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Madde 1. Amag ve Kapsam

Bu dokiiman, Sanko Yatirim Menkul Degerler A.S.” nin miisterilerine sundugu portfdy araciligi
faaliyeti sirasinda, miisterilerin risk durumlarina gore teminatlandirma yontemlerinin ne sekilde
olacaginin belirlenmesi amaciyla olusturulmustur.

Madde 2. Uygulama

Teminatlandirma politikasinin uygulanmasi, etkinliginin ve yeterliliginin degerlendirilmesi Risk
Yonetim Biriminin sorumlulugundadir. Bu birim tarafindan Genel Miidiire miisterilerin teminat
durumlari ile ilgili olarak en az haftalik olarak raporlama yapilir. Miisteriler ile yapilan tezgahiistii
tiirev islemleri ile kaldiragli alim satim iglemlerinde teminatlandirma politikalarinin yeterliliginin
Ol¢iilmesi amaci ile Risk Yonetimi Birimi tarafindan en az alt1 ayda bir geriye doniik stres testleri
uygulanir. Teminatlandirma politikasinda kullanilan risk modellerinin gegerliligi ve giivenilirligi
bu testler ile snanmis olur. Yapilan testlerin sonuglar1 ydnetim kuruluna raporlanr. Ilgili stres
testleri tarihsel bir donemin simiilasyonu yontemi ile yapilabilecegi gibi kullanici tarafindan
belirlenmis varsayimsal senaryolar ile de olusturulabilmektedir.

Sanko Yatirim Menkul Degerler A.S. portfoy araciligi kapsaminda yapmis oldugu islemlerde,
miisterilerine kars1 mali yiikiimliiliikk acisindan dogrudan sorumludur.

Kredili islemler ve pay piyasasi islemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri V No:65 Tebligindeki
teminatlandirma esaslaria uyulacaktir.

VIOP islemlerinde Takasbank tarafindan uygulanan SPAN parametrelerine uygun teminatlandirma
yapilacaktir.

Tezgahiistii tiirev arac islemleri

Tezgahiistii tiirev ara¢ islemleri baslica swap, opsiyon, forward, ve diger tlirev arag¢ islemlerinden
olusur.

Forward:

Forward sozlesmeler, saticinin belli bir déviz, menkul kiymet ve ya emtiayi ileri bir tarihte, bastan
anlasilan bir fiyat iizerinden aliciya teslim etmesini dngoren sozlesmelerdir. Avantaji sahip olunan
doviz, menkul kiymet ve ya emtianin riskine karsi birebir koruma saglar. Fiyat seviyesindeki
degisikliklerden lehte ve aleyhte etkilenmez.

Swap:

Swap (takas), iki tarafin belirli donemlerde gerceklesecek olan nakit akislarini belirli kosullar
cercevesinde el degistirmek suretiyle olusturdugu tiirev iirlinlerdir. Swap anlagmalar1 aslinda tek
bir anlasma ile farkli vadelerdeki nakit akiglarimi belirli sartlarla el degistirmesine olanak saglar.



Opsiyon:

Belirli bir kiymeti, 6nceden belirlenen bir vadeden veya fiyattan alma ya da satma hakki veren
sozlesmelerdir. Sozlesmeyi elinde tutan kisi sozlesmeye konu olan kiymeti alma (call option)
veya satma (put option) hakkina sahip olurken, sozlesmeden kaynaklanan herhangi bir
yiikiimliligi yoktur. S6zlesmeyi satan (yazan) taraf ise vadede s6zlesmeyi elinde tutan tarafin,
sozlesmeye konu olan kiymeti soézlesme sartlar igerisinde almak veya satmak istemesi
durumunda, sdzlesme hiikiimlerini yerine getirmekle yiikiimliidiir. Opsiyonu satan taraf bu islem
karsiliginda prim geliri elde etmektedir.

Fark kontratlar1 (CFD):

Fark sozlesmeleri, yatirimci ile fark kontrati saglayicisi arasinda yapilan, dayanak varligin agilis
ile kapamis fiyati arasindaki farkin, mevcut pozisyonun yoniine goére nakit olarak hesaba
yansitildig1 finansal varliklardir. Fark kontratlarina yapilan yatirimlarda, dayanak varliga fiziksel
olarak sahip olunmaz ancak islemler kaldira¢ icermektedir. En yaygin olarak fark kontratlarinin
islem yapildig iriinler; hisse senetleri, emtialar, hisse senedi endeksleri, borsa yatirim fonlar1 ve
FX sozlesmeleridir. Tezgahiistiinde gergeklestirilen fark kontratlar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun
“Yatirinm Hizmetleri Tebligi” ne gore kaldiragh alim satim islemlerine iliskin hiikiimlere tabidir.



istem TORO

ISLEME KONU DAYANAK VARLIK

Para Swabi (EURO/USD, Sterlin/USD, Isvigre Franki/USD, Japon Yeni/USD, TL/EURO, TL/USD,
TL/Sterlin, Diger)

Capraz Para Swabu - (Cross Currency Swap) - diz / vanilla (EURO/USD, Sterlin/USD, Isvigre
Franki/USD, Japon Yeni/USD, TW/EURO, TL/USD, TL/Sterlin, Diger)

Gapraz Para Swabi - Katilimh Kredi Korumasi - yapilandinimig (EURO/USD, Sterlin/USD, Isvigre
Franki/USD, Japon Yeni/USD, TL/EURO, TL/USD, TL/Sterlin, Diger)

Capraz Para Swab - Esnek Kredi Korumasi - yapilandinimig (EURO/USD, Sterlin/USD, Isvigre
Franki/USD, Japon Yeni/USD, TL/EURO, TL/USD, TL/Sterlin, Diger)

Capraz Para Swabi - Cross Currency Swap with Cap

Capraz Para Swabs - European Knock Out Cross Currency Swap

Altin Swabi (ONS / gr.)

Menkul Kiymet Swabi

Faiz Swab (IRS)

Faiz Swab - Basis Swap

Faiz Swabi - Forward Rate Agreement

Faiz Swabi - Step up Swap

Faiz Swabi - Flexi Period Swap

Faiz Swabi - Flexi Notional Swap

Faiz Swabi - Forward Starting Swap

Kredi Temerrit Swabi (CDS - Credit Default Swap)

Toplam Getiri Swabi (Total Return Swap)

CMS - (Constant Maturity Swap - Sabit Vade Swabi)

CMCDS (CDS Indexed Constant Maturity Swap - Kredi Temerrit Swabina Endeksli Menkul
Kiymet)

Gosterge Tahvile Endeksli Swap

Kiymetli Maden Swabi (Altin, Platinyum, Gimds, Paladyum, Diger)

Endeks Swabi (BIST-100, BIST-30, Dow Jones, Mini Dow Jones, S&P 500, E-mini S&P 500, Diger) |

Emtia Swabi (Petrol, Bakir, Bugday, Pamuk, Misir, Diger)

Commodity Asian Swap (Petrol, Bakir, Bugday, Pamuk, Misir, Diger)

Currency Asian Swap (EURO/USD, Sterlin/USD, Isvigre Franki/USD, Japon Yeni/USD, TL/EURO,
TL/USD, TL/Sterlin, Diger)

Pay Senedi Swabs (Equity Swap)

Diger Swaplar (Menkul Kiymet, Finansal Gosterge, Endeks, Diger)

Forward - Vadeli Doviz (EURO/USD, Sterlin/USD, Isvigre Franky/USD, Japon Yeni/USD,
TL/EURO, TL/USD, TL/Sterlin, Diger)

Kiymetli Maden Forward (Altin, Platinyum, GOmds, Paladyum, Diger)

Commaodity Forward (Petrol, Bakrr, Bugday, Pamuk, Misir, Diger)

Vadeli Faiz Islemi (Forward Rate Agreement)

LU EN (VR S

Diger Vadeli Islemler (Menkul Krymet, Finansal Gosterge, Endeks, Diger)

Para Alim - Satim Opsiyonu (EURO/USD, Sterlin/USD, isvigre Franki/USD, Japon Yeni/USD,
TL/EURO, TL/USD, TL/Sterlin, Diger)

Faiz Alim - Satim Opsiyonu (EURO/USD, Sterlin/USD, Isvigre Franki/USD, Japon Yeni/USD,
TL/EURO, TL/USD, TL/Sterlin, Diger)

Yapilandinimis Mevduat DCD (Dual Currency Deposit) (EURO/USD, Sterlin/USD, Isvigre
Franki/USD, Japon Yeni/USD, TL/EURO, TL/USD, TL/Sterlin, Diger)




isLem TORO

ISLEME KONU DAYANAK VARLIK

Yapilandinimis Mevduat DCR (Dual Currency Repo) (EURO/USD, Sterlin/USD, isvigre
Franki/USD, Japon Yeni/USD, TL/EURO, TL/USD, TL/Sterlin, Diger)

4

S Diger Yapilandinimes Mevduat (Structured Deposits)
6 Yapilandinimig Kredi (Structured Loans)
7

8

9

FX Range Accrual

Interest Range Accrual

Commodity Range Accrual
10 DUz Avrupa Tipi Opsiyon
11 DUz Amerikan Tipi Opsiyon
12 Bariyerli Opsiyon

13 Flexi Par Forward

14 Swaption (Swap Opsiyonu)

15 Dijital Opsiyonlar

16 Binary Opsiyonlar

17 Tavan Faiz Opsiyonu (Cap)

18 Taban Faiz Opsiyonu (Floor)

19 TARN/TARF Islemler

20 Tahvil - Bono Opsiyonu

21 Pay Senedi Opsiyonu

22 Futures Opsiyonu

23 Menkul Deger Alim - Satim Opsiyonu

24 Kiymetli Maden Alim - Satim Opsiyonu (Altin, Platinyum, Gimas, Paladyum, Diger)

25 Emtia Alim - Satim Opsiyonu (Petrol, Bakir, Buiday, Pamuk, Misir, Diger)
Endeks Alim - Satim Opsiyonu (BIST-100, BIST-30, Dow Jones, Mini Dow Jones, S&P 500, E-mini
26 | S&P 500, Diger)

27 Varant

28 Diger Alim - Satim Opsiyonu

29 Diger Opsiyonlar (Menkul Kiymet, Finansal Gosterge, Endeks, Diger)
1 CLN (Credit Link Note)

DIGER TUREV 2 Diger Turev Alim - Satim

3 Diger islemler

Miisteriler ile gerceklestirecek tezgahiistii tlirev arag islemleri i¢in teminat talep edilir. Teminat
tesis edilmeden islemlere baslanamaz. Teminat yapis1 asgari olarak, baslangi¢ ve siirdiirme
teminat1 olmak iizere belirlenir.

Baslangi¢ teminati: Islemlere baslanabilmesi ve pozisyon alinabilmesi igin miisteri tarafindan
yatirilmasi gereken asgari teminat tutaridir. Baslangi¢c teminat orani yatirilan teminat tutarinin ilk
acilan toplam pozisyon tutarina olan orani olacak sekilde, kurumumuz tarafindan belirlenir.

Siirdiirme teminati: Miisterinin tezgahiistii tiirev ara¢ islemleri siiresince sahip olmasi gereken
asgari teminattir. Slirdiirme teminati degerlenmis teminat tutariin sahip olunan pozisyon
biiyiikliigline orani olarak kurumumuz tarafindan belirlenir. Siirdiirme teminat oraninin belirlenen
oranin altina diigmesi durumunda kurumumuz tarafindan c¢ergeve sozlesmede belirlenen sekilde
teminat tamamlama ¢agrisi yapilir ve oran baslangi¢ teminat oranina ¢ikarilir.

Teminat tamamlama cagris1 yapilan miisterinin teminat tamamlama yiikimliligiini siiresi
icerisinde yerine getirmemesi halinde miisteri baska bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide
diismiis sayilir. Miisterilerin temerriide diismesine neden olan ilgili pozisyonlar kurumumuz
tarafindan otomatik olarak kapatilir. Temerriide diismiis miisterilerin temerriit durumu ortadan



kalkmadan risklerinin artmasina yol acacak sekilde yeni pozisyon almaya yonelik emirleri kabul
edilmez. Kurumumuz miisterilerin acik pozisyonlarmin tek tarafli olarak, silirdiirme teminat
oraninin altinda otomatik sekilde kapatilabilecegi bir pozisyon kapatma oranm belirleyebilir.

Baslangi¢ ve siirdiirme teminatlarina iliskin tutar veya oranlar, teminatlarin degerleme esaslari,
teminat takibi, teminat tamamlama ¢agrisi, teminat tamamlama yikiimliligl, stirdiirme
teminatinin altina veya temerriide diisiilmesi durumunda izlenecek yontemler, pozisyonlarin
netlestirilmesi ve otomatik kapanmasi, varliklarin fiyatlandirilmasi ve degerlemesine iliskin
esaslara kurumumuz ile miisteri arasinda diizenlenecek ¢erceve sozlesmede yer verilir.

Kaldiragh Alim Satim islemleri Ve Fark Kontratlari (CFD)

Kaldiragl alim satim iglemleri (Forex):
Diinya lizerinde Forex adi verilen kaldiracl déviz alim satim islemleridir. Fiziki teslimat1 yoktur.

(1) Kaldiragh islemlerde kaldira¢ orani, islem yapmak i¢in yatirilan teminat tutar1 karsiliginda
aliabilecek pozisyon tutarini gosteren orandir. Kaldiragh islemlerde pozisyonun ilk agildigi
sirada uygulanacak kaldirag orani 10:1'i gegemez.

(2) Kurul gerekli gordiigii hallerde bu oranlar1 degistirme ve varlik bazinda kaldira¢ oram
belirleme yetkisine sahiptir.

(3)Kaldiragl islem gergeklestirebilmek i¢in baslangic teminat tutari olarak asgari 50.000 TL veya
muadili doviz tutar1 hesaba yatirilir.

(4) Islemlere baslamadan dnce veya basladiktan sonra hesaptan nakit ¢ekilmesi veya baska bir
kuruma virman yapilmasi suretiyle baslangi¢c teminat tutarinin 50.000 TL veya muadili doviz
tutarmin altina diisiiriilmesi halinde pozisyon acilamaz. Islemlere baslandiktan sonra zarar
edilmesi neticesinde teminat tutariin 50.000 TL veya muadili doviz tutarinin altina diismesi
durumunda islemlere devam edilebilir.

(5) Birinci fikrada belirlenen esaslar cergevesinde uygulanacak azami kaldira¢ oranlari araci
kurumlar ile miisteriler arasinda imzalanacak c¢erceve sdzlesmede belirlenir. S6z konusu oranlarin
daha sonra degistirilebilmesi i¢in miisterinin yazili onay1 alinir. Aract kurumlar tarafindan tevsik
edilebilmesi sartiyla elektronik ortamdaki her tiirlii ara¢ yoluyla miisteri onayr alinmasi
mimkiindiir.

Hesap agilis1 sirasinda genel miisterilerinden,

a) Kaldiragh islemlerin niteligi itibariyla riskli oldugu ve bu islemler sonucunda zarar
edilebilecegi,

b) Yatirilan teminatin tamaminin kaybedilebilecegi,

c) Birlik tarafindan ¢alisma esaslar1 hazirlanmis deneme hesabi tizerinden islem gergeklestirildigi,
¢) Islemlerde uygulanacak kaldirag oran,

d) internet sitesinde duyurulan kar/zarar dagilimu,

hususlarinda bilgi sahibi olduklar1 ve bunlar1 kabul ettiklerine iliskin yazili beyan alinir.



FARK KONTRATLARI (CED)

KALDIRACLI URUNLER (FOREX)

Emtialar

Copper (Bakir)

NGAS (Dogalgaz)
UKOIL (Brent Petrol)
USDOIL (Ham Petrol)
XAGUSD (Giimiis)
XAUUSD (Altin)
XPDUSD (Paladyum)
XPTUSD (Platin)

Endeksler

AUS200 (Avustralya 200 Endeksi)
ESP35 (IBEX 35 Ispanya Endeksi)
EUSTX50 (Euro Stoxx 50 Endeksi)
FRA40 (CAC 40 Fransa Endeksi)
GER30 (DAX 30 Almanya Endeksi)
HKG33 (Hong Kong 33 Endeksi)
ITA40 (Italya 40 Endeksi)

JPN225 (Nikkei 225 Japonya Endeksi)
NAS100 (Nasdag 100 Endeksi)
SPX500 (S&P 500 Endeksi)

SUI20 (Isvigre 20 Endeksi)

UK100 (FTSE 100 Ingiltere Endeksi)
US30 (Dow Jones 30 Endeksi)

AUDCAD (Avustralya Dolar1 - Kanada Dolari)
AUDCHF (Avustralya Dolar - Isvigre Frangt)
AUDJPY ( Avustralya Dolari — Japon Yeni)
AUDNZD (Avustralya Dolart - Yeni Zelanda Dolari)
AUDUSD (Avustralya Dolart — Amerikan Dolari)
CADCHF (Kanada Dolar - Isvicre Frangt)
CADJPY (Kanada Dolar: — Japon Yeni)
CHFJPY (Isvi¢re Frangi — Japon Yeni)

EURAUD (Euro - Avustralya Dolart)

EURCAD (Euro — Kanada Dolar1)

EURCHF (Euro - Isvicre Frangt)

EURCZK (Euro — Cek Korunast)

EURGBP (Euro — Sterlin)

EURJPY (Euro — Japon Yeni)

EURNOK ( Euro — Norve¢ Kronu)

EURNZD (Euro - Yeni Zelanda Dolari)

EURSEK (Euro - Isve¢ Kronu)

EURTRY (Euro — Tiirk Lirast)

EURUSD (Euro - Amerikan Dolart)

GBPAUD (Sterlin - Avustralya Dolari)

GBPCAD (Sterlin - Kanada Dolart)

GBPCHF (Sterlin — Isvigre Frangi)

GBPJPY (Sterlin — Japon Yeni)

GBPNZD (Sterlin - Yeni Zelanda Dolart)
GBPUSD (Sterlin - Amerikan Dolar1)

NZDCAD (Yeni Zelanda Dolar: - Kanada Dolar)
NZDCHF (Yeni Zelanda Dolar1 — Isvigre Frangt)
NZDJPY (Yeni Zelanda Dolar: - Japon Yeni)
NZDUSD (Yeni Zelanda Dolart - Amerikan Dolart)
TRYJPY (Tiirk Lirast — Japon Yeni)

USDCAD (Amerikan Dolar: - Kanada Dolart)
USDCHF (Amerikan Dolar1 - Isvicre Frangt)
USDCZK (Amerikan Dolar: - Cek Korunast)
USDHKD (Amerikan Dolart — Hong Kong Dolart)
USDJPY (Amerikan Dolari - Japon Yeni)
USDMXN (Amerikan Dolar:t — Meksika Pezosu)
USDNOK (Amerikan Dolart - Norveg Kronu)
USDSEK (Amerikan Dolar: — Isve¢ Kronu)
USDTRY (Amerikan Dolar: — Tiirk Lirasi)
USDZAR (Amerikan Dolar: — Giiney Afrika Randt)
ZARJPY (Giiney Afrika Randr — Japon Yeni)

Miisteri Risk Durumlarinin Degerlendirilmesi

Teminatlandirma politikasinin olusturulmasinda temel olarak miisterilerinin risklilik durumlar

degerlendirmeye alinmistir.

Forward, swap ve opsiyon gibi tezgahiistii tiirev arag¢ islemleri ile fark kontratlar1 ve kaldiragh
alim satim islemlerinde miisterilerin risklilik durumlari, olast olumsuz piyasa kosullar1 ve




miisterilerin islemlerini korunma amaciyla yapmalar1 veya fark pozisyonu olusturmalari gibi 6zel
stratejileri de dikkate alinarak degerlendirmeye tabi tutulur.

Olumsuz piyasa kosullarmin olugmasi durumunda Sirket, Risk Yonetim Birimi tarafindan yapilan
degerlendirmeye istinaden miisterilerden teminatlarini artirmalarini talep edebilir.

Miisterilerin korunma amaciyla yaptiklart islemler Sirket tarafindan daha diistik riskli, spekiilatif
amagli yaptiklari islemler ise daha yiiksek riskli olarak degerlendirilecektir.

Miisterinin alabilecegi pozisyon biiyiikliikleri, sermaye yeterliligi ylikiimliiliikleri dikkate alinarak
olusturulan “Sanko Yatirim Menkul Degerler A.S. Miisteri Pozisyon Limitleri Politikasi” ile
belirlenmistir.

Madde 3.Sakh Haklar

Bu politikada hiikkmii bulunmayan veya aykirt hiikkmii bulunan konularda, yiirtirlikteki yasa
hiikiimleri uygulanir.

Madde 4. Yiiriirlik

Bu y6netmelik Sanko Yatirim Menkul Degerler A.S. Yo6netim Kurulu’nun 26/10/2017 tarih
ve 733 sayili karari ile yiirtirliige girmistir.



