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agikga belirlenmis olup, bumbiymenﬁﬂuﬂﬂmvcislemmmgﬁwkvetﬂml
kiairMBmumﬂmayla; :

1) Yannmnmbilgilmdi.rﬂmi,

2) Yannmcmkimﬁkveyammbﬂgileﬁnﬂmedﬂmmi,

3) Ymmyah'ﬂtukmuygnlmgﬂiﬁimesi_

4) Ymrmmﬁnwdmmmuysulanmm.

5) Yatinme: emirlerinin gugicisﬂrcyiekamﬁadﬂmui(boykm)

olmak fizere bes agamals tedbir siireci uygulanacaktr.
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S8z konusu diizenleme; yaunmcilann, piyasa kafilimcilanmin ve araci kuruluglanmizin
Onceden ve yeterince bilgi sshibi olmalanm teminen 03/09/2012 tarihinde yiiriirlige
seecektir:

Bu kapsamda, Gyelerimizin, Genelge'nin 4 {iinci maddesinde belirtilen emirler ve iglemler
ile 5 inci maddesinde belirlenen tedbirler hakkinda, kendilerince uygun gérillecek yontem ve
araglar vasitasiyla mfigterilerinin bilgilendirilmesini saflamalen ve aynca brit takas,
Gnceden depo sarth ve yatinme: emirlerinin gegici siireyle kabul edilmemesi tedhirlerinin
etkin bir gekilde uygulanmas: i¢in gerekii her tiirlii dnlemi almalan gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.
Saygilanmla,

M. Tbrahim TURHAN
Borsa Baskan

Ek: IMKB’de Borsa islemlerinin Agik, Dizenli ve Diirfist Bir Sekilde
Gergeklesmesine Aykin Emir ve Iglemler ile Bu Nitelikieki Emirleri
Veren veya Iglemieri Yapan Yatinmeilara Uygulanacak Tedbirler
Hakkinda Genelge.
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IMKB’DE BORSA ISLEMLERININ ACIK, DOZENLI VE DURUST BiR SEKILDE
GERCEKLESMESINE AYKIRI EMIR VE ISLEMLER [LE BU NITELIKTEK]
EMIRLERI VEREN VEYA {SLEMLERI YAPAN YATIRIMCILARA
UYGULANACAK TEDBIRLER HAKKINDA GENELGE

(Genelge No: 395)

Amag !
MADDE 1- Bu Genelge, IMKB'de Borsa islemlerinin acik, diizenli ve ditriist bir sekilde
gergeklegmesine aykirt nitelikteki emirleri ve iglemleri apik ve objektif bir sekilde
tanumlayarak, gzetim veya denetim faaliyetleri sirasinda bu nitelikte emir verdigi veya iglem
yaptfi tespit edilen yatinmeilara IMKB tarafindan uygulanacak tedbirlere iliskin ilke ve
esaslan belirlemek amaciyla hazirlanmustir,

Kapsam
MADDEZ—ﬁqudgod:ywﬂanhﬂkﬁnlu,Bomyumfanhnvevmﬂmhaﬁ;olnmk
tzere IMKB Hisse Senctleri Piyasasi ve Geligen lsletmeler Pivasasi'ndaki emirlere ve

Dayanak

MADDE 3- Bu Genelge, Menkul Kiymetler Borsalannin Kurulus ve Organlarma lliskin
Yonetmelifin 14 fincll ve 25 inci maddeleri ile IMKB Yonetmeligi'nin 24/A maddesine
dayamlarak hazirlanmugtur. '

Bwhhmhﬁﬁnagkdﬁmﬁwdﬁﬂn;dﬁewmdum
mahiyetteki fiiller
MADDE 4- Sermaye Piyasas: Kanununun 47 nci maddesinin birinci fikrasin (A) bendinin
(2) umaral bendinde dizenlenen manipilasyon fiili ile IMKB Yonetmeliginin 24 tinci
mmmmmmmyﬁmwphmﬁﬂlmheﬂiskinhﬁkﬁmlanmwmkﬂm
Wdabﬁnﬂmmlﬁmwmmkhrwymhniﬂanlm&mi;bmleﬁﬂnmdﬂmﬁ
ve dilriist bir gekilde gergeklesmesine aykin mahiyette emirler ve islemler olarak kabul edilir.
2) Kendinden kendine islemler:
Bir seans boyunca, o seanstaki IMKB Hisse Senetleri Piyasasi ortalama sozlesme
amﬂ&!&kﬁmﬂm&nﬂeh&mgﬂwﬂmm&bﬁmm&;
1) Yatinmemun kendinden kendine gergeklegtirdigi sozlesme sayisimn, aym hissede
gﬂydhmmpmwﬂesmcnyumaommmyﬂdeﬁwﬁmdndeoknm,
2) Yannmeinin kendinden kendine gereklestirdigi toplam islem miktanmun, aym
Mgﬁwﬂmmphmiﬂmmomny&hZSwﬂmdmm
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3) Yatinmciun kendinden kendine gergeklestirdifi sdzlesme sayistun hissede
gerpekiesen toplam sbzlesme sayisina oram ile yatnmcmin kendinden kendine
gergekdestirdigi toplam iglem miktammn hissede gergeklesen toplam iglem
miktarina orammn aritmetik ortalamasinm [yukanda (1) ve (2) numarah alt

- bentlerde belirtilen oranlann onalamasimin] yizde 40 ve lizerinde olmast

. . » oy
Parcalanmus aktif emirlerle gerceklestirilen islemle

Bir seans boyunca herhangi bir hissenin sirasinda, yatinmeinun;

1) Verdigi emirleri tek seferde kargilayacak yeterlikte pasifie bekleyen emir var iken,
30 saniye veya daha kisa siire igerisinde, en az § s6zleyme yaratacak sekilde igleme
doniyen ayn: yoniQ, ayn: veya daha iyi fiyath aktif emirler iletmesi,

2) (1) numarah alt bentte belirtilen islem kalibini bir seans boyunce 25 kez ve daha

fazla tekrar etmesi ve tekrar eden bu nitelikieki kaliplarda gergeklesen sdzlesme
sayilannin aritmetik ortalamasimin en az 25 adet olmasi,

3) (2) numarah alt bentte belirtilen nitelikteki stzlesmelerinin sayisinin, aym hissede
gergeklesen toplam sdziesme sayisina orammin yizde 40 ve fizeriode; kendisi
tarafindan iletilip isleme dénigen toplam aktif emir sayisina oramnun ise yiizde 80
ve iizerinde olmast,

Ozel emirler ve maksimum lot miktarl emirler pargalanmug aktif emir olarak dikkate alinmaz.

Bu maddenin (a) ve (b) bentlerinde ve Genelgenin S inci maddesinde belirlenen emir ve
islemlere iligkin oran, miktar, say! ve siirelere uymamakla birlikte, yatnmewnn; yapilan
dizenlemeyi dolanacak bigimde ve sfireklilik arz edecek gekilde, bu oran, miktar, sayr ve
siirelere gok yakin bir tarzda emir vermesi ve iglem yapmasi da Borsa iglemlerinin agik,
dilzenli ve dilriist gergeklestiilmesine aykin mahiyette emir ve islemier kapsaminda
degerlendirilerek gerckli tedbirler uygulanir.

Yukanda sayilan emir ve islem kaliplan diginda baskaca emir ya da islem kahplanmn piyasa
bozucu bir tarzda kullanilir hale geldiginin gorilmesi durumunda, IMKB bu nitelikteki
emirler ve islemleri de Borsa islemlerinin agik, dilzenli ve dariist bir gekilde gergeklesmesine
aykin mahiyette emirler ve islemler olarak tammiayabilir.

Uygulanacak tedbirler

MADDE §- Borsanin gzetim ve denetim faaliyetleri sonucunda yapilan tespitlere istinaden
ya da Sermaye Piyasas: Kurulu'oun yazb talebine bagh olarak 4 {incll maddede belirtilen
fiilleri igledigi anlagilan yatinmeilara IMKB tarafindan aga§idaki tedbirler sirastyla uygulamr:

O -
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a) min bilgilendirilmesi:
Bu Genelgenin yirirlife girdigi tarihten itibaren, Genelgenin 4 Gnc@l maddesinde
belirtilen fiilleri ayn ayn ya da birlikte, herhangi 90 giinliik bir donemde en az 3 kez
igleyen yanrmei, bu fillerinin borsa iglemlerinin agik, dlizenli ve diiriist bir gekilde
gergeklegtirilmesine-aykin mahiyetie emirler ve iglemlerden oldugu ve bu tiir fiillerinin
devamu halinde bu Genelgede belirtilen diger tedbirlerin sirasiyla uygulanacag:
hususlarinda bir defaya mahsus olmak fizere yazih olarak bilgilendirilir.

Yatinmcinn kimlik a unvan bilgilerinin ilan edilmesi:

Yukanda (a) bendinde behsi gegen bilgilendirme yazisimn yatnimerya teblig edildigi
tarihten sonra ve her haliikarda bilgilendirmeye mesnet tegkil eden durumun olustufu
tarihten itibaren 30 giin gegtikten sonra, yannmeimn 4 dnci maddede belirtilen fiilleri
ayn ayn ya da birlikte, herkangi 90 giinliik bir donemde cn az 3 kez tekrar iglemesi
halinde, kimlik veya unvan bilgileri genel mektup ile ilan edilir ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) duyurulur.

b)

c) X briit u

Yatinmcinin unvan veya kimlik bilgilerinin KAP’ta ilan edildigi tarihten sonra, 4 fincil
maddede belirtilen fiilleri ayn ayn ya da birlikte herhangi 30 ginlik bir donemde en az
3 kez tekrar islemesi halinde, ilgili yatinmeiya tiim hisse senetlerinde gegerli olmak ve
tedbirin KAP’ta duyuruldugu taribi takip eden ilk giin gergeklegen iglemlerden baglamak
{izere 15 giin sitreyle briit takas uygulamas getirilir. Brilt takas uygulanan gercek ve tiizel
kisi yatmmeilann kimlik ve unvan bilgileri ile tedbirin uygulanma siiresi, genel mektup
ile ilan edilir ve KAP’ta duyurular.

Briit takas, bir yatinmeinin aym giim iginde gergeklestirdigi tim aliy ve saby iglemlerine
iligkin takas yikiimlfildklerinin netlestirmeye (mahsup) tabi tutulmaksizin takas giiniinde
ayn ayn yerine getirilmesini ifade eder.

Brilt takas uygulamas: kapsanuna alinmug olan yatinmeilann takas iglemleri IMKB Takas
ve Saklama Bankasi A.§. tarafindan belirlenen usul ve esaslar cergevesinde yerine
getirilir.

d) ¥ L 1

Brilt takas uygulamas) kapsamina alman bir yatinmcimin, soz konusu tedbirin ilan
tarihinden sonra, 4 iincii maddede belirtilen fiiller ayn ayn ya da birlikte Aerhangi 30
giinliik bir donemde en az 3 kez tekrar iglemesi halinde, ilgili yatinmeiya tiim hisse
senetlerinde gegerli olmak fizere, tedbirin KAP'ta duyuruldugu tarihi takip eden ilk
glinden itibaren 30 giin siireyle dnceden depo sart: getirilir, Onceden depo sarti getirilen
gergek ve tilzel kisi yaunmeilann kirlik ve unvan bilgileri ile tedbirin uygulanma stresi,
genel mektup ile ilan edilir ve KAP'ta duyurulur,

. Q0 y



IMKB

e)

27.08.2012 11:41:28 PAGE 6/007 Fax Server

?

Onceden depo sarti; bir alim satum emn verildiginde, emir konusu nakit veya hisse
senetlerinin, yatmmemn emri verdigi dye nezdindeki hesaplarmda bulunuyor olmasi
veya emrin verildigi anda fiyeye peginen tevdi edilmesi zorunlulugunu ifade eder.

Oyeler; nceden depo sart uygulamas: kapsamina alinmy olan migterileri tarafindan giin
boyunca verilen alum veya satim emirlerini borsaya iletmeden &nce; alim emirleri icin,
emrin teklif edilen fiyat {izerinden parasal karphfimn fiye nezdindeki ilgili misteri
hesaplannda, satim emirleri igin ise emir konusu hisse senedi miktanmn tamammin
Merkezi Kayit Kurulusu A $. nezdindeki fiye alt hesaplannda bulunmasim saglamakia
yiikiimliidiirier.

Verilen emirler gegerliligini stirdiirdi§d miiddetge depo edilen nakit ya da hisse
senetlerinin s6z konusu hesaplarda tutulmas: zorunludur,

Tletilen emirlerin igleme doniismesi halinde, ahm emirlerinde gergeklesen alim iglemi
tutarina tekabiil eden nakit, saum emirlerinde ise satlan miktar kadar hisse senedi takas
yilkimliilgii yerine getirilene kadar ilgili hesaplarda tutulmeya devam edilir. Depo
edilen nakit ve hisse senetleri, takas iglemleri tamamlanana kadar misteri tarafindan
iletilen yeni bir emrin karghfinda nceden depo cdilmesi gereken nakit ya da hisse
senedi olarak degerlendirilemez. Benzer gekilde, takas gininde yatnmcmn hesabina
gegecek olan nakit veya hisse senetleri de Gneeden depo garn kapsamunda dikkate
ahnmaz,

Y irlerinin gecici siireyle | edilmemesi

Onceden depo sarti uygulamas: kapsamina alinan bir yatrimemnm, sz konusu tedbirin
ilan tarihinden sonra, Genelgenin 4 Gincil maddesinde belirtilen fiilleri ayn ayn ya da
birlikte herhangi 30 ganlak bir donemde en 8z 3 kez tekrar iglemesi halinde, ilgili
yatnme: tedbirin KAP'ta duyuruldugu tarihi takip eden ilk giinden itibaren 45 gin
siireyle boykot edilir ve sdz konusu yatinmerya boykot stiresinin bitiminden itibaren tiim
hisse senetlerinde gegerli olmak ve boykot sfresinin bitimini takip eden ik gin
gereklesen islemlerden baglamsk Ozere 30 gln stireyle brit takas uygulamas: getirilir.
Borsadan boykot edilen gergek ve tilzel kisi yatmmeilarm kimbik ve unvan bilgileri ile
uygulanma siiresi, genel mektup ile ilan edilir ve KAP*ta duyurulur.

Boykot silresince Borsa fiyeleri, yatnmcimn vekil sifatiyla verdigi emirler ya da
yatinme: adma vekil sifatiyla verilen emirler de dahil yatnme: adina veya hesabma
verilen hicbir alim ya da satim emrini kabul edemez.

Ancak, boykot uygulamasmin baglamasindan itibaren [@ giin icerisinde, sadece
yatinmeimn Gyeden kullandify kredi veya dding aldips hisse senedi borglannm
kapatilmasi igin kredi tutan ya da 8diing hisse miktan ile suurh olmak Gizere yapilacak
alim veya satun iglemlerine iliskin emirler, boykot kapsam: diginda tutulur.

SO s



IMKB

27.06.2012 11:41:29 PAGE 7/007 Fax Server

{

Yatinmcinin saklama bakiyesi bulunan hisse senetleri ile simrli olmak Gizere, bu hisse
senetlerinin yatinime tarafindan kullamilmayan riichan hakia kuponlarimn satisina iligkin
emirler boykot kapsam digindadur. :

Yukanda (¢) bendinde belirtilen tedbirin uygulanmasindan sonra yatrmcimn s6z konusu
fiilleri tekrar iglemesi halinde uygulanacak tedbirlerin nitelifi ve uygulanma sireleri Borsa
Yénetim Kurulunca ayrica kararlagtnlyr.

Bu madde hitkmii kapsaminda belirtilen tedbirlerin alinmasi, Sermaye Piyasas: Kamumu'na ve
Borsa diizenlemelerine aykinlik nedeniyle inceleme yapilmasina engel teskil etmeyece§i gibi,
yatnme: bazinda ilave tedbirler alinmasina ya da piyasa, pazar, platform, sistem, menkul
kiymet, Giye veya ihrage bazinda bagka tedbirler uygulanmasina da engel olugturmaz.

Uyelerin yikiimliilikleri

MADDE 6- Borsa fiyeleri, Genelgenin 4 fincll maddesinde belirtilen emirler ve iglemler ile 5
inci maddesinde belirlenen tedbirler hakkinda, kendilerince uygun gorillecek yontem ve
arsglar vasitasiyla misterilerinin bilgilendirilmesini saglamakla yikimladarler. Uyeler,
yatnmcilara getirilen ve 5 inci maddede sayilan brit takas, Snceden depo gart ve yatinmcl
emirlerinin gegici siireyle kabul edilmemesi tedbiderinin etkin bir sekilde uygulanmas: igin
gerekli her tiirlii Snlemi alirlar.

Teredditlerin giderilmesi

MADDE 7- Bu Genelgede yer almayan ya da apklk bulunmayan konularda ortaya
wkabilecek tereddiitlere iliskin olarak ilgili mevzuat hilk{imleri cergevesinde karar vermeye
ve uygulamay: ydnlendirmeye Borsa Bagkam yctkilidir.

Yirirlak
MADDE 8- Bu Genelge 03/09/2012 tarihinde yiirirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 9- Bu Genelge hikimlerini Borsa Bagkan: yiiriitir.

)
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