Enerjeo Kemaliye Enerji Uretim Anonim Sirketi

Bagvuru Izahnamesi

Bagvuru Izahnamesi yayimlanma tarihi itibartyla Sermaye Piyasast Kurulu’na
yapilan basvuru gergevesinde incelenmekte olup heniiz onaylanmanugtir. Sermaye
Pivasas: Kurulu’nun onayum takiben kesinlesen Izahname ayrica Sirket’in internet

sitesinde, halka arzda satisa aracilik edecek olan Bulls Yatirum Menkul Degerler
A.S. ’nin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanacakur.

Halka arz kapsanunda herhangi bir yatirim karart Sermaye Piyasast Kurulu’nun
onayun miiteakip verilmeli ve yatirimcilar yatirom kararlarim nihai [zahname’de
yaptiklari incelemelere dayandirmalidir.
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Enerjeo Kemaliye Enerji Uretim Anonim Sirketi

Izahname

Bu izahname, Scrmaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea ...... Lisines Fvisia tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgmzin ¢ikarilmis sermayesinin 100.000.000 TL’den 130.000.000 TI.’ye
¢tkarilmasi nedeniyle artirilacak 30.000.000 TL nominal degerli 30.000.000 adet B
Grubu pay ve meveut ortaklardan Atilla Bagol’a ait 2.500.000 TL nominal degerli
ve 2.500.000 adet B Grubu pay ile mevecut ortaklardan Hakan Basol’a ait 2.500.000
TL nominal degerli ve 2.500.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 35.000.000
TL nominal degerli 35.000.000 adet B Grubu paym halka arzina iliskin
izahnamedir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecck paylarm fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecck paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfmizin (www.cnerjeo.com.tr) ve halka arzda satisa aracihik
edecck Bulls Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (www.bullsvatirim.com)
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yaymlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye aqk
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragei sorumludur. Zararn ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikga belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihracimin yonetim kurulu ityeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi
dleiide sorumludur, Ancak, izahnamenin_diger kisimlar: ile birlikte okundugu
takdirde @izetin yamilticr, hatali veya tutarsiz olmasi durumu_hari¢ olmak iizere,
sadece izete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglari gibi Izahnameyi
olujturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhsy, yaniltic1 ve eksik bilgilerden
SPK’n hiikiimleri cercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

isbu izahname, “dilsiinitlmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade cdilen gelecege
yinelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece Izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktir, ihraceinin gelecege yonelik agiklamalarinin
dngiriilenden ¢ok daha farkl sonuglanmasma yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

TANIMLAR

°C Santigrat derece
| 1 ABD Dolar cent 1 ABD Dolart’nin 1/100"iine esit olan para birimi
1C2023 31.03.2023 tarihinde sona eren 2023 yilmin birinci ¢eyregi
1C2024 31.03.2024 tarihinde sona eren 2024 yilinun birinci ¢eyregi
2D 2 boyultlu (2 dimensions)
3D 3 boyutlu (3 dimensions)
AS. Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi )
ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolant / USD /
| Amerikan Dolari

Amerika Birlegik Devletleri Dolarn

Agro-Market

Aracihk Ve

Agro-Market Tarimsal Uriinler Ticaret ve Sanayi A.S.

06.05.2024 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik
Konsorsiyum Yetkilendirme Sozlegmesi ve [®] tarihinde imzalanan “Halka
Sozlesmesi Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi”
ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)
Avro/EUR / Euro Avrupa Birligi para birimi

BIAS / Borsa / Borsa
Istanbul / BIST

Borsa Istanbul A.S.

| Covid-19 i Koronaviriis hastaligi 2019
CO; Karbondioksit
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu Cevresel Eiki Degerlendirmesi Raporu
CED Yénetmeligi 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete'de yayunlanan
Cevre [zin ve Lisans Yonetmelii

Cevre Kanunu

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
2872 sayih Cevre Kanunu

Bgfil::;: ve 14.04.2009 tarihli ve 27200 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan
S §" iy Elektrik Piyasasi1 Dengeleme ve Uzlastrma Yénetmeligi
Yonetmeligi B Y E
E-Vision E Vision Motorlu Araglar Sanayi ve Ticaret A.S. ’ /
EMCEmUEH
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Elektrik Piyasast

| Lisans Yonetmeligi

02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasast Lisans Ydnetmeligi

Enerjeo Ege : | Enerjeo Ege Enerji Uretim Anonim Sirketi
Enerjeo Gediz Enerjeo Gediz Enerji Uretim Anonim Sirketi
Enerji Holding Enerji Holding Anonim Sirketi

Enerjia Metal Maden

Enerjia Mctal Maden Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

EPDK

Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu

EPIAS

Enetji Piyasalan Isletme A.S.

EPKn

Esas Sdzlesme

30.03.2013 tarthli ve 28603 sayilh Resmi Gazele’de yayimlanan
6446 sayili Elektrik Piyasas: Kanunu

Enerjeo Kemaliye Enerji Uretim A.S. esas s6zlesmesi

ETKDB

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi

LEUAS

Clektrik Urctim A.S.

Jeotermal Kaynaklar
Kanunu

13.06.2007 tarihli ve 26551 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
5686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular
Kanunu

11.12.2007 tanthli ve 26727 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan

Jc_c_) tc:rmal_ _Kay nAKiaL Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu Uygulama
Ydnetmeligi : el
Yinetmeligi
JES Jeotermal Enerji Santrali
JESDLER Jeotermal Elektrik Santral Yatinnmcilan Dernefi
GNH Damgmanhk GNII Damsmanhik A.S. L
06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
GVK i a1 Y
193 sayili Gelir Vergisi Kanunu _
GW : | Gigawatt
GWh/GWs Gigawatt saat
Grup Enerjeo Kemaliye ve (zaman zaman mevcut olmasi halinde) bagh

ortakliklarindan olusan sirketler toplulugu

Halka Arz Fden Pay
Sahipleri

Atilla Basol ve [1akan Basol

Halka Arz
Paylar

Edilen

[hragei'min  ¢ikanlmis  sermayesinin - 100.000.000 TL’den
130.000.000 TL'ye ¢ikanlmast nedemiyle artinlacak toplam
30.000.000 TL nominal degerli 30.000.000 adet B Grubu pay ile
mevcut ortaklardan Atilla Basol’a ait 2.500.000 TL nominal
degerli ve 2.500.000 adet B Grubu pay ile meveut ortaklardan
Hakan Bagol’a ait 2.500.000 TI. nominal degerli ve 2.500.000
adet B Grubu pay olmak tizere toplam 35.000.000 TL jnominal
degerli '%‘i 000 000 adet B Cn'ubu pay h (i x /‘\
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Thraggr / Sirket /
Enerjeo Kemaliye

Enerjeo Kemaliye Enerji Uretim Anonim Sirketi

iISG

Is saghg ve glivenligi

Is Kanunu

10.06.2003 tarih ve 25134 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
4857 sayili Is Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
| KGK Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Depetim Standartlar: Kurumu

Konsorsiyum Lideri /
Aract Kurum / Bulls
Yatirun

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kurul / SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
kV Kilovolt R
KVK 21.06.2006 tarihli ve 2620'5 'Sr’i}'lll Resmi Gazete’de yayimlanan
: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
| kWh /kWs Kilowatt saat —
Ltd. Sti. Limited Sirketi ]
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MWe Megawatt elektrik
MWh /MWs Megawatt saat
MWm Megawatt meckanik
MWt Megawatt termal (151)
Odecabank Odea Bank A.S.

ORC sistemi

Organik Rankine Cevrimi (Organic Rankine Cycle - ORC)
sistemleri, 80 ila 200 °C aralifindaki diisiik ve orta sicakliktaki
151 kaynaklarnindan ve her tiirlii sicaklik seviyesinde kiigiik-orta
capli uygulamalardan gii¢ iretimi igin kullanilan sistemlerdir

PTTF Piyasa takas fiyati
RES Riizgar Enerji Santrali
Santral / Kemaliye Sirket tarafindan igletilen, Manisa ili Alasehir ilgesinde bulunan
JES 24,9 MW kurulu giiclindeki Jeotermal Enerji Santrali
i Veri tabanli kontrol ve gézetleme sistemi (supervisory control
SCADA i s
and data acquisition system)
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
SMF Sistem Marjinal Fiyati




KISALTMALAR

TANIMLAR

10.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

I aFh 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
é;ﬁi /' Merkez Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEDAS Tiirkiye Elcktrik Dagitim A S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik Tletim A.S.
TEK Tiirkiye Elektrik Kurumu
TFRS Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarn
TL Tiirk Liras: _ :
TTK 14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Turboden SPA

Turboden Tirkiye'nin %100 pay sahibi olan italya’da kurulu

Turboden S.p.A

Turboden Tiirkiye

Turboden Turkey ORC Turbo Jenerator Sanayi A.S.

TUFE

Tiiketici Fiyat Endeksi

01.10.2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kaynaklarmin  Belgelendiribmesi  ve

TUIK Tirkiye Istatistik Kurumu
UTE Uretici Fiyat Endeksi
| YEK Yenilenebilir Enerji Kaynaklar
YEKDEM Yenilenebilir Enetji Kaynaklan Destekleme Mekanizmasi
glgﬁnﬁel\l/il?i Yenilenebilir  Enerji
_b" Desteklenmesine Iligkin Yénetmelik
Yenilenebilir  Enerji
Kanunu

18.05.2005 tarihli ve 25819 sayili Resmi Gavete’de yayimlanan
5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklanimin Elektrik Enerjisi
Uretimi Amaglt Kullantmina Tligkin Kanun

L._ | / \. EferayRiazy, “\w:.lj:hf. Me:ydass
’-\ A\ / \ N, 3ABO05 E’r.-ylu. STANGUL
R | \J ] ~ Harkos D 3N 042 781D

v:‘.i.e.,l‘_i". o g




ol

I. BORSA GORUSI
[BORSA GORUSU EKLENECEKTIR ]

Ene 1, Sy
o
uykﬂ' V‘m‘

39 tiap

7

ilANE vk




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu lzahname ve eklerinde yer alan bilgilerin,

sahip oldugumuz tiim bilgiler

gergevesinde, pergefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamint
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast igin her tiirlii makul 6zenin gdsterilmig

oldugunu beyan ederiz,

Sorumlu Oldugu Kisim:

Thracar
Enerjeo Kemaliye Enerji Uretim Anonim
LI Sirketi
C
ek e
Tarih: 10.06.2024 EMAL IJ'r“l'-' E '“'" p' ¥
iRy P ID‘ LRE Yy u:\
Adi Soyadu: Atilla BASOL 075, 1 1A

Gorevi: Yonetim Kurulu Baskam

?iZAHNAMENiN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Atilla Basol o

Tarih: 10.06.2024 ks

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Fden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Bulls Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Hakan Bas.nl
Tarih: 10.06.2024 /¢ 7757 e and iZAHNAMENIN TAMAMI
‘ ]
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 10.06.2024
Adi Soyadi: Gikay Yilmaz |
Gorevi: Genel Miidiir Yardumeis:

IZAHNAMENIN TAMAMI

10



izahnamenin bir pargast olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler gergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamint degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir,

—

Tlgili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulus

BM Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Prof. Dr. Mehmet KOC
Girevi: Sorumlu Ortak Bas Denetci

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihlerinde sona eren
finansal yillarina iliskin ilgili 6zel

bagimsiz denetim raporu ve

31.03.2024 tarihinde sona eren ara

hesap donemine ait finansal tablolar
ve dipnotlari ile 6zel bagimsiz
_denetim raporu
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliligii
A.l | Giris ve uyarilar ¢ Bu Gzet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

® Sermaye piyasasi araclarma iliskin yatirim
kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

® izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarm mahkemeye tasinmasi
durumunda, davact vatirimei, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ergevesinde, izahnamenin  ¢evirisine
iliskin  maliyetlere  yasal  siirecler
baslatimadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumlulufuna
ancak dzetin izahnamenin diger kisimlan
ile birlikte okundugu takdirde yamltici,
hatalik veya tutarsiz olmast veya
yatinmeilarin yatirim kararini vermesine
yardimcr  olacak  @nemli  bilgileri
saglamamas) durumunda gidilir.

A2 | izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi

r B—IHRACCI ) B

B.1 | Ihrageinin ticaret unvam ve | Enerjeo Kemaliye Enerji Uretim Anonim Sirketi
isletme adi

B.2 | ihragemmn hukuki statiisii, | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugu mevzuat, Tabi

kuruldugu iilke ve adresi oldugu mevzuat: Tirkiye Cumhuriyet

kanunlar
Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Adresi: Riizgarlibahge Mahallesi, Feragat Sokak,
Energy Plaza Blok No: 2, I¢ Kapt No: 4, Beykoz,
Istanbul

e
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faaliyetlerinin ve | kiralanmasi, clektrik enerjisi (retimi, iretilen
faaliyetlerine etki  eden | clektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miigterilere
dnemli faktorlerin tamima ile | satisi ile istigal eder.

:ial:ge: y 1 iosl:::rllsn sirket’in biinyesinde, Manisa ili, Alasehir ilgesinde
bilgi VRN DREREA 24,90 MW kurulu giiciinde bir jeotermal enerji

santrali olan Kemaliye JES bulunmaktadir. Bu
Santral’de isbu Izahname tarihi itibariyla 12,45
MWe giiciinde 2 adet komple inite olmak {izere
ORC sistemi (80 ila 200 °C araligindaki diigiik ve
orta sicakliktaki is1 kaynaklarindan ve her tirlii
sicaklik seviyesinde kii¢tik-orta capli
uygulamalardan gig¢ dretimi i¢in kullandir) 1 adet
santral kontrol binas: ve galt merkezi yer almaktadir.
Santral biinyesindeki 20 adet jeotermal kuyunun 14
tanesi firetim kuyusu ve 6 tanesi reenjeksiyon
kuyusu olup; s6z konusu jeotermal kuyular ile
devreye alinmis ve Kemaliye JES, 20.05.2016 tarihi
itibariyla igletmeye alimmigtir.

Isletmedeki mevcut Kemaliye JES'te, yine aym
sahada (kurulusundan sonra Sirket tarafindan Giizel
Enerji A.$.'den satin alinarak, Sirket’in mevcut
jeotermal kaynak igletme ruhsath sahasi ile
birlestirilen saha da dahil) ilave 3 adet iirctim
kuyusu kazilmak suretiyle, {retilen briit elektrik
miktarinin tam kapasiteye ¢ikanlmasi ve bununla
birlikte jeotermal enerjiye dayali elektrik
tiretiminde  verimlilik  artinmlar  yapilmas
planlanmaktadir. Bu kapsamda kapasite artiglarina
iliskin elektrik tiretim lisans: tadili gerekmemekte
olup; mevcut tretim lisans: kapsarmnda yatinim
gergeklestirilecektir. S6z konusu yatirimlara iliskin
finansman ihtiyact halka arzdan elde edilerek
sermayeyc cklenecek gelirlerden saglanacaktir.

sirket tarafindan gergeklestirilen elektrik iretim
faaliyeti, EPDK tarafindan verilen elektrik iiretim
lisansina tabi olup, Kemaliye JES'in igletilmesine
iliskin gerekli elektrik (iretim lisanst EPDK ’dan
27.03.2013 tarihinde, EU/4325-25/02584 numaras:
ile alinmgtir.

virket’in elektrik tiretim lisansina gére Kemaliye
JES’in yillik azami elektrik enerjisi {iretim miktan,
199.200.000 kWh’dir. Kemaliye JES, tam y1l olarak
faaliyet gosterdigi 2017 ve 2023 yillan arasmnda
yillk  ortalama 121.245457 kWh iiretim
gerceklestirmistir.

Sirket, drettigi elektrigi
Kanunu uyarinca, YEKDE
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EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda, EPIAS
iizerinden satmaktadur. Sirket YEKDEM'e 2017 yihi
bas: itibarryla dahil olmustur ve 2026 yili sonuna
kadar YEKDEM’den ABD Dolari’na endeksli
tutarlarda faydalanabilecektir.

Kemaliye JES i¢in YEKDEM fiyati 10,50 ABD
Dolar1 cent/kWh bedeli ile Sirket’e ddenmektedir.
Bu cergevede Sirket, trettigi elektrifin her bir
kWh'ini 31.12.2026 sonuna kadar (YEKDEM
stiresinin sonuna kadar) 10,50 ABD Dolar cent’ten
satmaya devam edecektir. 2027 yilindan itibaren
ise, Sirket tirettifi clektrigi serbest piyasa [iyatlan
ile satabileccktir.

Sirket’in 31.03.2024 tarihi itibanyla toplamda 95
¢ahgam bulunmaktadir. Calisanlarin 3571 beyaz
yaka, 60’1 mavi yakalidir.

Sirket, yenilenebilir enerji sektdriinde faaliyct
gostermektedir. Sirket’in faalivet gosterdigi sektor,
“Enerji”  sekigrit  kapsaminda,  “Jeotermal
Kaynaklardan Enerji Uretimi” olarak
smiflandiriimaktadir.

Tiirkiye'deki kurulu gii¢ dzellikle 2000 ve 2023
yullart arasinda 6nemli artis gistermistir. 2000
yilinda 27,3 GW seviyesinde olan kurulu gii¢ degeri
2023 yilh Arabk ayr itbanyla 106,34 GW
seviyelerine ulagmstir. 2000-2023 yillar arasindaki
kurulu giic gelisimi kaynak bazli olarak agagida
gosterilmistir. 2023 yili Aralik ay1 itibariyla, kurulu
gliciin %46,6'hik kismi termik, %53.4°Hik kism ise
venilenebilir enerji kaynaklarindan olusmaktadir.
Yenilenebilir  enerji  kaynaklann  igerisinde
hidroelektrik santralleri, 31.964 MW’ ik kurulu giic
ile %629,9°luk paya, riizgér santralleri 11.803 MW
kurulu giig ile %11,0’lik bir paya ve giines
santralleri 11.691 MW’lik kurulu gii¢ ile %10,9'luk
bir paya sahiptir. Termik santrallerden dogal gaz
santralleri 25.369 MW’lik kurulu gii¢ ile %23,7'lik
bir paya sahip olurken, kémiir santralleri 21.814
MW kurulu giig ile %20,4'lik bir paya sahip
olmustur.

2005 yilinda Yenilenebilir Enerji Kanunu yiirlirligc
girmis ve o dénemde siirh ilgi géren yenilenebilir
enerji yatirimlar igin bir tegvik mekanizmasi olan
YEKDEM ortaya ciknustir. 2006  yilinda,
dengeleme ve uzlagtirma mekanizmalarinin devreye

girmesiyle organize elektrik ply sas1 ykurulmus,
ardindan 2009 yilinda ﬂn (m (:Sl planlama
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Yenilenebilir  Enerji Kanunu'nda  yapilan
degisiklikle YLEKDEM  revize edilmis wve
yenilenebilir enerji kapasite yatirimlarinda bilytime
saglanmigtir. Bu doénemde aynca, dagitim ve
perakende girketlerinin yasal olarak ayristirilmas:
siireci  baslanmis ve 21  dafitim  sirketinin
tzellestirilmesi ile elektrik dafitim sektériiniin de
serbestlestirilmesi saglanmistir.

08.01.2011 tarithhi ve 27809 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanarak  yiiriirliife giren 6094  sayili
“Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin  Elektrik
Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina {liskin
Kanunda Degigiklik Yaptlmastna Dair Kanun” ile
yenilenebilir enerji kaynaklarina kaynak tiirtine ve
yerlilik  orammma  gore  tegyvik  saglanmasi
diizenlenmigtir, Bu g¢ergevede EPDK tarafindan
hazirlanan yonetmelik ile YEKDEM ayrintilar:
belirlenmistir. YEKDEM Yonetmeligi 01.10.2013
tarihli ve 28782 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiirtirliige girmistir. YEKDEM
Yonetmeligi ile yenilenebilir enerji kaynaklanna
dayali elekirik enerjisi tiretiminin tesvik edilmesine
yonelik olarak {iretim  lisans1  sahiplerine
Yenilenebilir Enerji Kaynak Belgesi verilmesi ve
YEKDEM tegvikinin igletilmesine iliskin esaslar
diizenlenmistir. Bu  diizenlemelerin  ardindan
Tirkiye'de yenilenebilir kaynaklardan elekirik
enerjisi tretimine yoénelik santral yatinimlarinda
ciddi bir artis gerceklesmistir.

2023 yilinda YEKDEM kapsaminda faaliyet
gosteren toplam kurulu giicii 18.659 MW olan 882
adet lisansl santral bulunmaktadir.

YEKDEM kapsamindaki kurulu giictiniin kaynak
tiirline gdre dagilimina bakildiginda, 2023 yilinda
7.740 MW ile riizgar santrallerin en yiiksek paya
sahip oldugu, 7.418 MW ile hidrolik santrallerinin
ise ikinci sirada yer aldifi gériillmektedir.

Kiiresel olgiide jeotermal kapasite 2023 yilinda
16.335 MW olgiilmils olup 2022 yilina gére kurulu
glic 108 MW artmigtir. Tiirkiye ise jeotcrmal
kaynaklar bakimindan, 1.691 MW gii¢ ile, en biiyiik
4. kurulu giice sahip tlkedir.

Tiirkiye igerisinde ise tiim kaynaklarda bulunan
kurulu gii¢ igerisinden jeotermal kaynaklarin pay:
2024 yvih Mayis ayr igerisinde %3,1 nleudk

olgiilmiistiir. Trkiye’nin yalun gelegekie jeo ymml
151 enerji pmanmyeh 35.500 thullmlj%l'ﬁlurken
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clektrik tretim potansiyeli ise 4.500 MW olarak
ongoriilmektedir,

Tiirkiye'de faaliyette bulunan 63 adet JES
bulunmakla birlikte kapasite olarak Kemaliye JES
23. siradadr.

B.4a

Ihrageiy

tnemli
hakkinda bilgi

ve faaliyet
gosterdigi sektorii etkileyen
en son efilimler

Sirket’in beklentilerini onemli derecede
etkileyebilecek egilimler, 2020 ywili basindan
glinimiize kadar, diinya genelinde etkili olan
Covid-19 pandemisi, 2022 yih bagindan bu yana
devam eden Rusya-Ukrayna savagi ve 2023 yih
igerisinde ortaya ¢1kan Israil-Gazze olaylar, kiiresel
dlgekte cografyamizi da etkileyebilecek olagandisi
mevsimsel kosullar, her ne kadar Santral’in
YEKDEM'den  faydalandig:t gz  Oniinde
bulunduruldugunda bu etkinin Sirket’in finansal
sonuglart iizerindeki etkisinin  asgari diizeyde
kalacaf:i beklense de, piyasa kosullarina bagh
olarak eclektrik talebinde yasanabilecek diisiisler,
kiiresel enflasyon ve kur dalgalanmalan, doviz
kurlarindaki belirsizlikler ve yenilenebilir enerji
alamindaki mevzuatlarda vyatinimlara olumsuz
etkileri olabilecek degisiklikler olarak siralanabilir.
Tim dinyada ve Tirkiye'de elektrik fiyatlan
olusumunda en oOnemli faktér, elektrik {iretim
santrallerinde kullamilan dogalgaz, petrol, kémir
gibi yalatlanin  fiyandir. 2022 yilinda yasanan
Rusya-Ukrayna savasi sebebiyle global piyasalarda
cnerji emtia fiyatlaninda yaganan ciddi artiglar
neticesinde, tim diinyada ve Tiirkiye'de elektrik
fiyatlannda ciddi  yiikseligler gergeklesmistir.
Dogalgaz, petrol, komiir gibi cnerji emtialariun
fiyatlarinin diigiik oldugu, elektrik talebinin diisiik
oldugu ve/veya yenilenebilir enerji santrallerinin
Uretimlerinin  mevsimsel olarak goérece yiiksek
oldugu donemlerde elekirik fiyatlari diismekte,
bunlann tersinin gegerli oldugu dénemlerde ise
elektrik fiyatlar: yiikselmektedir. Tiirkiye’de ayrica
ARBD Dolar ve Euro kurlarinda yaganan degisimler,
baz santrallerde ithalat yoluyla kullamlan fosil
yakitlarin fiyatlannda degisiklik olusturdugundan,
clektrik fiyatlan {izerinde Onemli bir rol
oynamaktadir. Kiy aylarinda mevsim normalleri
altindaki soguk giinlerde ve yaz aylaninda mevsim
normalleri {istiindeki sicak giinlerde yaganan talep
artiglan neticesinde baz santrallere daha gok ihtiyag
duyulmakta ve bu da elekirik fiyatlarinin artmasina

olugan (alep dzalma
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B.5

Ihracimin  dahil oldugu
grup ve grup icindeki yeri

tirctimin artmasi neticesinde fiyatlar goreceli olarak
dismektedir,

Isbu [zahname tarihi itibariyla Sirket’in paylarinin
dogrudan %507si Atilla Bagol ve %50’si Ilakan
Basol’a aittir.

Sirket’in igbu Izahname tarihi itibartyla bir adet
bagh ortakhigi bulunmaktadir. GNH Damsmanlik,
Sirket’in tek bagli ortakhg olup; Sirket, GNH
Damsmanlik paylarinin %8011k kismim 26.12.2023
tarihinde  devralmigir.  GNII  Danismanhk
sermayesinin geri kalan %10’luk bélimii Atilla
Bagol’a ve %10’luk béliimi Hakan Basgol’a aittir.
GNH Damsmanlik, yenilencbilir enerji sektériinde
damismanlik konularinda faaliyet gistermektedir.

Bagol ailesi, dogrudan veya dolayli olarak kontrol
cttikleri sirketler vasitasiyla, 30 yillik bir siireden bu
yana uluslararas: demir gelik ticareti, ingaat, jeofizik
hizmetleri, derin sondaj hizmetleri, jeotermal
kaynak arastirma ve gelistirme ve yatinmlar,
tanimsal (irtin yetistirme ve satimm ile yenilenebilir
enerji sektorlerine yatirim yapan bir ailedir. Basol
ailesinin enerji sektdriindeki faaliyetleri bakimindan
isletmedeki enerji tiretim portféyii, isbu izahname
tarihi itibaniyla Kemaliye JES'den ibaret olup;
portfoyiin toplam kurulu giicti 2023 yil sonu
itibariyla 24,90 MW’dir. Bagol ailesinin pay sahibi
oldugu ve Sirket’in de iliskili tarafimi tegkil eden
diger sirketler ve bu sirketlerin, Sirket ile iligkisi
asafidaki gibidir:

- Enerjeo Gediz: 24.11.2016 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili Miidlrliigi'nde tescil edilerek
kurulmustur. Enerjeo Gediz'in ana faaliyet
konusu sahibi oldugu sahalan gelistirip
elektrik enerjisi tirctmektir. Fnerjeo Gediz’in
sondaj kulesi de bulunmaktadir.

- Enerjeo Ege: 07.08.2017 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili Midiirliigi’nde tescil edilerck
kurulmustur. Enerjeo Ege’nin ana faaliyet
konusu elektrik enerji iiretimi ile sondaj ve
jeofizik hizmetidir. Enerjeo Ege’nin sondaj
kulesine ve jeofizik arama ekipmanlarina (MT
ve Sismik) sahip olup, Enerjeo Kemaliye'ye
sondaj ve jeofizik arama  hizmetleri
vermektedir.
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- Enerjia Mctal Maden: 22.02,200/A tarihinde
Istanbul Ticaret 'SiciliMudiirliigi/nde tescil
edilerck kurulmustur. Enetjia\Metal Maden’in
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ana faaliyet konusu enerji metal maden
scktorleri ile ilgili her tirli emtianin sanayi
tirtinlerimin tiirevlerinin ve buna bagh tim girdi
ve giktilann tretimi, depolanmasi, dafitim,
toptan ve perakende alim satimi, dahili harici
ve transit ticareti, ihra¢ ve ithalini yapmaktir.
Enerjeo Kemaliye’ye makine techizat kiralama
hizmetleri verilmigtir. Enerjeo Kcemaliye,
Enerjia Metal Maden’den kuyu igi sicakhk ve
basing loglanmin alinmasi ve raporlanmas:
hizmetlerini de almaktadir. Ayrica jeotermal
kaynak ile igletilen bir seraya ve jeotermal
kaynak igletme ruhsatina sahiptir.

- Enerji Holding: 07.09.2010 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili Midiirliigi'nde tescil edilerek
kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konusu
holding olarak, kurulmus veya kurulacak
sitketlerin sermaye ve yGnetimine katilmaktir.
Herhangi bir igtiraki veya bagli ortakhg
bulunmamaktadir. Enerjeo  Kemaliye ile
herhangi bir tican iligkisi yoktur.

- Agro-Market: 23.02.2000 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili Miudiirligii'nde tescil edilerck
kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konusu
tarimsal tiriinler tiretimi ve ticareti yapmaktir.
Herhangi bir igtiraki veya bagli ortakhi

bulunmamakiadir. Enerjeo Kemaliye ile
herhangi bir ticari iliskisi yoktur.
- E-Vision: 21.09.2021 tarihinde Istanbul

Ticaret Sicili Midiirligii'nde tescil edilerek
kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konusu
motorlu tagitlar satis ve servisi yapmaktir.
Herhangi bir igtiraki veya bagh ortakhg
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bulunmamaktadir, Inerjeo Kemaliye ile
herhangi bir ticari iligkisi yoktur,

B.6 | Sermayedeki veya toplam oy | Sirket'in  isbu  Izahname tarihi itibariyla
hakki  i¢indeki  paylarn | sermayedcki veya toplam oy hakki igindeki paylar
dogrudan  veya dolayh | %5 ve fazlasi olan gergek kisi pay sahiplerinin
olarak %5 ve fazlasi olan | bilgilerine agafidaki tabloda yer verilmektedir.
kigilerin isimleri/unvanlar :
ile her birinin pay sahipligi Ortagin Sermaye Pay Oy Hakla
hakkinda bilgi Adi Soyadh (TL) (%) | Oy Adedi | (%)

Atilla Basol | 50.000.000 | 50 | 100.000.000| 50 |

ihragoinm hakim | | Hakan Bagol | 50.000.000 | 50 | 100.000.000| 50
SrERKlavam ﬁ!rkh i Sirket'in  pay  sahiplerinden Sirk
askiarn $ahip Siup sermayesinin ve/veya oy h:lk] / 5 ini-agan
Imadikl ilgi !
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Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihrac¢cimmin yinetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihraggiy1 kontrol
edenlerin isimleri/unvanlar
ile bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Izahname tarihi itibariyla Sirket’in  yinetim
hékimiyetine dogrudan ve dolayh olarak sahip olan
tek gercek kigi pay sahibi bulunmamaktadir.
Bununla birlikte Sirket’in sermayesinin ve genel
kuruldaki oy haklarinin %50°ine sahip olan Atilla
Bagsol ile Sirket’in sermayesinin ve genel kuruldaki
oy haklarinin diger %50°sine sahip olan THakan
Basol kardestir. Bu gergevede, Sirket genel
kurulundaki oy haklanmin tamami, aym ailenin
fertleri tarafindan kullamlmaktadir. Ancak, isbu
Izahname tarihi itibariyla amlan aile fertleri
arasinda Sirket’in birlikte yonetim hakimiyetine
sebebiyet verebilecek herhangi bir agik ya da zimni,
sozli ya da yazili bir anlasma veya is birlifi
bulunmamaktadir.

Bu cergevede Esas Sozlesme kapsaminda yonetim
hékimiyetinin el defistirmesine iligkin herhangi bir
sinirlama  bulunmamaktadir.  Sirket’in  ydnetim
hékimiyetinin el degigtirmesine iliskin olarak basta
TTK ve SPKn olmak tizere Sirket’in bagh oldugu
ilgili mevzuat hitkiimleri gecerlidir,

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihraccinin finansal
durumunda ve [faaliyet
sonu¢larinda meydana gelen
dnemli degisiklikler

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KINANSAL DURUM TABLOSU

aLi2a021 | snszaez | SRR2A0B [ 0o

(Sala) (Salo) (Ko:;ohq {Kansolide)

TL

VARLIKLAR

Dénen
Varliklar

Nakit ve

Benzetlern 54.457 257

74.251.758 69.088.201 | 39.377.337

Ticari Alacaklar A7.643.714 21 4221.470 18.255.000
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linayan
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Liiger Alacaklar
Highilt
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TOPLAM
DONEN
VARLIKLAR

TT.087.943

118.567.12% 61.513.004

T4.773.464

Duran

Varhklar

Tan Alacaklar

- | 24.803927

- Higkili
Taraflardan
Ticari Alacaklar

- Hisktls
Ohnayan
Taraflardun
Tiwart Alucakiar

Diper Alacaklar

24.803.027

- gkt
Tapaflurdun

Diger Alucaklar
- }ﬁ.,rkffi

(megyan
Teraflardan
_Digter Alacaklar

Middi Duran
| Varliklar

10.861.140.367

11.165.086.008 [11.104.891.033

10,795 205,075

Kullomim Hakk:
Varliklar

9.211.6%4

7.784.545 7.546.064

7242 517

Serefiye
Dhgindaki
Maddi Olmayan
Duian Varlikliu

275362 167.025

140015

Pesin Odenmig
Giderler

37 18R.676

2483835 a

- Miskih
Taraflara Peyin
Chlermiy

(Fivlerler

- Miskili
hnrcryern
Turafhara Pegin
Oelenmis
Lriderler

123143

37,005,530

248385

LErtelenmig
Vergi Vaclifi

TOFLAM
DURAN
VARLIKLAR

10.907.540.727

1L.173.394.300 [11.137.408,044

10.802.587.607

TOPLAM
VARLIKLAR

10.984,628,670

11.291.961,422 [11.198.921.052

10.877.361.071

| OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

TL

31122021
{Saln)

31.12.2023
(Konsolide)

31.12.2022
{Solo)

31.03.2024
{Konsolide)

Kisa Vadeli
Yikiimlilikler

Kisa Vadeli
Borglanmalar

Uzun Vadeli
Borglanmalarn
Kisa Vadeli
Kisimlan

1.092.243.176

Kiralama
Iytemlerinden
Kaynaklanan

| Yuktmlulikler

219996

2.752.033.671) 81.133.769

R3R.152 755.9%6

70.770.131

42.685

[ijrer Finansal
L_Yukoumlulokler

477,520

124.722 %

Tieari Borglar

7.941.330

167.709.14

1 23 358.627

19 656 475

- figkili
Taraffara Ticcrt
Borglar

LIGGIR

- Highkht
inayan
Taraflara Tiwari

Borglar 2
Caliganlara
Sajilanan
Faydalar
Kapsaminda
Boiglar

3824.712

FOT.7UY 14

/ 23158427

19.656.473

4.512 480

Difier Borglar

3382181

4.187.072 1.987.554

2.196.084

74723 500 | { 408033

o

372,694 834 i
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Tarailara Diger
HRuorglar

G80.902

17.324.339

16381 838

3273447

- Higkili
(Hinayian
Faraffara Diger
Horglar

2.701.273

7.329 168

Fa1: 432421

Ertelenmis
Gelirler
{Stzlegme
Yakiamliilikleri
Digda
Kalanlar)

- (igkiti
Taraflerrdan
Lrtefenmiy
Gelirler

@

|_Lieltrier

Karsihklar

- Higktli
Olmayan
Taraftordun
FErtelenmiy

Kisn Vadel

Caliyunlara
Saglanoun
Foyedalara
liskin Kisa
Vadeh
Kurgiliklar

1.155.753

1155733

808.217

BN 217

fil

802.108

1,666,835

02,408

I 666835

- Diger Kisu
Vuadeli
Kurslikdar

ARA
TOPLAM

1.109.934.442

2.950.424.484

148.641.725

d67.027.039

Saug Amagh
Sintilindintan
Varlik
Gruplara
lligkin
Kargiliklar

Toplam Kisa
Vadeli
Yitkiimlilikler

1.109.934.442

2.950.424.484

148.641.725

#67.027.039

Uzun Vadeli
Yiikiimlilikler

Uzun Vadeli
Borglanmalar

2078 R12.100

196,059

1.B01.030.785

1.565247.758

Kiralama
Islemlerinden
Kaynaklanan
Yitkimliiliik ler

8.048.100

7.121.420

6.821.047

7.102.108

Tican Horgla

429.812,422

169.202.497

- Mgkt
Taraflara Ticar:
Rurglur

- Nigkili
Hmicryern
7 ‘umj.’um Ticearr
Bargiar

429812422

162.202.497 -

Barglar

Difer Borglar
- Hlighile
Taraflara Diger

951943355 |

951.943.355

T3 553

736441353

1.137.031.262

729.132.980

7R2. 431 168

729.132.980

- lligkilt
Ctmeyan
Taraflara Diger
Barglur

147 550,005

Entcleninig
Crelirler
(Sdzlegine
Yokumlulukleri
Diginda
Kalanlar)

IRR.125.524

308.147 294

191.306 239

169.561.004

Cielirfer

- Hiskal
Turaflurdan
Irteleniniy

- [ligkil:
Olmeyan
Taraflardan
Ertelenmig
(Gelirler

J86.261.762

1.864.162

108.147.294

191.306.239

169.36).094
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Uzun Vadeli
Karziliklar

10,128.822

2.167.783

1.524 782

22.346.612

- Caliganiora
Saglanun
Fayelulura
Higkin tizin
Vadoli

_Karsitiklar

1.369.209

L3003 004

1.212.945

2.273.421

- Ligher Uzun
Vadeh
Karsuiklor

8.330.613

[t ¥

Ertelenmig

Vergi
"l’ﬁkllmliilill'ril
Toplam Uzun
Vadeli
Yiikiimliilikler
Toplam
Yiikiimliliikler

1,777.721.179

990.431.294

311798

20.073.211

1.503.088.894

570,319 540

5.645.491.501

2.222.707.901

4.640.803,010

3.065.720.112

6.755.425.944

5.173.132.384

4.789.444.735

3.532.747.151

Ekuxnulslur
Odenmig
Sermiye
Senimaye
Dilwelime

Furklan

10.460.600

100.000.00
0

140.000.000

100.000 000

20.740.450

20.740.450

78738121

TX.738.121

Iirtknug Dijrer
Kapsamh Gelir
L LHE)

6.794,722.233

4.136.460.561

2.510.802.334

2.181.219.719

= Kear veva
Zararda
Yeniden
Smflandirilny
ucuklar (1)

6,794.722.231

- Kar veya
Zurarda
Fenieen
Smuflandirilacok

lar (+)

4,136 460.561

2.510.802.334

2.181.919.719

Cegmis Yillar
Karlan/Zararlan

(+5)

(1.833.587.014)

300773291

(2.691.395.425)

(1.354.900.766)

Ditnem Met
Kary/Zaran (+/-)

(763.132.947)

1.559.854.734

6.411,331.287

6.338.856,.846

Toplam

4.229.202.727

6.118.829.037

6.409.476.317

7.344.613.920

_Bzkaynaklar
taplam

yiikiimliiliik ve | 10.984.628.670 |11.291.961.422 11.198.921.052 | 10.877.361.071
Gzkaynaklar

2021, 2022, 2023 y1l sonlari ve 31.03.2024 itibariyla
Sirket’in aktif biiytklugi sirasiyla 11 milyar TL,
11,3 milyar TL, 11,2 milyar TL ve 10,9 milyar
TL’dir. Yillar itibanyla artigin ana sebebi Santral
devreye alindiktan sonra da kuyu ve isale hatt
yatirimlarimin devam etmesidir. Sirket aktifinde yer
alan Santral’in finansmam igin uzun vadeli kredi
kullamlmus olup, Sirket’in pasifinin de biiyiik
kismini bu kredi tutari olugturmaktadir,

Sirket’in dénen varliklart; nakit ve nakit benzerleri,
ticari alacaklar, diger alacaklar, pesin &denmis
giderler ve diger dénen varliklardan olusmaktadir.
Sirket’in toplam varliklaninin 2021, 2022, 2023 yil
sonlart ve 31.03.2024 tarihi itibariyla sirasiyla 77,1
milyon TL, 118,6 milyon TI., 61,5 milyon TL ve
74,8 milyon TI. tutarindaki kisimlart  dénen
varliklardan meydana gelmektedir. Dénen varhklar,
2021, 2022, 2023 y1l sonlart ve 31.03.2024 itibariyla
varhk toplamunin swrasiyla %0,7, %1,1, %0,5/ve

E _.,l.“!" . Ii{.;: - =2
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Nakit ve nakit benzerleri, 2021, 2022, 2023 wil
sonlann ve 31.03.2024 itibariyla; 74,3 milyon TIL.,
69,1 milyon TL, 39.4 milyon TL ve 54,5 milyon
TL'dir, Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinde 2021
yilinda bir 6nceki yila gore %7,0, 2022 yilinda
2021%ye gbre %43,0 oraminda azahs gergeklesirken
2024 yili ik ii¢ aymda ise 2023 yil sonuna gore
%38,3 oraminda artis gerceklesmistir. Sirket’in ilgili
dénemler itibanyla nakit ve nakit benverlerinin
agirhkll kismini bankalardaki vadeli hesaplarda
degerlendirmektedir.

girket’in 2021 yilinda kisa vadeli ticari alacaf
bulunmamakla birlikte 2022 yil sonunda 47,6 milyon
TL, 2023 wvil sonunda 21,2 milyon TI. olarak
gergeklesirken 2024 yili ilk {i¢ ayinda ise 18,3
milyon TL olarak gergeklesmistir. Ticari alacaklar,
2023 yilinda bir énceki yila gire %55,5 oraninda
azalirken, 2024 yih ilk ti¢ aymnda 2023 yil sonuna
gore %I14 oramnda azalmstir. Sirket’'in  ticari
alacaklanndaki degisim 6zellikle 2022 yil sonunda
kendisini gdstermis olup, ticari alacaklarda artis
meydana gelmistir. Ticari alacaklar 2022 y1l sonunda
toplam donen varliklarin %40,2°sini, 2023 yil
sonunda toplam dénen varhklann %34,5’ini,
31.03.2024 itibartyla ise toplam doénen varliklarin
%24,4™linli olugturmaktadir. Ticari alacaklarin satig
hacmi ile kiyaslandifinda tahsilat luzinin diger
sckiorlerde faaliyet gosteren sirketlere gére yiiksek
oldugu gorillmektedir,

Pesin 6denmis giderler, 2021, 2022, 2023 yil sonlari
ve 31.03.2024 itibariyla sirasiyla 2,7 milyon TL,
2022 yilinda 1,8 milyon TL., 0,9 milyon 1L ve 1,4
milyon TL dir.

sirket’in duran varliklari; ticari alacaklar, maddi
duran varliklar ve kullanim hakk: varliklan, serefiye
digindaki maddi olmayan duran varliklar ve pesin
ddenmis giderlerden olugmaktadir. Sirket’in toplam
varliklanmn 2021, 2022, 2023 yil sonlan ve
31.03.2024 itibanyla, sirastyla 10,9 milyar TT,, 11,2
milyar TL, 11,1 milyar TL ve 10,9 milyar TL’lik
kisimlari, duran varliklardan meydana gelmektedir.
Duran varliklar 2021, 2022, 2023 yil sonlan ve
31.03.2024 itibaryla aktif toplamunin %99’unu
olugturmaktadir. Duran varhiklar 2022 yilinda 2021
yilina oranla %2.4 oraninda artmig, 2023 yilinda
2022 yilina oranla %0,3 oraminda azalmis ve
31.03.2024 itibartyla dLlTﬂ]\ var k]drk'l(}zmmonuna
1Bt

gore %3,0 oraninda azalm
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Sirket’in 2022 yil sonunda duran varhiklarinda yer
alan ticari alacaklar 24,8 milyon TL tutarinda olup,
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardan
olugmakiadir. Sirket’in 2021 ve 2023 yil sonlan ile
2024 yihmn ilk ii¢ aylhk donemi itibanyla ticari
alacaf yoktur.

Maddi duran varhiklar, 2021, 2022, 2023 y1l sonlar
ve 31.03.2024 itibanyla sirastyla; 10,9 milyar TL,
11,2 milyar TL, 11,1 milyar TL ve 10,8 milyar
TL dir. Sirket’in maddi duran varliklan; arsa ve
araziler, binalar, tesis makine ve teghizatlar, tasitlar,
demirbaslar ve yapilmakta olan yatirimlardan
meydana gelmektedir. Maddi duran varliklar, 2022
yil sonunda 2021 yi1l sonuna gore %2,8 oraninda artis
gasterirken, 2023 yilinda 2022 yil sonuna gére %0,5
oraminda azalis gOstermistir. 31.03.2024 itibanyla
2023 yil sonuna gére maddi duran varhklar %2,8
oraninda azalig gOstermistir,

Sirket’in kullamm hakk: varhklarn 2021, 2022 ve
2023 yillarinda sirasiyla 9,2 milyon TL, 7.8 milyon
TL ve 7,5 milyon TL iken 31.03.2024 itibanyla 7,2
milyon TT. dir.

Sirket’in toplam kaynaklanmin 2021, 2022 ve 2023
yil sonlari itibartyla sirasiyla 1,1 milyar TL, 3 milyar
TL ve 148.6 bin TL’lik kisimlar: ile 31.03.2024
itibartyla 467 bin TL’lik kismu, kisa vadeli
yukiimliiliklerden meydana gelmektedir. Sirket'in
kisa vadeli yuikiimliliikleri, 2022 yilinda bir &nceki
yila gire %165,8 oraninda artig giisterirken 2023
yilinda ise 2022 yil sonuna gére %95 oraninda azalis
gdstermistir. 31.03.2024 itibaniyla ise 31.12.2023%e
gore %214,2 oraninda artis gstermistir.

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar
2021, 2022, 2023 yi1l sonlar ile 31.03.2024 itibariyla
toplam kisa vadeli yiikiimliiliiklerin sirasiyla %98.4,
%93,3, %54,6 ve %15,2%sini olugtururken toplam
kaynaklarin sirasiyla  %9,9, %244, %0,7 ve
%0,7 sini olusturmaktadir. Uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa wvadeli kisimlan 2021 yili
itibanyla 1,1 milyar TL, 2022 yih itibanyla 2,8
milyar TL, 2023 yili itibariyla 81,1 milyon TL ve
31.03.2024 itibariyla 70,8 milyon TL tutarindadir.

Ticari borglar 2021, 2022 ve 2023 yillarinda sirasiyla
7.9 milyon TL, 167.7 milyon TL ve 23,4 milyon TL

olup, 31.03.2024 itibartyla ticari burc; 19,7 milyon
TL olarak gergekleamwu Si kﬁ: ticari borglar
2022 yilinda bir dncekl %2 012 umnmda
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arfiy gistermistir. 2023 yil sonunda ise ticari
alacaklarda 2022 yilina gére %86 oraninda azalig
yaganirken, 31.03.2024 tarithi itibanyla ticari
alacaklarda %16’k bir azalig yasanmustir,

Sirket’in uzun vadeli yiikiimltlikleri; uzun vadeli
borglanmalar, diger borglar ve gahisanlara saglanan
faydalara iligkin  karsiliklardan  olusmaktadir,
Sirket’in toplam yikimliiliiklerinin 2021, 2022,
2023 yil sonlan ve 31.03.2024 itibanyla sirasiyla 5,6
milyar TT, 2,2 milyar TL, 4,6 milyar TL ve 3,1
milyar TL tutarindaki kisimlan uzun vadeli
yiktimliiliiklerden meydana gelmektedir.

Uzun vadeli borg¢lanmalar, 2021, 2022, 2023 yil
sonlart ve 31.03.2024 itibariyla sirasiyla; 2,1 milyar
TL, 0,20 milyon TL, 1,8 milyar TL ve 1,6 milyar
IL'dir. Uzun vadeli borglanmalar toplam uzun
vadell vadeli yiikiimliliklerin = 2021  yilinda
%36,8’ini, 2023 yilinda %38,8’ini, 2024 yilinin ilk
ceyreginde %51,1%ini olusturmaktadir.

Uzun vadeli kiralama yiikiimlilikleri 2021, 2022,
2023 y1l sonlar: ve 31.03.2024 itibariyla sirasiyla; 9
milyon TL, 7,1 milyon TL, 6,8 milyon TT, ve 7.1
milyon TL dir.

2021 ve 2022 yil sonlan itibariyla ticari borglar
sirastyla; 429,8 milyon TL ve 169,2 milyon TL
tutartndadir. Sirket’in 2023 yil sonu ve 2024 yily ilk
ceyregi itibartyla ticari borcu bulunmamaktadir.
2021, 2022, 2023 yil sonlart ve 31.03.2024 tarihi
itibanyla diger borglar sirastyla; 951,9 milyon TL,
736,4 milyon TL, 1,1 milyar TL ve 729,1 milyon
TL'dir. 56z konusu tutarlarm biiyilk gogunlugu
iligkili taraflara diger borglardan olusmaktadir.

Sozlegme ylikiimlillitkleri disinda kalan ertelenmis
gelirler, 2021, 2022, 2023 yil sonlar1 ve 31.03.2024
itibanyla sirasiyla; 388,1 milyon TL, 308,1 milyon
TL, 191,3 milyon TL ve 169,6 milyon TI.*dir.

Sirket’in  ertelenmis  vergi  yiikiimliiliikleri,
crtelenmig vergi varliklar: dikkate alinarak net olarak
hesaplanmig ve 2021, 2022, 2023 wvil sonlari ve
31.03.2024 itibantyla sirasiyla 1.8 milyar TL, 1
milyar TL, 1,5 milyar TL ve 572,3 milyon TL dir.

2021, 2022, 2023 yil sonlart ve 31.03.2024 tarihinde
sona eren dbnem itibartyla Sirket’in &zkaynaklan
sirastyla 4,2 milyar TL, 6,1 milyar TL, 6,4 milyar TL
ve 7,3 milyar TL dir. Sirket’in orkaynakiaﬂ 2022
yilinda 2021 yilina gire %41%1; 2023 yul mmda
2022 yil sonuna gr}ue %4.8 \) 24 tarihi
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itibartyla 2023 y1l sonuna gére %14,6 oraninda artis
gostermistir.
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Sirket’in hasilati, 2021 yilinda 257,3 milyon TL iken
2022 yilinda 623,8 milyon TL, 2023 yilinda ise 359
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in hasilati
01.01 -31.03.2023 dénemi i¢in 56,6 milyon TL iken
01.01 - 31.03.2024 ddéneminde 47,1 milyon 1L
olmustur.

sirket’in satiglanmin maliyeti 2021 yilinda 61,6
milyon TL iken 2022 yilinda 596,1 milyon TI., 2023
yilinda ise 166,8 milyon TI. olarak gerceklesmistir.
Siket’in satislarinin maliyeti 01.01 - 31.03.2023
dénemi i¢in 38,7 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2024
déneminde 13,6 milyon TL olmustur.

Sirket’in genel yonetim giderleri 2021 yilinda 27,1
milyon TL, 2022 yilinda 23, 7 milyon TL, 2023
yihnda ise 29 milyon TI. olarak gergeklesmistir.
Sirket’in genel yonetim giderleri 01.01 - 31,03.2023
dénemi i¢in 14,3 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2024
déneminde 7.5 milyon TL olmustur.

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirleri 2021
yilinda 360,7 milyon TL, 2022 yilinda 470,9 milyon
TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda ise 30,8
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’'in csas
faaliyetlerden diger gelirleri 01.01 — 31.03.2023
ddnemi i¢in 14,1 milyon TL iken 01.01 —31.03.2024
déneminde 0,26 milyon TL olmustur,

Sirket'in esas faaliyetlerinden diger giderleri 2021
yilsonunda 0,70 milyon TI. iken, 2022 yi1l sonunda
22,1 milyon TL, 2023 yil sonunda 53,3 milyon TI.
olarak gergeklegmigtir. Sirket’in csas faaliyetlerden
diger giderleri 01.01 — 31.03.2023 dénemi icin 98,0
milyon TL iken 01.01 — 31.03.2024 d6neminde 23,4
milyon TL olmustur.

Sirket’in finansman gelirleri 2021 yil sonunda 41,6
milyon TL, 2022 yil sonunda 333 milyon TL, 2023
yil sonunda 480,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Sirket’in finansman gelirleri 01.01 — 31.03.2023
dénemi i¢in 3,2 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2024
déneminde 237,6 milyon TL.’ye yiikselmistir,

Sirket’in finansman giderleri 2021 yisonunda 1,8

milyar TT., 2022 yil sonunda 2.8 milyar "F’T 2023
y11'-.ununda 1,7 milyar TI!E Lia k leere €$1m$t1r

: u?h. , kredi faiz

Finansman giderlerimi kur
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giderleri, teminat mektubu komisyon giderleri ve
kredi komisyon giderleri olugturmaktadir. Sirket’in
finansman giderleri 01.01 — 31.03.2023 dénemi i¢in
326,3 milyon TL iken 01.01 31.03.2024
déneminde 664,1 milyon TL olmustur.

wirket’in net parasal pozisyonu 2021 yil sonunda
170,3 milyon TT., 2022 yil sonunda 5,8 milyar TL,
2023 w1l sonunda 8,7 milyar TL olarak
gerceklesmigtir.  Sirket’in net parasal pozisyonu
01.01 —31.03.2023 donemi ig¢in 1,9 milyar I'L iken
01.01 — 31.03.2024 déneminde 7,4 milyar TL
olmustur.

Sirket’in 2021 yilsonunda 323,1 milyon TL vergi
geliri, 2022 yil sonunda 2,2 milyar TT. ve 2023 yil
sonunda 13 milyar TL tutarinda vergi gideri
bulunmaktadir. Sirket’in ertelenmis vergi geliri
01.01 —31.03.2023 donemi i¢in 1,7 milyar TI. iken
01.01 - 31.03.2024 doneminde 611,7 milyon TL
vergi gider olmustur,

2021 yiln zarann 763,1 milyon TI. iken 2022 yili
dénem kér1 1,6 milyar TL ve 2023 yili dénem kén
ise 6,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sirket'in
donem kart 01.01 - 31.03.2023 donemi igin 3,2
milyon TL iken 01.01 — 31.03.2024 déneminde 6,33
milyar TL olmustur,
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B.8 | Se¢ilmis ©nemli proforma | Yoktur.

finansal bilgiler
' B.9 | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur. ‘

B.10 | izahnamede yer alan | Denetim raporlarinda olumlu goriis disinda géris
finansal tablolara iliskin | bulunmamaktadir.
denetim raporlarindaki
olumlu  gériis disindaki
hususlarm icerigi _

B.11 | Thra¢eimin isletme | Sirket'in  31.03.2024 itibanyla net islctme
sermayesinin meveut | sermayesi -392,3 milyon TL olup, Sirket’in toplam
yiikiimliiliiklerini kisa vadeli ylikiimliliiklerinin 70,7 milyon TI.'lik
kargilayamamasi kismi  uwzun vadeli bor¢larn  kisa  vadeli

béliimlerinden, 19,56 milyon TL’lik kism ticari
borglardan, 2,1 milyon TL’lik kismi ¢alisanlara
saglanan faydalardan, 31,57 milyon TL’lik kismm
iligkili taraflara diger borglardan, 341,12 milyon
TL’lik kismi iligkili olmayan taraflara  diger
bor¢lardan ve 1,6 milyon TL’lik kismu da
kargtliklardan olugmaktadir.

Her ne kadar Sirket’in dunet var 4d611
yukumlulﬂk]ennden fazla d Lﬂsxﬁ rket lnzll
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nakit girigi ve siirekli pesin olan elektrik satiglan ile,
kisa vadeli borglarini ¢evirme yetenegine sahiptir.

Sirket ayrica, net halka arz gelirinin %10-20’sine
karsilik gelen kismum uzun vadeli stirdiiriilebilir
stratejik  hedeflerine ulasma yolunda isletme
sermayesinin giiglendirilmesi amaciyla kullanmay:
planlamaktadir. Sirket’in isletme sermayesinin
gliglendirilmesi yiikiimliilitklerini ve nakit akislarim
daha rahat ve verimli bir gekilde yerine getirmesine
imkén saflayacaktir, Ayrica potansiyel yeni
yatinmlar i¢in proje gelistirme faaliyetleri de bu
kapsamda desteklenccektir.

Ihraget’nin finansal tablo dénemleri itibariyla net

isletme sermayesi asagidaki tabloda
gdsterilmektedir.

1L 31.12.2021 31122022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
A- Toplam . i ; ;

Doren Vadidar | 77087943 | LI8367.122 | 61513004 | 74.773.464
B-Toplam Kisa

Vadeli 1.109.934.442 | 2950424 484 | 148 641.725| 467.027.039
Yiiktumlalakler

A-B Net Lletme (1.032.846.499) |(2 831 857 362) (87.128.721)| (392.253.575)
Sermayesi

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 |ibra¢ ecdilecek ve/veya | Thra¢ edilecck ve Sirket’in Borsa Tstanbul’da islem
borsada  iglem  girecck | gorecek scrmaye piyasasi araci Sirket'in B Grubu
sermaye piyasasi araciin | nama yazili paylandir.
menkal klyfnet tan!ml.ama 86z konusu paylarin ISIN numarast igbu Tzahname
SR (l.&.[N? dal.ul.ti.lrve tarthi itibariyla belirlenmemis olup, bu paylara
gruplarna iligkin bilgi iligkin ISIN numarast Kurul onaymn ardindan

Takasbank’tan temin edilecek ve MKK nezdinde
kaydilestirilecektir.
Halka Arz Edilen Paylar’in higbir imtiyaz1 yoktur.

C.2 | Sermaye piyasasit aracinin | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktur.
ihrac edilecegi para birimi

C3 |lhrag edilmis ve bedelleri | Izahname tarihi itibanyla, Sirket'in qikarilmis
tamamen ddenmis pay sayisi | sermayesi 100.000.000 TT, olup, bu sermaye her biri
ile wvarsa bedeli tam | 1,00 TL nominal degerde toplam 100.000.000 adet
6denmemis pay sayisi paydan olugmaktadir, Bu sermayenin tamamu

muvazaadan ari bir sekilde tamamen &denmistir.
Sirket’in paylar: her biri 1,00 TL nominal degerde
Her bir paym nominal | olmak iizere 2 ayn gruba ynlrms olup, toplam
degeri 100.000.000 adet paymn 25 |0 0 ad.kdi nama
) - ~ 0 tEECD N\J
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yazili A Grubu ve 75.000.000 adedi nama yazili B
Grubu paylardan olugsmaktadir.

C4

Sermaye piyasasi aracmn
sagladify haklar haklkinda
bilgi

Halka Arz Fdilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca,
pay  sahiplerine asagidaki g¢egith  haklan
saglamaktadir: (1) Kar Pay: Hakk, (i1) Oy IHakk:,
(iii) Yeni Pay Alma Hakki, (iv) Ortakliktan Ayrilma
Hakky, (v) Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki, (vi)
Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki,
(vii) Bedelsiz Pay Edinme Hakki, (viii) Genel
Kurula Davet ve Katilma Hakki, (ix) Bilgi Alma ve
Inceleme Hakki, (x) Iptal Davast Agma Hakky, (xi)
Azinlik Haklari ve (xii) Ozel Denetim Isteme Hakki

C.5

Sermaye piyasaslt aracinin
devir ve tedaviiliinii
kisitlayici hususlar
hakkinda bilgi

Isbu lzahname tarihi  itibaniyla  Sirket’in
sermayesinin %100’ iizerinde Odea Bank lchine
tesis edilmig olan pay rehni, ITalka Arz Edilen Paylar
tizerinden kaldinlacaktir. ITalka Arz Edilen Paylar
lzeninde, halka arz tarihi itibariyla paylann devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin haklarimi
kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi ara¢larinin borsada
islem girmesi i¢in basvuru
yapihp yapilmadigi veya
yapihp yapilmayacag
hususu ile islem giriilecek
pazara iliskin bilgi

Halka arz sonrasinda paylann Borsa Istanbul [e]’da
islem gérmesi i¢in | @ | tarthinde bagvuru yapilmustir.
Borsa istanbul’'un goriisti isbu Izahnamenin “I-
Borsa Goriisti™ kisminda yer almaktadir.

€7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

Sirket’in  halka  agik  ortaklik  statiisiinii
kazanmasindan sonra, kér dagitim yapilip
yapilmayacagi ve yapilacak ise hangi miktarda
yapilacagi hususu Esas S6zlesme’nin “Karin Tespiti
ve Dagitimu” baghklh 17. maddesi dogrultusunda
Genel Kurul tarafindan kavara baglanacaktir. Sirket
tarafindan Kér Dagitim Politikasinin belirlenmesine
iliskin 15.05.2024 tarih ve 2024/8 sayili yonetim
kurulu karar alinmustir. Yénetim kurulu karan ile
belirlenen politikalar 17.05.2024 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve
goriglerine sunulmug ve pay sahiplerinin onayina
sunulanlar kabul edilmistir. $irket, kér dagitim
politikasi uyarinca ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve
finansal imkéanlar eclverdigi siirece, piyasa
beklentileri, Sirket’in uzun vadeli stratejisi, Sirket,
igtirak ve baghh  ortakhklarmn  sermaye
gercksinimleri, yatinm ve finansman politikalar,
kiarlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar
dagitimna karar verilir. Kar pay1, nakit veya kérin
sermayeye cklenmesi qm{c{yle‘ H@delalgﬂﬂﬁk
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D.1

ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit
belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Ihragaiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin énemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

D—RISKLER
ihrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
I.  Kemalive JES'in isletilmesi, bakimi  ve

yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri,
diisiik  verim ve  beklenmedik  yatirum
harcamalarina yol agabilecek riskler tasir.

Kemaliye JES 'in devre digt kalmast veya zarar
gormesi,  Sirket'in - kdarliligim  olumsuz
etkileyebilir,

Sirket'in  elekirik  enerjisi  diretiminde
kullandigr enerji kaynagr yeraltindan ¢ikan
sicak jeotermal su ve buhardwr. Bununla ilgili
vasanabilecek bir kaza, Sirket ¢alisanlarima
ve gevredeki kigilere zarar verebilir, etraftaki
araziler ve c¢evre zarar girebilir. Ayrica
sondaj faaliyetleri esnasinda agilmakta olan
kuyularda yiiksek basing nedeniyle kontrol
kaybt yasanabilir ve bu kontrolsiiz akis da
Sirket ¢aliganlarvun, ¢evredeki kisilerin ve
etraftaki tarim arazilerinin zarar gérmesine
sebep olabilir,

Kemalive JES Alagehir ¢ayt  kenarinda
bulunmakiadir. Her ne kadar dere yata@
genisletilmiy ve tag tahkimat yapilmis olsa da
olast bir dere taskimnda Kemaliye JES in su
baskimna maruz kalmast nedeniyle iiretim

faalivetleri aksayabilir ve Sirket maddi zarara

ugrayabilir.

Kemaliye JES 'in enerji kaynagim olugturan ve
kwyulardan vretilen sicak su ve buhar santrale
kadar biyik ¢ogunlugu yeristiinden gegen
boru hatlar: ile tasinmaktadir. Meveut boru
hatlart  dogal  afetler veya disaridan
gelebilecek herhangi bir darbe nedeniyle
delinebilir, kopabilir. Bu gibi durumlarda
Kemaliye JES bir siire boyunca enerji
kaynagindan yoksun kalarak eksik iretim
vapma veya hi¢ elekirik iiretememe gibi
risklere maruz kalabilir.

Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin
ihtivac duydugu reg;kizrjH

KEMALIY
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t ve hizmetlerin temini
ve sirdirilmesiyle lgili |belirli [ risklere
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7. Sirket  tedarik¢ilerivie  olan  iligkilerini
stirdiiremeyebiliv; aym tedarikgiler ile yapilan
isletme, bakim ve servis sozlesmelerini
sozlesme stireleri baoyunca  devam
ettiremeyehilir.

8. Sirket, Kemalive JES'in gelistirilmesiyle,
kapasite artirimuyla ve planlanan
yatmimlaryla ilgili  belirsizliklerle ya da
yatwrim ve verimlilik riskleri ile karsilasabilir,

9.  Sirket'in  faalivetleri, Kemalive JES'in
isletmesi i¢in  gereken lisans, izin ve
diizenlemelerin -~ ve  kamu  kurum  ve
kuruluglariyla yapian zorunlu anlagmalarin
imzalanmasina  ve  bunlarin  gecerliligini
korumasina baghdr.

10. Kemaliye JES'in  sondaj  islemlerini
gergeklestiren, Sirket'in iligkili taraflart olan
Enerjeo Lge ve/veya Enerjeo Gediz 'in sondaj
faalivetlerinin  aksamas:  Sirket'in  yeni
yatirimlariyla ilgili Jfaaliyetlerinin
gecikmesine veya olumsuz  etkilenmesine
neden olabilir.

I1. Elekwrik  diretim  faalivetieri  swrasinda
yiiritilen iglemler ve baz dogal veya
toplumsal  olaylar,  Kemaliye  JES'in
Jaalivetleri bakimindan tehlike arz edebilir,
kazalara yol agabiliv, maddi zarara sebep
olabilir ve iiretimin  duraklamasina  yol
acabilir,

12.  Davalara ve uyusmazliklara iliskin riskler siz
konusu olabilir. Sirket’in olagan faalivetleri
kapsanunda  Sirket'e  karst yasal islemler
baslatlarak davalar agilabiliv, ayrica Sirket
idari islemlere konu olabilir. Séz konusu
talepler ve yasal iglemlerin Sirket aleyhine
sonuclanmast  neticesinde,  Sirket' ve
yvoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar:
dogabilir, Sirket para cezas: alabilir, tazminat
ddemek durumunda kalabilir.

13.  Sirket, vergi mevzuatindaki veyu
uygulamadaki degisiklikier, vergi
oranlarindaki artiglar veya vergi

denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

14, Sirket, calisanlarirun, ledarikgileripin veya

diger iiciincti kigileri olmayan
davrariglart veya huk‘j’mx x_rt ,

wranmglart
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

veya gevresel ve sosyal uyum pm.\'ﬂdz?irlerine
ayvkw1 davramslart dolayistyla risklere maruz
kalabilir; bu tir ihlaller kredi sézlesmeleri
tahtinda  temerriit  hallerinin - meydana
gelmesine sebep olabilir. Sirket, ayrica, alt
yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yonetmeliklere
avkirt  hareketlerinden  miigtereken  ve
miiteselsilen sorumludur. Alt yiiklenicilerin
faalivetleri  sonucu  Sirket'e  sorumiluluk
dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz
kalabilir.

Mevcut veya ileride yapilacak sigorta
poligeleri, tiim potansiyel zararlart karsilama
noktasinda yeterli kupsama sahip olmayabilir.
Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca
bir  yekilde olugabilecek  tim  riskleri
kapsayacak  sekilde  sigorta  yaptirdmast
miimkiin olmayabilir.

Kilit  personelin  kaybedilmesi veya kilit
personel ve nitelikli ¢alisanlarin  Sirket
biinyesine  dahil  edilememesi,  Sirket'in
biiyiimesini  simrlandirabiliv  ve  Sirket'in
Jaalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Gelecekteki yatirimlar ve satin almalar icin
Jon temin edememe riskleri soz konusu
olabilir.

Sirket'in Odeabank ile akdetmiy oldugu proje
JSinansmam sozlesmeleri kapsaminda belirli
taahhiitlere  uymast  gereklidir.  Proje
Sinansmam  sozlegsmelerine  aykiriliklar
temerrit hali meydana getirebilir, Boyle bir
durumda Sirket'in proje finansman kredisi
geri  cagriabiliv,  teminatlar  paraya
cevrilehiliv ve Sirket nakit akisi sorunu
yasayabilir.,

Sirket, iliskili taraf islemleri yapmustir ve
yapmaya devam edecektir.

Sirket'in hissedarlart olan Atilla Bagol ve
Hakan Basol'un menfaatleri, Sirket ve
yatirimcilarin  menfaatleri ile her zaman
uyumlu olmayabilir ve bu durum, Sirket'in
dnemli karar ve politikalarini, yatirimetlarin
menfaatleri ile catisacak sekilde etkileyebilir.
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fhrageinin iginde bulundugu sektire iliskin
riskler:

1. Jeotermal enerji kaynaklarindan elekirik
dretimi, onemli olgide dis ortam hava
swakhklarma  dayvanmakiadr.  Jeotermal
enerji  kaynaklarindan  elektrik  diretimi
balamindan, degisen diy ortam sicakltklarma
baglt olarak beklenen iiretim  hedefleri
gerceklesmeyebilir.

2. Kemaliye JLS'in jeotermal kaynak alanimun
bulundugu konuma ¢ok yakin bélgelerde
tigiinedl kigiler tarafindan kurulabilecek bagska
Jeotermal santralleri, Sirket'in faalivetlerini
olumsuz yénde etkileyebilir,

Elektrige olan talep azalabilir.

Llekirik piyasas fivatlart ve tahmini fivatlar,
dgnemli olgiide degiskenlik gosterebilir,

5. Yenilenebilir enerji igin saglanan devlet
desteginin azaltilmast veya kestlmesi ya da
devietin enerji politikasimdaki ve enerji
mevzualindaki diger degisiklikler, Sirket'in
gelecekieki yatrim ve biiyiime planlarin
olumsuz etkileyebilir.

6.  Sirket, YEKDEM tegviki  kapsamindaki
Kemaliye JES bakimindan  Tamamlama
Odemelerinde olast kur riskine tabidir ve
Kemaliye JES i¢in YEKDEM donemi sona
erdiginde, Sirket'in kur riski artabilir.

7. Bilgi teknolojileri alt yapisi, Sirket'in icinde
bulundugu sektor ve faaliyeli icin onem arz
etmektedir.  Bilgi iteknolojileri  sistem ve
aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar
Sirket'in  faaliyetlerini  olumsuz  yonde
etkileyebilir.

8. lletim ve dagiim sebekesine baglanmadaki
operasyonel  zorluklar,  Sirket'in iirettigi
elekirigi  satma  kabilivetini  olumsuz
etkileyebilir,

Diger riskler:

1. 2022 yilh basimdan bu yana devam eden
Rusya-Ukrayna ve 2().?3 yilt igerisinde ortaya
gtkan  Israil-G. zfre ol :yl v Sirket'in
Jfaaliyetleri iizerir dé do olumsuz
etki dngurabthr L\ (
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D.3

Depremler, diger dogal afetler, savas ve
salgin hastaliklar gibi miichir sebepler ve
Tiirkiye 've yakin cografvalarda yasanan
silahlt  ¢ansma  ve savas gibi  olumsuz
durumlar genel olarak iilke ekonomisine
zarar vererek Sirket'in faalivet sonuclarin
olumsuz yonde etkileyebilir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal
Tublolarda Yer Verilen Diger Riskler. (bu
riskler, sermaye riski yonetimi, kredi riski,
likidite riski, pivasa riski, yabanct para riski,
Jfaiz orant riskidir)

Sermaye piyasasi aracina
iliskin 6nemli risk faktirleri
hakkinda bilgi

Halka Arz Edilen Paylar halka acik bir
pivasadua islem gireceginden fiyat ve hacim
dalgalanmalar: yaganabilir.

Sirket'in halka agiklik oram  smmirlidir ve
paylarin likiditesi ve pay fiyatt iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar'in islem sirasinda
likidlite riski olugabilir ve bu durum halka arz
kapsaminda satin  alinan  paylarin  alim
satmuna olumsuz etki yaratabilir,

Ihraggimin paylart ikincil piyasada islem
gormeye baglacdiktan sonra, [hraccinm meveut
pay sahipleri Sirket sermayesinin dnemli bir
hiliimiine sahip olmaya devam edeceginden
meveut pay sahiplerinin menfaatleri ikincil
pivasada yatirim yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile c¢atigabilir. Ayrica ileride
Sirket paylarvun dnemli kisminin satist veya
bayle bir satisin gereklesecegi yoniinde algr,
Halka Arz FEdilen Paylarin pivasa degeri
tizerinde esash olumsuz etki olusturabilir,

Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve
dizenli  iglem  yamlan  bir  piyasa
gelismeyebilir,

Tiirk Lirast 'nin degerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylar'm degerini énemli
olgtide etkileyebilir,

wirket, pay sahiplerine kdr payr édememeye
karar verebilir ya da gelecekte kdr pan
dagitamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar tiim yatwrimetlar icin
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E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragemmm/halka arz edenin
clde edecedi nct gelir ile
katlanacagi tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmceilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket, halka arzdan [e] TL briit gelir elde cdecektir.

Ilalka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan toplam
[®] TL briit gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [®] TI, olacaf
tahmin edilmektedir. Pay bagina diigecek maliyetin
ise [®] TL olmasi beklenmektedir. Sirket’in halka
arzdan clde edecegi net gelirin de [#] TL olmas:
tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kinlimu asagidaki tabloda
yer almaktadir:

[e]

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu
paylardan bir kismimin satigp hem de sermaye
artirimi - suretiyle  gergeklestirilmesinden dolay:
aractlik komisyonu, danigmanlik maliyetleri, halka
arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri
arasindaki fark tizerinden ahnacak Kurul ticreti ve
Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti Halka
Arz Edilen Paylar’in birbirine olan orani gézetilerek
Halka Arz Lden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan
kargilanacaktir. Sirket'in sermayecsinin tamaminin
nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile
diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Talepte bulunan  yatimmaeilardan,
bulunulmast  scbebi ile aymca bir  iicret
ahnmayacaktir.  Ancak  yatmimcilar, talepte
bulunmak i¢in hesap agmak, virman ve EFT islemi
gergeklestirmek  gibi  konularda, konsorsiyum
tiyelerinin - kendi  belirlemis  oldugu  gesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler.

talepte

E.2a

Halka arzin gerekgesi, halka
arz  gelirlerinin kullanim
yerleri ve c¢lde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sermaye artirmu aracilityla Thragei'ya saglanacak
net nakit girisinin [®|] TI. olmas: beklenmektedir.

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi,
kurumsallagma, Sirket deferinin ortaya cikmas,
Sirket’'e defer yaratacak yatinm firsatlanmn
fonlanmasi, bilinirlik ve tammirligan pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
gliclii bir sckilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal
kimliginin gliclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sitket  tarafindan  sermaye artirimi  yoluyla
gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net
gelirin;  asafnda  detaylari  verilen ' - sekilde
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Kullanim Alan: Kullanim Oram

[sletme Sermayesinin

910 - ©
Giiclendirilmesi 7010 - %20

Finansman Maliyetlerinin

) .0
Azaltilmasi %40 - %50

Yalinm Finansmani 9420 - %30

Sirket Satin Ahmi
ve/veya Iy Ortakliklar %10 - %20
Kurulmasi

Sirket sbz konusu fonu meveut ve ileride kuracag
bagh ortakliklarinin mali yapilari ve faaliyetlerini
gliclendirmek  amaciyla, yukarida  gosterilen
kategoriler ve tahsisat oram g¢ergevesinde ihtiyag
duyacaklarn yatinmlara finansman ve yapilacak
sermaye arhimmlarina  katilim  saglamasi  ile
gelistirme yatirumlari, satig ve pazarlama faaliyetleri
gibi kurumsal amagclar i¢in de kullanabilecektir.

Sirket, halka arz neticesinde elde edilecek fonun
yukarida  belirtilen alanlarda  kullamimasim
planlamakta olup, déviz kuru ve faiz oranlarindaki
ylksek oynaklik seviyesi ve diger yerel ve global
ekonomik gostergeler dikkate alnarak, belirtilen
tahsis oramim artirmak veya azaltmak durumunda
kalabilecektir. Yukarida belirtilen fon kullamm
oranlar1  sirket menfaatleri, ticari hayatn
gereklilikleri ve piyasa kosullari dogrultusunda
degiskenlik gosterebilir. Sirket halka arzdan elde
cdilecek net geliri yukarida izah edilen sekilde
kullanmaya ihtiyaci olmadif1 ve/veya kullanamadigi
olgiide girket menfaatlerini gozeterek kategoriler
arasinda gecis yapabilecek ve ayrica makul bir
ekonomik gerckge ile agiklanabildigi  &lglide
yukarida  belirtilen  kategoriler diginda da
kullanabilecektir.

Halka arzdan elde edilecek kaynagin yukanda
belirtilen kullanim alanlaninda kullamimina kadar
gegen siire zarfinda; TL cinsinden vadeli mevduat
ve/veya Lurobond ve/veya yatum fonlari ve/veya
bono ve/veya tahvil ve/veya emtia ve/veya fonun
degerini korumak adina benzer korumay:
saglayabilecek difer yontem ve enstriimanlarda
degerlendirilerek Sirket’in finansal yapisina katk
saglanmasi planlanmaktadir,

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, Kurul’un yam sira,
halka arz r:dllen ve ihrag qchlen Sirket paylarmm
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borsada islem gorebilmesi ig¢in Borsa Istanbul’un
goriigtiniin alinmas: gerekmektedir.

Halka arz, Sirket gikarilmis sermayesinin tamami
nakden kargilanmak suretiyle 100.000.000 TL’den
130.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi neticesinde ihrag
edilecek olan toplam 30.000.000 TL nominal degerli
30.000.000 adet B Grubu pay ile ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi Atilla Bagol’a ait 2.500.000 TL nominal
degerli 2.500.000 adet pay ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi Hakan Basol’a ait 2.500.000 TL. nominal
degerli 2.500.000 adet pay olmak (izere toplam
5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet B
Grubu payin halka arzi surctiyle
gerceklestirilecektir,

Sermaye artisi yoluyla halka arz edilen paylarin
nominal degeri 30.000.000 TT. olup, Sirket’in halka

arz Oncesi gikarilmis sermayesine oram %30 ve

halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oram
%23,08"dir.

Ortak sati;i yoluyla halka arz edilen paylarin
nominal degeri 5.000.000 TL olup, Sirket’in halka
arz dncesi gikarilmig sermayesine orant %5 ve halka
arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine oram %3,85tir.

Satig, Bulls Yatmm liderlifinde olusturulan
konsorsiyam tarafindan [1-52 sayili Sermaye
Piyasast Araglarinun Satigt Tebligi'nde tammlanan
“Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satig”
yontemi ile gergeklestirilecektir,

Halka Arz Ldilen Paylar icin (] ([e]) is giinii
boyunca talep toplanacaktir. Talep toplamanin kesin
baglangic  ve  bitis  tarihleri  fhragcinin
(www.enerjeo.com.tr) ve Bulls  Yatnm'in
(www.bullsyatirim.com) adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satis duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilecek toplam 35.000.000 TT. nominal
degerli paylarin;
® [e] 1L nominal degerdeki (Yo[®]) kism Yurt
l¢i Bireysel Yatirimeilara
® [e]TL nominal deferdeki (%[ ®]) kism: Yurt
I¢i Kurumsal Yatinmeilara

¢ |®| TL nominal degerdeki (%[®]) kismu Yurt
Dis1 Kurumsal Yatinmeilara 2
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® |e| TI, nominal degerdeki (%]|e]) kismu
Sirket Calisanlarina

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar
¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi
yapimayacaktir. Kaydi paylar, kesinlestiginin
Konsorsiyum Uyelerine bildirimini takip eden 2
(iki) ig gtinii igerisinde ve pay bedellerinin édenmesi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki
hesaplarina kaydi olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyasasi
araglarimn satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde dagitim listelerinin kesinlestigi
ginil takip eden 2 (iki) is giind igerisinde Kurul'un
Ozel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirtmi yoluyla Tlalka Arz Edilen
Paylar tizerinden halka arz geliri elde edecektir.
Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylan
satan hissedarlar pay satis geliri elde edeceklerdir.
Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci
kurumlarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki
damgmanhk biirolarinin  damgmanbik {icreti ve
bagunsiz denetim sirketinin denetim {icreti elde
etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak
gorev alan Bulls Yatinm arasinda ¢ikar ¢atismasi
veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Bulls Yatirim ile Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi  yoktur. Bulls
Yatinm’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi
aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin bagarisina baglanmis  bir
ckonomik ¢ikart bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan
Ozmen Yalgmn  Avukathk Ortakhifi  arasinda
herhangi bir ¢kar veya menfaat ¢atismas:
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin  Avukatlik
Ortaklign ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Ozmen Yalgin  Avukathk
Ortakligi’min dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin basarisina baglanmus bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Ozmen Yalcin  Avukatlik
Ortakh@’nin  Sirket’in dogrudan %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza

iligkin _sunulan _hukuki durismbnlik | hizimetleri
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diginda herhangi bir hukuki damigmanlik iliskisi
bulunmamaktadir. Ozmen Yalem  Avukatlik
Ortakligt halka arza iliskin  sunulan  hukuki
danigmanlik hizmetleri i¢in damismanlik ticreti elde
etmektedir.

Sirket ile 2021, 2022, 2023 ve 31.03.2024 dénemleri
tablolarinin  bagimsiz  denetimini  yapan BM
Bagimsiz Denetim Anonim $irketi ile arasinda ¢ikar
gatismast veya herhangi bir menfaat g¢atismas:
bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim Anonim
sirketi ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. BM Bagimsiz Denetim Anonim
sirketi dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
bagarisina  baZlanmig  bir  ekonomik  ¢ikan
bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim Anonim
Sirketi, $irket ile arasinda bagimsiz denetim
calismalanimin yiiriitilmesine iliskin yapms oldugu
anlasmalar haricinde, herhangi bir anlasma
bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim Anonim
oirketi, Sirket'e sundugu bagimsiz  denctim
hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Sermaye piyasas1 aracim
halka arz eden
kisinin/ihrag¢cinin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz, Ihragg1 Enerjeo Kemaliye Enetji Uretim
Anonim  §Sirketi'min  gikanlmus  sermayesinin
100.000.000 TT.’den 130.000.000 TL’ye artirnilmasi
neticesinde ihrag edilecek olan toplam 30.000.000
TL nominal degerli 30.000.000 adet B Grubu pay ile
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne ait olan toplamda
5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet B
Grubu payin halka arzl surctiyle
gerceklestirilecektir.

ihrage1, 06.06.2024 tarihli ve 2024/16 numarali
yonetim kurulu kararina istinaden vermis oldugu
10.06.2024 tarihli taahhiidi ile; Sirket paylarimin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladip: tarihten
itibaren 1 (bir) yi1l bhoyunca, Sirket paylarim,
dolagimdaki pay miktannmn artmasina (bedelli ve
bedelsiz sermaye artinmlari dahil) yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar almayacagini ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK ya veya yurt digindaki herhangi
bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa veya kolasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacagin taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Atilla Bagol ve Hakan

Bagol’dan her biri, ayn ayri vermis uldu art
10.06.2024 tarihli taahhiidii ile;
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(a) Sirket sermayesinde sahip oldugu paylan
(halka agik kisim hari¢), izahnamenin onay
tarthinden itibaren 180 (yiizseksen) giin
boyunca Borsa disinda satmayacagim,
baska yatirimet hesaplarina
virmanlamayacagini veya Borsa’da &zel
emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
etmeyecegini,

(b) Sitket paylannin Borsa stanbul’da iglem
gérmeye basladif tarihten itibaren 180
(ylizseksen) giin boyunca sahip oldugu
Sirket  paylarimi,  dolasimdaki  pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde
satiga veya halka arza konu etmeyecegini
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK'ya
veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa
veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunmayacagim ve bu slire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacagim ve ayrica Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da iglem gormeye basladig
tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin
boyunca sahip oldugu Sirket paylarin,
paylanin halka arz fiyatindan bagimsiz
olarak, Borsa [stanbul’da veya Borsa
Istanbul disinda satmayacafim, bagka
yatirumel hesaplarina virmanlamayacagini
veya Borsa Istanbul’da ozel emir ile
ve/veya toplan satis islemlerine konu
etmeyecefini (Siépheve mahal vermemek
adina, paylarm Borsa Istanbul 'du iglem
gormeye  basladigi  tarihten  itibaren
gerceklestirilebilecek olan fivat istikrar:
islemleri neticesinde Halka Arz Edilen
Paylar 'dan edinilebilecek paylar harictir.)

taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullaniminin  séz konusu
olmasi durumunda, meveut
hissedarlarin halka arzdan

Sirket’in  paylarnun  halka arzi meveut pay
sahiplerinin  yeni pay alma  haklarinin
simrlandirilmasi ile sermaye artirimi ve ortak satis
seklinde olacaktir.

Sermaye artiimi ve ortak satisi  ydntemiyle
yapilacak halka arz neticesinde, scrmaye artisina
katilmayan meveut ortak igin meveut hisse pay

\ e (¥,
L) b %
= N %

oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.
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pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Mevcut ortaklar i¢in %[e] oraninda sulanma etkisi
s0z konusu olup; 1 TL nominal degerli pay ig¢in
sulanma  etkisi  tutarnr  |®] TL  olarak
hesaplanmaktadir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin %|e]
oraninda sulanma etkisi séz konusu olup; 1 TL
nominal degerli pay igin sulanma etkisi tutari [@] TL
olarak hesaplanmaktadir.

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunmak
yatirimcilardan talep | i¢in Ozel bir {cretl alinmayacaktir. Ancak
edilecek tahmini maliyetler | yainmcmm bu amagla hesap acmak, hakettigi
hakkinda bilgi paylari  bagka yetkili kurulusun  hesabina

virmanlamak veya para iadesine iliskin EF'l yapmak
istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan
yetkili kuruluglar arasinda farklilik gosteren cesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin bagimsiz denetim
kuruluglarioin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek

kuruluglar ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait solo ve
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide finansal
tablolar ve ilgili dipnotlarint ve 6zel bagimsiz denetgi raporunu hazirlayan bafimsiz denetim

kuruluguna ait bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadr.

Unvam

BM Bagimsiz Denetim A.8.

Sorumlu Denetgi

Prof. Dr. Mehmet KOC

Uyesi Oldugu Meslek Kuruluslars

Odasi

[stanbul Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler

Adresi

Barbaros Mabhallesi, Ahlat Sokak, No: 1 AO,
Atasehir, Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetginin girevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Y oktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait solo ve
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal
durum tablolartile 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 ile 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihleri

itibaniyla kér veya zarar tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir:

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
(Solo) (Solo) (Konsolide) | (Konsolide)
VARLIKLAR '
| Dénen Varhklar =
Nakit ve Benzerleri 74.253.758 69.088.201 39.377.337 54.457.257
Ticari Alacaklar - 47.643.774 21.221.470 18.255.000
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - 170.054 -
- a_fll'.ykiii Olmayan Taraflardan Ticari i 47643774 | 21051415 18.255.000
Alacaklar ;
Diger Alacaklar _ 35.321 39.225 119 638.483
- Niskili Taraflardan Diger Alacaklar 31.154 - - - |
- Nigkili Olmayan Taraflardan Diger 4167 30225 179 638,483
| Alacaklar _
Stoklar {0) (0 (0) (0)
Pesin Odenmis Giderler 2.739.301 1.795.922 913.939 1,422.510
- Higkili Taraflara Pegin Odenmis Giderler - - . = - |
= Hligkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis 2730 30} 1,705 92 0/3.939 1432510
Giderler
| Diger Dénen Varliklar 59.564 - 140 214 |
ARA TOPLAM 77.087.943 | 118.567.122 | 61.513.004, (,74.773.464
Satis Amacl Siiflandirilan Duran Varliklar - = . \\\ VA \/ -
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'OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
(Solo) (Solo) (Konsolide) | (Konsolide)
| TOPLAM DONEN VARLIKLAR 77.087.943 118.567.122 | 61.513.004 74.773.464
Duran Varhklar ) ]
Ticari Alacaklar 4 - 24.803.927 -

- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

- Higkili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar

Diger Alacaklar

24.803.927

- Nigkili Taraflardan Diger Alacaklar

- fliskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacakiar

Maddi Duran Varliklar

10.861.140.367

11.165.086.008

11.104.891.032

10.795.205.075

Kullamm Iakk: Varhklar 9.211.684 7.784.545 | 7.546.064 7.242.517
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran i 275.362 167.025 140.015
Varliklar |

Pesin Odenmis Giderler 37.188.676 248.385 - -

- Higkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 123145 o B - -

Hiskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmiy 37 065.530 248 385 } )

Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig - - — -

| TOPLAM DURAN VARLIKLAR 10.907.540.727|11.173.394.300/11.137.408.048(10.802.587.607
TOPLAM VARLIKLAR 10.984.628.670(11.291.961.422(11.198.921.052(10.877.361.071
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler ]
Kisa Vadeli Borglanmalar - - - -
baut vVadeli Borglanmalarn Kisa Vadell 1.092.245.176 | 2.752.033.671 | 81.133.769 | 70.770.131
Kisimlan O
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yiikiimlilikler 219.996 838.152 755.996 42.685
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 477.520 124.722 - -
Ticari Borglar 7.941.330 167.709.14] 23.358.627 19.656.475

- Hiskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4.116.618 - - -

- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 3.824.712 167.709.141 | 23.358.627 19.656.475
g?}tg;f;nrldm Saglanan Faydalar Kapsaminda 4512486 4.187.072 1.987 554 2.196.084
Diger Bor¢lar _ 3.382.181 | 24.723.507 40.603.371 | 372.694.828

- Hiskili Taraflara Diger Borclar 650.909 17.394.339 36.381.858 31.572.407

- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 2.701.273 7.329.168 4221513 341.122.42]
Ertelenmis Gelirler (Sozlesme Yiikiimliiliikleri ) 0 0) 0
Diginda Kalanlar) i /

- fliskili Taraflardan Ertelenmiy Gelirler - - ) - -

- Iligkili Olmayen Taraflardan Ertelenmiy i 0 (0) 0
Gelirler - ‘

Kisa Vadeli Karsiliklar 1.155.753 808.217 802.408 1.666.835

- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin 1.155.753 808 217 802,408 1.666.835
Kisa Vadeli Kargiliklar ; T o S ]

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - - - -
ARA TOPLAM 1.109.934.442 | 2.950.424.484 | 148.641.725 | 467.027.039
Satis Amacli Simiflandinlan Varlik Gruplarma

iliskin Kargihklar ; i i ) .

i?. PLE:*;‘M ﬁ‘;f}iﬁﬁul 1109.934.442 | 2.950.424.484 | 148,641,725 .4’;5.027.039
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

7L 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 31.03.2024
(Solo) (Solo) (Konsolide) | (Konsolide)
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2.078.812.100 196.059 1.801.030.785 | 1.565.247.758 |
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 8.948,100 | 7.121.420 | 6.821.047 | 7.102.108
| Yiikiimliliikler
Ticari Borglar 429812422 | 169.202.497 - -
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - - - -
- Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 429.812.422 | 169.202.497 - -
Diger Borglar 951.943.355 | 736.441.553 | 1.137.031.262 729.132.980 |
- Nigkili Taraflara Diger Borclar 951.943.355 | 736.441.553 | 789.451.168 | 729.132.980
- fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - - 347.580.095 -
Ertelenmis Gelir_ler (Sozlegme Yikiimltlikleri 388.125.524 | 308.147.294 | 191.306.239 | 169.561.094
Disinda Kalanlar)
- Higkili Taraflardan Ertelenmis Gelivler 386.261.362 | 308.147.294 | 191.306.239 | 169.561.094
- !:ii.}'k;'!i Olmayan Taraflardan Ertelenmiy 1.864.162 ) ) )
Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar _ 10.128.822 2.167.783 1.524.782 22.346.632
- Caliganlara Saglanan Faydalara Hliskin ; Ty
Usiin Vadell Karsiliblar 1.569.209 1.505.003 1,212,985 2.273.421
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 8.359.613 662,781 311798 | 20073211
Ertelenmis Vergi Yiikiimlulugi 1.777.721.179| 999.431.294 | 1.503.088.894 | 572.329.540
zg&ﬁ{gﬁgmﬂmul 5.645.491.501 | 2.222.707.901 | 4.640.803,010 3.065.720.112
TOPLAM YUKUMLULUKLER 6.755.425.944 | 5.173.132.384 | 4.789.444.735 [ 3.532.747.151
_(ﬁ)zk_ayn aklar -
(Odenmis Sermaye 10.460.000 | 100.000.000 | 100.000.000 | 100.000.000 |
Sermaye Diizeltme Farklan 20.740.450 20.740.450 | 78.738.121 78.738.121
Birikmis Diger Kapsamli Gelir (+/-) 6.794.722.233 |1 4.136.460.561 | 2.510.802.334 | 2.181.919.719

- Kar veya Zararda Yeniden
Stmiflandirilmayacaklar (1 /-)

6.794.722.233

4.136.460.561

- Kar veya Zararda Yeniden

| Seiflandirilacaklar (+/-)

2.510.802.334

2.181.919.719

Gegmis Yillar Karlar/Zararlar (+/-)

1.833.587.014) 301.773.291

Ddnem Net Kary/Zarari (-+/-)

(763.132.942)

1.559.854.734

(2.691.395.425

(1.354.900.766)

6.411.331.287

6.338.856.846

TOPLAM OZKAYNAKLAR 4.229.202.727 | 6.118.829.037 | 6.409.476.317 | 7.344.613.920
TOPLAM YUKUMLULUK ve
GZKAYN AKLAR : 10.984.628.670(11.291.961.422|11.198.921.052(10.877.361.071
OZEL BAGIMSIZ DEN F:TtMI;gEN GECMIS KAPSAMLI GELIR TABLOSU ‘
01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023 01.01.2023 01.01.2024
S 31122021 | 31122022 | 31032023 | 31122023 | 31.03.2024
~ (Solo) (Solo) (Solo) (Konsolide) | (Konsolide) |
Hasilat 257.310.955 623.849.700 56.626.425 359.040.674 | 47.144.806
Satiglarin Maliyeti (-) (61.585.683) | (596.107.113) | (38.746.943) | (166.770.045) | (13.646.870)
BRUT KAR/ZARAR (+/-) 195.725.271 27.742.587 17.879.482 192.270.629 | 33.497.936 |
Genel Yénetim Giderleri (<) (27.139472) | (23.671.857) |(14.300.523) | (28.991.588) | (7.478.800)
Pazarlama. Satig ve Dagitim Giderleri (-) - ' - = » -
| Aragtuma ve Geligtirme Giderleri (<) - - - B = |
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 360.680.981 470.904.489 14.062.449 30.754.075 259431
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) (707.484) (22.134.844) |(98.009.092) | (53.341.337) || (23.440.410)
T i 1 S (.,_ A ]
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KAPSAMLI GELIR TABLOSU

01.01.2021 01.01.2022 | 01.01.2023 | 01.01.2023 | 01.01.2024
i 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023 31, I2.2023 31.03.2024
- L (Solo) (Solo) (Solo) (Konsolide) | (Konsolide)
ESAS FAALIYET KARIVZARARI (+/-) 528.559.297 452.840.374 | (B0.367.684) | 140.691.779 2.838.156
Yatrim Faaliyetlerinden Gelirler < 1 - > - - N
Yaturum Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - - -
' FINANSMAN GIiDERI (GELIRi) .
ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 528,559,297 452.840.374 | (B0.367.684) 140.691.779 2.838.156
Finansman Gelirleri | 41612313 | 332.950.161 3.163.051 480.744.960 | 237.558.849
Finansman Giderleri (-) (1.826.710.858) [(2.821.699.895) [(326.296.249) [(1.659.210.149) |(664.079.072)
Net Parasa&lf‘ozisyon ; g 170.308.922 5.805.273.082 |1.911.799.531| 8.737.177.713 |7.374.193.284
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ;
ONCESi DONEM KARI (ZARARI) (1.086.13_0.526) 3.?!59.363..'?'12 1.508.298.649 | 7.699.404.303 6.950.511.216
Strdtritllen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 323.097.384  [(2.209.508.988) [1.736.270.132 [(1.288.073.016) [(611.654.371)
- Dinem Vergi Gideri/Geliri - S -
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 323, 097 384 |(2.209.508.988) [1.736. 270 132 1(1.288.073.016) |(611.654.371)
DONEM NET KARI/ZARARI (+/-) (763.132.942) | 1.559.854.734 [3.244.568.782 | 6.411.331.287 |6.338.856.846
Adi Pay Basina Kazang L o
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandmimig Adi -
Pay Bagina Kazang (103,85) 37,69 15,08 76,99 69,51
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI ] _ el
Kir veya Zararda Yeniden ‘
| Sunflandirtimayacaklar, Vergi Oncesi 803.874 393.075 (590.683) 76!).-431 (255.637)
;ifll-'lfﬂ'l l'af1m1§’]':ayd:f1 Planlan Yeniden Olgiim 803.874 193.075 (590.683) 769.43 | (255.637)
azanglar (Kayiplan) - ol . B .
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme - - - - -
Artiglari (Azaliglart)
Kir veya Zarar Olarak Yeniden - - - - -
Siniflandirilacaklar. Vergi Oncesi =
Yabanct Para Cevrim Farklari - - - -
TOPLAM DIGER KAPSAMLI GELIR, :
VERGI ONCESi | 803.874 393.075 (590.683) 769.?2:![ (255.637)
Kér veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire | (2.770.368.410) (90.398) 147.671 (192.358) 63.909
iliskin Toplam Vergiler
gz Er!eiemm;#rg: Gideri/Geliri (2.770.368.410)  (90.398) 147.671 (192.358) 63.909
TOPLAM DIGER KAPSAMLI GELIR,
VERGI SONRASI | (2769564536) 302.678 Bl (443.l0}2) 577.073 (191727)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (3.532.697.478)] 1.560.157.412 | 3.244.125.770] 6.411.908.360 | 6.338.665.118
TMS 29 Yiikseck Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Sirket, KGK tarafindan 23.11.2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan *Yiiksek

Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama ITakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli ve aym tarihte sona eren donemlere iliskin konsolide finansal
tablolarim TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini
uygulayarak hazirlamigtir. S6z konusu standart uyarinca, ylksck enflasyonlu bir ekonomiye ait
para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin
alma giiciinde hazirlanir ve dnceki donem finansal tablolar da karsilagtirma amactyla raporlama
doénemi sonundaki cari dl¢lim birimi cinsinden ifade edilir. Sirket bu nedenle, 31.12.2021 ve
31.12.2022 tarihli solo finansal tablolari da, 31.12.2023 tarihi itibariyla satin alma giici

esasina gire sunmustur.

SPK’'mn 28.12.2023 tarth ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Kin:

Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporiama_dl_,igcmem;,lc:me tabi #hr
&
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sermaye piyasas1 kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait
yilik finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmigtir. SPK’nin 08.02.2024 tarih ve 9/221 sayils
Karan uyannca halka agik olmayan ortakhklann paylarinin ilk defa halka arz edilmesinde
diizenlenecek izahnamede, 11-5.1 sayih Izahnamec ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 11%inci
maddesinde belirtilen esaslara ve siirelere uygun olarak kargilastirma imkani saglanmasin
teminen enflasyon muhasebesi uygulanmig finansal tablolann yer almasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yaymlanan Tiirkiye’deki
TUFFE den clde edilen diizeltme katsayis kullamlarak yapilmigtir. SPK'nin 08.02.2024 tarih ve
9/221 sayili Karan uyarinca igbu izahnamede yer alan 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolara enflasyon
muhasebesi uygulanmistir.

Yatirimen, yatirim kararim vermeden dnce ihraccimin finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldigy igsbu izahnamenin 10 ve 23 no'lu
béliimlerini de dikkate almalidir,

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar'a yonelik yatrim yapmak cegitli riskler barmdirmaktadir. Yatvim
karart alinmadan énce ayagida belirtilen risk faktorlerinin ishu Izahnamenin  biitinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
Yonetiminin ishu Izahnamenin tarihi itibaryla Sirket't ve bu nedenle de Halka Arz Edilen
Paylar'a yaprlacak herhangi bir yatrimi esash bigimde etkileyebilecegini ongordigii
risklerdir. S6z konusu risklerden herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde, Halka Arz Edilen
Paylar 'm degeri diisebilir ve yatirimin tamamimn veya bir kismumn kaybedilmesi séz konusu
olabilir,

Asagida belirtilen riskler kargilagilabilecek tim riskleri kapsamamakiadr. Hélihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yénetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
irket'in faaliyetlerine, faalivet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum siralamast Sirket yonetiminin 56z konusu risklerin gerceklesme olasiligt veyva
dnemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gére belirlenmis bir swralama olarak
diigtiniilmemelidir.

Yatrumedar, bu Izahnamede paylasilan bilgiler ¢ercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilen Paylar'a yatirim yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigina
karar vermelidirler.

5.1. Thragctya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Kemaliye JES’in isletilmesi, bakimt ve yenilenmesi, bekienmedik enerji kesintileri,
diisiik verim ve beklenmedik yatirnm harcamalarina yol acabilecek riskler tagir.,

Sirket, elektrik tiretim faaliyetlerini Kemaliye JES biinyesinde gergeklestirmekte olup; Sirket'in

finansal durumu ve kérlihg, Kemaliye JES'in kesintisiz surette ve verimli bir sekilde
igletilmesine baglidir.

Kemaliye JES’in igletimi, ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim
diizeylerinin altinda kalmasi ve Sirket’in kapasite eksikligi veya altyapt sorunlan nedeniyle
tretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili bir gekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde
getirir, Bunlar, Sirket’in faaliyetlerinin dogas: geregi bulunan risklerdir.
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Mekanik arizalar veya Kemaliye JES ile ilgili diger sorunlar nedeniyle zaman zaman Kemaliye
JES’in elektrik (retim faaliyetlerinde beklenmedik ve planlanmamis kesintiler meydana
gelebilir. Kemaliye JES'in enerji firetim (nitelerindeki plansiz kesintiler, s konusu kesinti
giderilinceye dek, genel olarak Sirket’in elektrik satislarinin azalmasia yol agarak gelirlerini
azaltabilir ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini artirmak surctiyle binim
maliyetlerinin artmasina yol agabilir.

Kemaliye JES binyesindeki iki iirctim {nitesinde de ayni anda planlanmanus kesinti veya
mekanik anizalarin yasanmasi ya da salt sahas ve ana giic trafosunda bazi anzalarin s6z konusu
olmasi gibi hallerde, stz konusu anzalar giderilinceye dek Kemaliye JES'in faaliyetlerinin
gegici bir stire ile durdurulmast gerekebilir. Kemaliye JESin faaliyetlerinin gegici bir siire igin
tamamen durmasi s6z konusu olmasa dahi, Snemli ekipman veya pargalarin ihtiyag duyuldugu
zamanda kullanilabilir vaziyette olmamasi, Kemaliye JES’in emrcamadeligini olumsuz
etkileyebilir.

Kemaliye JES'teki anzalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatimm harcamalart gibi
aksakliklar, kirhligin azalmasina neden olabilir. Her ne kadar daha 6nce, bu tiir durumlar
sebebiyle Sirket’in kdrliliginda kayda deger bir azalma yasanmanus olsa da, bundan sonra da
yaganmayacag garanti cdilemediginden bu gibi durumlar, Sirket’in kérlilig1, beklentileri ve
finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

2. Kemaliye JES’in devre dist kalmas: veya zarar gormesi, Sirket'in karlhgine olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in portfdyiindeki toplam kurulu giictin tamamuni iireten Kemaliye JES®in isletilmesinde,
Kemaliye JES te elektrik tiretilmesinde veya iiretilen elektrigin iletim veya dagitinunda, dogal
afetler ve/veya TEIAS ya da ilgili dagitim sirketi kaynakli birtakim aksakliklar yasanabilir.
Sirket'in faaliyetlerinin elektrik piyasasi mevzuatiun detayl diizenlemelerine tabi olmasimm
neticesinde, mevzuata aykinlik halinde idari yaptirimlar uygulanmasi sonucunda, Kemaliye
JES’in belirli bir siire devre dis1 kalmas: riski olabilir.

Isbu [zahname tarihi itibariyla Sirket’in faaliyetteki toplam kurulu giictiniin tamamim Kemaliye
JES olugturmaktadir. Herhangi bir sebeple Kemaliye JES'i etkileyebilecek bir uygulama veya
mevzuat degisikligi, s6z konusu degisikligin niteligine bagh olarak, Sirket’in kirhhgma énemli
Slgiide olumsuz etki edebilecektir.

Ayrica tek bagina Manisa ilini veya genel olarak Ege Bélgesini etkileyen olaylar (6rnegin, tersr
saldirilart sonucunda karsilasilabilecek iiretim kesintileri veya Kemaliye JES ¢ yakin bulunan
fay hatlart bakimindan karsilagilabilecck bir deprem sonucunda olusabilecek iiretim kayiplari
gibi), tek bir bélgesel ctkili olay neticesinde, Sirket’in toplam kurulu giiciiniin tamaminin tek
seferde kesintiye ugramasina yol acabilir.

Boyle durumlar, Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarimi olumsuz
etkileyerck Sirket’in kérliligi, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
varatabilir.

3. §irket’in elektrik enerjisi iiretiminde kullandig: enerji kaynag yeraltindan ctkan sicak
Jeotermal su ve buhardir. Bununla ilgili yasanabilecek bir kaza, Sirket calisanlarina ve
cevredeki kigilere zarar verebilir, etraftaki araziler ve cevre zarar gorebilir. Ayrica
sondaj faaliyetleri esnasinda aciimakta olan kuyularda yiiksek basing nedeniyle kontrol
kayb: yaganabilir ve bu kontrolsiiz akis da Sirket calisanlarinin, cevredeki kisilerin ve
etraftaki tarim arazilerinin zarar gérmesine sebep olabilir.

Sirket’in elektrik enerjisi liretiminde kullandig enerji kaynag yeraltindan ¢ikan sjcak jebtern
su ve buhardir. Uretim ve re-enjeksiyon kuyubasilar ile Santral arasinda tis
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ve bubarin i¢inden gegtigi tiim kuyubagi ekipmanlari, pompa, esanjér ve hat borulari zaman
zaman arizalanabilmektedir ve bakim ekibi tarafindan diizenli bakim ve tamiri yapilmaktadir.
Bu esnada yasanabilecek herhangi bir kazada; Sirkel galisanlar: veya gevredeki kigiler sicak su
ve buhardan dolay1 zarar gorme riski tasimaktadirlar. Ayrica béyle bir durumda etraftaki tanm
arazilerinin ve gevrenin de zarar gérmesi s6z konusu olabilir.

Santral’in bakim ve tamir faaliyctleri yapildigi esnada da sicak jeotermal su ve buharin zarar
meydana getirmesi stz konusu olabilir. Bu durum Kemaliye JES®in faaliyetlerinin aksamasina
ve Sirket’in faaliyetlerinin ve mali durumunun zarar gérmesine sebep olabilir.

Sondaj faaliyetleri strasinda agilmakta olan sondaj kuyulannda basing yiiksek diizeylere
¢ikabilmektedir. Her ne kadar sondaj faaliyetleri sirasinda gerekli slgiimler gerceklestirilerek
basing diizeyleri gézlenmekte ise de, herhangi bir kontrol kaybinin yaganmasi durumunda
olusabilecek kontrolsiiz akig Sirket calisanlarina, gevredeki kigilere ve etraftaki tanm
arazilerine zarar verebilir. Bu durum Kemaliye JES in faaliyetlerinin aksamasina ve Sirket’in
faaliyetlerinin ve mali durumunun zarar gérmesine sebep olabilir.

Bu tiir kazalar sebebiyle, Sirket ¢aliganlaninin ve gevredeki kisilerin gérebilecegi zarar ile tanm
arazilerinde meydana gelebilecek zararn tazmini amactyla agilabilecek davalar veya gevre
zaran nedeniyle idari makamlar tarafindan kesilebilecek bir ceza Sirket'in mali durumunu
olumsuz etkileyebilir.

4. Kemaliye JES Alasehir cayt kenarinda bulunmaktadir. Her ne kadar dere yatag
genisletilmis ve tas tahkimat yapilng olsa da olast bir dere tagkininda Kemalive JES’in
su baskinina maruz kalmast nedeniyle iiretim faalivetleri aksayabilir ve Sirket maddi
zarara ugrayabilir.

Kemaliye JES, kuruldugu lokasyon itiban ile Alagehir ¢ay1 kenarmda bulunmaktadir. Tler ne
kadar dere yatafi Sirket tarafindan projelendirilmis olup bu proje de Devlet Su fsleri Genel
Miidtirlugii tarafindan onaylanarak Q100 (son 100 yilda yagan en yiksek yagis miktaridir) dere
yatagl genigletilmig ve gerekli tedbirlerin saglanmasi adina tag tahkimat yapilmis olsa da olast
bir dere tagkminda Kemaliye JES’in su baskinina maruz kalmas: nedeniyle tiretiminin durmas:
ve Sirket’in maddi zararlarla kars: kargiya kalma olasihig bulunmaktadir.

Dere yatagt ile ilgili olarak Sirket tarafindan alinmug olan tedbirlere ragmen gergeklesebilecek
olas1 bir dere tagkimi durumunda Kemaliye JES’in su baskimina maruz kalmast séz konusu
olabilir. Bu durum Kemaliye JES’in iiretim faaliyetlerini aksatabilir ve Sirket’in faaliyetleri
zarar porebilir ve mali durumu olumsuz etkilenebilir.

5. Kemaliye JES’in enerji kaynagint olusturan ve kuyulardan dretilen sicak su ve buhar
santrale kadar biiyiik ¢ogunlugu yeriistiinden gecen boru hatlar ile tasinmaktadur.
Mevcut boru hatlar: dogal afetler veya digaridan gelebilecek herhangi bir darbe
nedeniyle delinebilir, kopabilir. Bu gibi durumlarda Kemaliye JES bir siire boyunca
enerji kaynagindan yoksun kalarak eksik diretim yapma veya hi¢ elektrik iiretememe
gibi risklere maruz kalabilir.

Kemaliye JES'in encrji kaynagim sicak su ve buhar olusturmaktadir. Sicak su ve buhar
kuyulardan tiretilmekte ve kaynaktan Santrale biiyiik cogunlugu yeriistinden gegen boru hatlan
ile taginmaktadir. Meveut boru hatlarnnin dogal afetler veya disaridan gelebilecek herhangi bir
darbe nedeniyle delinmesi veya kopmasi s6z konusu olabilir.

Boyle durumlarda Kemaliye JES in bir siire boyunca cnerji kaynagindan yoksun kalarak eksik
tiretim yapma veya hig elektrik tiretememe gibi risklere maruz kalmasi s6z konusu olabilir. By/
gibi durumlarin meydana gelmesi halinde Kemaliye JES’in  elektrik [iidetirhi




gergeklesebilecek aksamalar Sirket’in mali durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz
etkileyerek Sirket’in kérliligr, beklentileri ve mali durumu {izerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

6.  Sirket, meveut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtiyac duydugu techizat ve hizmetlerin
temini ve sirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Sirket’in faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve malcul
ticari gartlar tizerinden temin edilememesi, Kemaliye J1iS’in tiretim verimini diisiirebilir veya
igletmede sorunlar yasanmasina neden olabilir. Sirket, faaliyetleri igin ihtiyag duydugu ckipman
ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla, gerekli zaman dilimleri iginde herhangi bir ekilde
temin cdilebilece@ini kesin olarak garanti edememektedir.

Kemaliye JES’in ckipmanlarinin arizalanmasi veya gereken sekilde performans gbstermemesi
veya faaliyetlerin kesintiye ugramasi nedeniyle Sirket, ilgili ekipmanlarm onarim veya
yenileme maliyetini karsilamak zorunda kalabilir. Ayrica ekipman garantileri, ekipman ariza
veya kusurlanindan kaynaklanabilecek gelir kaybt gibi dolayl zararlan kapsamamaktadir,

Bu durum Sirket’in kdrhihfii, beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler
yaralabilir.

7. Sirket tedarikgileriyle olan iliskilerini siirdiiremeyebilir; aymi tedarikgiler ile yapilan
isletme, bakim ve servis sozlesmelerini sozlesme siireleri boyunca devam
ettiremeyebilir.

Sirket, faaliyetleri i¢in, az sayida tedarikgiyle ¢alismaktadir ve gelecekteki tedarik iliskilerinde
de iigiincii kigilere ihtiya¢ duymaya devam edecektir. Sirket’in bir tedarikei ile olan iligkisinin
sona ermesi durumunda, yeni bir tedarikeiyle gerekli zaman diliminde ve/veya aym élciide
uygun gartlarla anlagabileceginin garantisi bulunmamaktadir.

Kemaliye JES i¢in satin alinan ekipman ve hizmetler ile ilgili olarak belirli sayida aym tedarikei
ve hizmet saglayict ile is iliskisi kurulmas: s6z konusu olabilmektedir. Omegin, Kemaliye
JES"in elektrik, otomasyon ve giig sistemlerine yonelik bakim, yenileme, giincelleme ve benzeri
faaliyetler icin Siemens ve Italyan merkezli Turboden grubundan hizmet alinmaktadur.

Kemaliye JES igin ayni tedarik¢iden satin alinan ekipmanlarda ve hizmetlerde, satin alma
isleminden 6nce Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik anzalar veya aksakliklar olabilir ve
tedarikgi kaynaklr bu tiir anza ve aksakliklar, ilgili tedarikgiden ayni iiriin ve hizmeti tedarik
ctmig diger tiim benzer isletmeler agisindan da oldugu gibi, Kemaliye JES'in isletme
performansinda, ilgili aniza veya aksaklik giderilinceye dek, azalmalara yol acabilir,

Sirket’in igletme, bakim ve/veya servis hizmeti aldigy sirketler ile olan iligkisinin sona ermesi
durumunda, yeni bir girket ile gerekli zaman diliminde ve/veya aym élgtide uygun sartlarla
anlagabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, amlan sézlesmelerin ilgili siiresinden
once, Hirket tarafindan hakli sebep olmaksizin s6zlesmenin sona erdirilmek istenmesi halinde,
piyasadaki bu tip benzer szlesmelerde yer alan diizenlemeler ile paralel diizenlemeler sebebi
ile, bu sdzlegmeler ile dngoriilen bazi sona erme bedellerinin de bu hizmet saglayict sirketlere
Odenmesi gerekebilecektir.

Yukandaki sayilan haller, Sirket’in kérhhg, beklentileri ve finansal durumu {izerinde olumsuz
etkiler yaratabilir.

8. Sirket, Kemaliye JES'in gelistirilmesiyle, kapasite artirimipla ve planlanan
yatinmlariyla ilgili belirsizliklerle ya da yatirim ve verimlilik riskleri ile karsiagsabilir.

Sirket bilylime stratejisi cergevesinde gelecekte yeni yatinmlar gerceklestirebilecektin,




Isbu [zahname tarihi itibaniyla Sirket’in verimlilik projesi yatirimlari devam etmektedir. Séz
konusu proje kapsaminda Sirket, verimlilik artisina iliskin 3 adet tretim kuyusu sondaji
yapilarak Santral’in ckipman tasarim kapasitesinde elektrik tiretimi hedeflenmektedir.

Sirket’in Kemaliye JES in gelistirilmesi ve kapasite artirimui ile planlanan yatirmlarinda ve
gelecekteki diger herhangi bir yatiriminda, dofru zamanda yatirim yapmamasi, mevcut
yatimmlardaki verimliligi stirdiirememesi veya gelecekteki yatirimlarindan istenen verimi clde
edememesi sz konusu olabilir. Sirket’in Kemaliye JES'in geligtirilmesi ve kapasite artirimi ile
planlanan yatirimlarinda ve gelecekteki diger herhangi bir yatinmnda ilgili projeleri ve bu
projelerin ingaatlanm planlanan sekilde veya hig bitiremeyebilir; gerekli anlagmalar ilgili
sirketler i¢in ideal kogullar ile imzalanamayabilir ve gerekli lisanslar, izinler veya finansmanlar
istenilen kosullarda veya zamaninda temin edilemeyebilir.

S6z konusu yatimimlar ile ilgili olarak, Sirket’in yatirim harcamalan, énemli miktarda ekipman,
malzeme ve isgiictl maliyetlerinden olusmakta olup, bu maliyetler, Turkiye'deki ekonomik
sartlar da dahil olmak {izere, Sirket’in kontrolii disinda ¢esitli faktérlere de baghdir, Sirket’in
yatirim harcamalan icin ihtiya¢ duydugu ckipmanin ve malzemelerin maliyetindeki ve is giicii
maliyetindeki artiglar Sirket’in s6z konusu yatirimdan bekledigi verimi elde edememesine yol
acabilir. Sirket, Kemaliye JES"in gelistirilmesi ve kapasite artirimi ile planlanan yatirimlan ve
gelecekteki diger herhangi bir yatinm i¢in gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarini alirken, imar
izninin alinmast, ingaat ve igletme onaylarmin alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve
lisanslarindaki kogullara uyumun saglanmas: gibi stiveglerde giigliik ¢ekebilir.

Sirket’in, veni proje izinlerini elde edememesi de Sirket’in bliylimesine engel olabilir. Sirket,
bu projeleri ve bu projelerin ingaatlanim planlanan sekilde veya hig bitiremeyebilir. Sirket'in
gerekli anlasmalar1 miizakere edebilecegi ve gerekli lisans, izin ve finansman saglayabilecegi
konusunda hi¢bir giivence bulunmamaktadir.

Buna ek olarak, yére halki ve bolgedeki dernekler, vakiflar gibi gesitli sivil toplum &rgiitleri,
bazi projelerin gelistiriimesine agikga itiraz edebilirler. Bu itiraz, Sirket’in baz projeleri
gerecklestirmesini engelleyebilir. Ozellikle bir santralin yapinu i¢in gerekli olan izin, yetki,
onay, ruhsat ve lisanslar alindiktan sonra, Sirket’in sahada yapacagi ¢calismalarin; yore halki ve
sivil toplum drgiitleri tarafindan dogaya ve biyolojik gesitlilife zarar verecegi, guriiltii
kirliligine yol agacagi ve genel olarak cevreye zarar verecegine yonelik itirazlara konu olabilir.
Sirket’in izin ve onaylarina itiraz edilmesi ya da bu izin ve onaylarin iptali durumunda, Sirket’in
proje stireleri veya iligkili maliyetleri artabilir. Ayrica bu tiir itirazlar, Sirket’in ilgili projelerin
yapuni ve geligtirilmesi i¢in gereken finansmam avantajli kosullarla elde etme kabiliyetini
ctkileyebilir veya hi¢ elde edememesine neden olabilir.

Yukanida agiklanan sorunlann ¢6zillememesi durumlarninda; Sirket’in faaliyet sonuglan ve
beklentileri olumsuz etkilenebilecektir.

9.  Sirket’in faaliyetleri, Kemaliye JES'in isletmesi icin gereken lisans, izin ve
diizenlemelerin ve kamu kurum ve kuruluglarivla yapilan zorunlu anlasmalarin
imzalanmasina ve bunlarin gecerliligini korumasina baglhdir.

Sirket’in faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici ve denetleyici

kamu otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslarin

varhina ve gegerliligine tabiidir.

Kemaliye JES'te gergeklestirilen elektrik {iretimi faaliyetleri, EPKn'na ve ilgili ikineil

mevzuata tabidir. Kemaliye JES’in faaliyetleri icin, ilgili valilife bagh Ydtmm Izleme ve
v

Koordinasyon Baskanlifi’ndan 1$lutm¢., ruhsatinin ve EPDK'dan elektrik 111 is
temin edilmesi gerckmekitedir. isbu [zahname tarihi itibartyla Sirket, ger kl tim 1z
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ruhsatlart temin etmiy olarak elektrik piyasasinda faaliyet gostermekte olup; Sirket’in elektrik
piyasas: faaliyetlerine kesintisiz surette devam edebilmesi igin, s6z konusu izin ve ruhsatlarin
gegerli gekilde yiiriirliikte olmaya devam etmesi gerekmektedir.

Jeotermal kaynaklar bakimindan igletme ruhsatlari, ilgili valilige bagh Yatinm Izleme ve
Koordinasyon Bagkanlig tarafindan sicile iglendigi tarihte yiriirliige girer. Bu tarihten itibaren
tuhsat siiresi otuz yildir. Siire uzatimlan talep edilmesi halinde 10°ar yillik dénemler halinde
yapilir. Igletme ruhsat siiresinin son giinii aksamina kadar ruhsat sahibinin projesi ile birlikte
siire uzatma talebinde bulunmas: halinde; isletme ruhsatt en geg bir ay iginde 10 yil sire ile
uzatilir,

Llektrik piyasas: lisanslari, her bir ilgili lisans {izerinde belirtilen belirli siireler icin gecerlidir.
Uretim lisansuu siiresi sonunda yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarimin sona erme
tarihinden en az dokuz ay ve en fazla on iki ay énce EPDK’ya bagvurmak zorundadir. Tlgili
lisansin siiresi sona ermeden 6nce yenilenmemesi halinde s6z konusu lisans kendiliginden sona
erecektir. Anilan lisanslanin meveut ve yiiriirlikte olmasina ragmen, ilgili mevzuat uyarinca

bunlarin iptaline yol agabilecek ciddi ihlallerin s6z konusu olmas: halinde, anilan lisanslar
EPDK tarafindan iptal edilebilir.

Sirket tarafindan ilgili mevzuata aykir faaliyetler, Manisa Valiligi ve EPDK tarafindan Sirket’e
gesiti idarl para cezalanmin uygulanmasina, anilan kurumlara verilmis olan teminat
mektuplarinin gelir olarak kaydedilmesine veya ihlalin ciddiyetine bagl olarak, Kemaliye
JES’in tiretim faaliyetlerinin durdurulmasina ve amilan jeotermal kaynak isletme ruhsati ve/veya
elektrik dretim lisansin iptaline sebep olabilir. Jeotermal kaynak igletme ruhsati ve/veya
clektrik tiretim lisans: gegerli sekilde yiiriirlitkte olmaksizin Kemaliye TES te jeotermal kaynak
igletimi ve elektrik tiretimi faaliyetleri yerine getirilemeyecektir.

Sirket’in sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarina uymasina engel olabilecck mevzuatsal
degisiklikler yapilmasi veya idari otoritelerin Sirket’in lisans veya izinlerinde yer alan
hiiklimlerin sartlarini uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde uygulamast, Sirket'in idari para
cezasl ve/veya yaptinmlarla karsilasmasina veya faaliyetlerini durdurmasina yol agabilir.

Ayrica Sirket’in TEIAS ile veya ilgili dagitum sirketleriyle yaptiklar baglanti anlagmalarinin
gartlarina ya da TEIAS ve ilgili dagitim sirketleri tarafindan yaymlanabilecek yonetmelik,
genelge, yOnerge ve goriiglere uymamalan ya da sistem kullanum bedellerini 6dememeleri, para
cezalarmin uygulanmasina neden olabilir. 86z konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili
anlagmalarin feshine veya ilgili baglantt noktasindaki baglantinin kesilmesine yol agabilir.
Baglant: noktasindaki baglantinin kesilmesi durumunda, ilgili santral elektrik iletim ve dafitim
scbekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek olarak, sistem kullamm bedeli, gecmiste de
oldugu gibi, gelecekte enflasyon oramndan daha hizl artis gésterebilir.

Mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler ¢er¢evesinde “CED Gerekli Degildir” (va da
gelecekteki yatinmlar kapsaminda ilgili olmasi halinde, “CED Olumlu®) kararlarimin kosullar
ve kapsami degisebilir ve bu durumda Kemaliye JES e iligkin olarak temin edilmis olan CED’e
iliskin kararlarin iptaline iliskin davalar agilabilir. Béyle bir durumda Sirket’in faaliyetleri bu
durumdan olumsuz olarak etkilenebilir,

Sirket, EPDK’min denetimlerine tabi olmakla birlikte, Sirket, EPDK’nin yam sira, cesitli
diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabi bulunmaktadir.

SPK da halka arzi miiteakip, Sirket tizerinde denctim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli
mevzuat c¢ergevesinde yaptinmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket
yiirtirliikteki mevzuata uymadigi veya ilgili aykinliklan gidermedigi takdirde SPK,)Sir k:-/
karg sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai yaptinmlar uygulayabilir.,
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Aynica Sirket vergi denetimlerine tabi olup; bu denctimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
giderlerine de maruz kalabilir.

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Sirket’in karliligi, beklentileri ve finansal durumu tizerinde
olumsuz etkiler yaratabilir.

10.  Kemaliye JES’in sondaj islemlerini gerceklestiren, Sirket’in iliskili taraflart olan
Enerjeo Ege ve/veya Enerjeo Gediz'in sondaj faalivetlerinin aksamast Sirket’in yeni
yatrumlariyla ilgili faalivetlerinin gecikmesine veya olumsuz etkilenmesine neden
olabilir.

Kemaliye JES’teki sondaj islemleri, Sirket’in iliskili taraflan olan Lnerjco Ege ve Enerjeo
Gediz tarafindan gergeklegtirmektedir. Sirket, her ne kadar sondaj faaliyetlerini kendisi
gergeklegtirmeyerek énemli maliyetlerden tasarruf saglasa da Enerjeo Ege ve/veya Enerjeo
Gediz'in sondaj faaliyetlerinin herhangi bir nedenden otiirii aksamasi Sirket’in elektrik iretim
faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Enerjeo Kemaliye'nin T.C. Manisa Valiligi Yatirim zleme ve Koordinasyon Bagkanligi'na
yillik isletme faaliyet raporlarimi takip eden yilin Mart ay1 olan yasal stiresi iginde vermemesi
durumunda igletme ruhsati i¢in Yatiim [zleme ve Koordinasyon Baskanhgma sunulan teminat
mektubu Hazineye irad kaydedilerek iki kat teminat talep edilebilir, faaliyet raporunun verilen
ek siireye ragmen idarcye sunulmamast durumunda ruhsatin iptal edilmesi s6z konusu olabilir.
Fnerjeo Kemaliye’nin igletme ruhsatimn iptal edilmesi durumunda ilgili sondaj kulesi
bakimindan sondaj galismalarina ara verilmesi gerckebilecektir.

Enerjeo Ege ve/veya Enerjeo Gediz'in ekipmanlarinin zarar gérmesi, arizalar, miicbir scbepler,
savay hali, grev, lokavt gibi sebeplerle Kemaliye JES'te gerceklesen sondaj faaliyetleri
aksayabilir veya daha uzun siirelerde ve daha pahali maliyetlerle iigtincii taraflardan hizmet
alinmasi geregini ortaya ¢tkarabilir.

Bu durumlar Sirket'in karlilifi, beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz ctkiler
yaratabilir,

11.  Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler ve bazi dogal veya toplumsal
olaylar, Kemaliye JES'in faaliyetleri bakimindan tehlike ary edebilir, kazalara yol
agabilir, maddi zarara sebep olabilir ve iiretimin duraklamasma yol acabilir.

Kemaliye JES’in isletilmesine yinelik faaliyetler, biiyilk ekipmanlarin isletilmesi, iletim ve

dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak iizere tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir,

Dogal nisklere ek olarak Sirket’in yetersiz ig prosediirler uygulamasi, teknolojik kusutlar, beseri

hatalar veya diy etkiler sonucunda ortaya gikabilecek tehlikeler de dahil, Sirket’in jeotermal

enerji dretimi faaliyctlerinin dogast geregi asagida sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler
mevcuttur:

e  Kazalar, yanginlar ve patlamalar
®  Elektrik arizalan ve teknik arizalar sebebi ile tiretim kayiplart

® Insaat ve alt yapt hizmetleri ckipmanlarn ve difer scbeke kullamcilan tarafindan
kaynaklanan {igiincii taraf zararlari

®  Terdr saldinlan
®  Scbeke kaynakli zararlar

®  Sel baskim, deprem, ¢okme, heyelan, grizu patlamasi ve diger dogal afetler




Bu tehlikeler, énemli yaralanmalara, 6liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve
yikima yol agabilir.

Bati Anadolu Fay Ifatt: yakimnda bulunan Kemaliye JES bakimindan meydana gelebilecek
depremlerin de Sirket’in faaliyetleri iizerinde olumsuz etkileri s6z konusu olabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
¢evrenin temizlenmesi, idari yaptinmlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in
gelir kaybina yol agabilir. Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya idari takiplere
yol agarak Sirket’in sorumlulugunun dogmasina veya itibarinin zedelenmesine neden olabilir.

Yukarida agtklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket'in kdrhligi, beklentileri ve finansal
durumu tizerinde olumsuz ctkiler yaratabilir.

12.  Davalara ve uyusmazhklara iligkin riskler soz konusu olabilir. Sirket’in olagan
Jaalivetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baglatilarak davalar agdabilir,
ayrica §irket idari islemlere konu olabilir. Séz konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket
aleyhine sonuglanmast neticesinde, Sirket' ve vyoneticilerinin adli ve cezai
sorumluluklar: dogabilir, Sirket para cezast alabilir, fazminat édemek durumunda
kalabilir,

Sirket'in olagan faaliyetlerinden kaynakl $irket aleyhine milsterileri, tedarikgileri, igverenleri,
gahganlart ve/veya tim paydaslan iiciincii taraflarca davalar acilabilir, tahkime gidilebilir;
mahkeme ve tahkim kararlari Sirket aleyhine sonug dogurabilir. Sirket tarafindan siz konusu
davalar i¢in ayrlan karsiliklar yeterli olmayabilir.

Sirket, faaliyetlerinin dogas: geregi gevre, saghk, giivenlik, arazi kullaminu sorunlar ve benzeri
¢ok ceyitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, iigiincii kisilerce ileri
stirilebilecek sikdyetler veya talepler seklinde ortaya gikabilir. Bu sebeplerle Sirket, Sirket
varliklarinin rahatsizhik, kirlilik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal cevre
ya da (insan saghf dahil) insanlar tizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’c karg: tazminat
taleplerinde bulunulmayacagini garanti edememektedir. S6z konusu sikdyet ve rahatsizliklar,
bagvuru siircei sirasinda bu faktérler hesaba katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili
izinlerde yer alan siurlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Bunlara ilaveten s6z konusu yasal iglemler ile tahkimi de kapsayan davalara iliskin yapilan
olumsuz reklam/intiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin
olumsuz yénde etkileyebilir,

EPDK tarafindan alinabilecek kararlar da Sirket'i ve faaliyetlerini ctkileyebileceginden, Sirket,
EPDK ve TEIAS gibi diizenleyici kurumlarin aldig: kararlara karsi dava agmak durumunda
kalabilir, bu davalar $irket lehine sonuglanmayabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yiinde etkileyebilir.

Sirket’e yukandaki sckilde davalarin agilmasi, takibatlara maruz kalmasi ve davalarin ve
takiplerin aleyhte sonuglanmasi, daval taraf olarak Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve
faaliyetl sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

13.  §irket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarmdaki
artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in  fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasmdaki
degisikliklerden veya Sirket ydnetiminin ertelenmis vergi varliklarint kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilencbilmektedir. Sirket ayni zamanda uygulamaya kogulan
yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artislara maruz kalabilmektedir.




Isbu Tzahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oramt 2023 yili vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglari igin %25’tir. Buna karsilik kurumlar vergisi oraninin sonradan artmayaca@
konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi
oranini olugturan faktérler, sonraki mali y1l veya yillar i¢in gegerli olmayabilir. Aym durum esit
durumdaki diger sirketler i¢in de gegerli olmakla birlikte, gelecek dénemlerde Sirket’in fiili
vergi oramindaki bir artig, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz
etkiye yol agabilir.

Sirket, aym zamanda kendisini ¢k vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler ve ihlal tespiti halinde diizenlenebilecek cezalar, Sirket’in faaliyetlerini ve mali
durumunu olumsuz etkileyebilir.

14.  Sirket, caliyanlarmin, tedarikgilerinin veya diger iiciincii kisilerin olast etik olmayan
davramislant veya hukuka aykirt davramglart veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykirt davraniglart dolayisiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller
kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.
Sirkert, ayrica, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yonetmeliklere aykirt hareketlerinden
miigtereken ve miiteselsilen sorumludur. All yiiklenicilerin faalivetleri sonucu Sirket’e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

Sirket; ¢ahisanlarinin, tedarikeilerinin, yitklenicilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan
diger ticiincii kisilerin, Sirket’in uyum politikalarina veya gecerli kanunlara aykiri davranislarda
bulunmayacaklart konusunda herhangi bir garanti verememcktedir. Sirket’in calisanlan,
tedarikeileri, yiiklenicileri veya diger tglincii kisilerin etik olmayan davraniglan veya
yolsuzlukla miicadele kurallarimn, uluslararas: yaptirimlara iligkin diizenlemelerin, kara para
aklamanin dnlenmesi dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in nemli para
cezalarina ¢arptinlmasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere katilmasim engelleyebilir
veya meveut sézlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir.

Ozellikle de, Sirket'in taraf oldugu finansman veya diger sozlesmeler kapsamnda, Sirket’in,
yolsuzlukla miicadele, uluslararas1 yaptinimlar, kara para aklamanin énlenmesi ve ¢evresel ve
sosyal konular ile ilgili olarak, bunlara iliskin tiim mevzuatin yam sira, kredi kaynagini tegkil
eden ¢egitli uluslararast finansal kuruluglarin bu hususlardaki prosediirleri, yayinlan ve
kilavuzlari (kaynak gartlar) gibi, uluslararas: kabul gérmiis ilke, standart ve uyum politikalarnina
da uygun davranacag ve Kemaliye JES in igletiminde bu kurallara uyulacagi yoniinde detayh
ve kapsamli beyan ve taahhiitleri 62 konusudur. Ayrica, proje finansmam sozlesmeleri
kapsaminda, $irket bakimindan uyulmas: gereken detayh gevresel ve sosyal aksiyon planlari da
belirlenmistir. Kemaliye JES'in igletimi sirasinda bu kural, ilke ve standartlarin, Sirket’in
¢aliganlari, tedarikgileri ve yiiklenicileri gibi diger tigiincii kisiler tarafindan ihlal edilmesi, ilgili
kredi sdzlegmeleri kapsaminda temerriit halinin meydana gelmesine sebep olabilir.

Sirket, Iy Kanunu uyarinca ayrica Kemaliye JES’in glivenlik hizmetleri, personel tasimacilifi,
santral bakimi ve santralin ingaat ihtiyaglar gibi $irket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim iglerin
goriilmesi igin hizmet aldif alt yiiklenicilerin kendi galiganlariyla ilgili olarak i saghg ve
glivenligi mevzuatina aykirihiklarindan ve galisanlarin maaslarini, SGK primlerini veya is¢ilik
alacaklarini  Gdememelerinden miistercken ve miiteselsilen sorumludur. Aymica, alt
yilklenicilerin $irket adina yaptiklan isle baglantili olarak yol agtii her tiirlii hasar veya
zarardan dolayl da Sirket alt yiikleniciyle birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur.
Sirket’in alt yiiklenicileriyle birlikte bu sekilde miisterek ve miiteselsil sorumlulugy, Sirket’i
yitktimliiliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir.

Lo P
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Sirket’in  calisanlarimin, tedarikgilerinin, hizmet saglayicilariun,  alt yiiklenicilerinin,
temsilcilerinin veya {igtinett kigilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya prosediirlerc uymamasi
veya uymadiklanndan siiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple yasayabilecegi itibar
kaybindan olumsuz etkilenebilir,

Caliganlarin, tedarikgilerin, alt yiiklenicilerin, temsilcilerin veya tigiincil kigilerin bu tiir ihlalleri,
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyerck, Sirket’in
kérhhig, beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir,

15, Mevcut veya ileride yapilacak sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlart karsdama
noktasinda yeterli kapsama sahip olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya
baskaca bir sekilde olusabilecek tim riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirimas:
miimkiin olmayabilir.

Sirket varhklan igin yeterli sigorta kapsamuni elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa
5 ey g p JEOL PLya:

kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminat talebi gegmisinden  kaynaklanabilir,
Sigortalanmarmus veya sigortalarin kapsamini agan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari ile Sirket’in gelecekteki biiyiime
beklentileri ve ayrica yatirimerlara saglanacak getiri tizerinde olumsuz etkiye yol acabilir.,

Buna ek olarak, ddenecek sigorta primlerinin artmasi halinde sigorta kapsam gegerliligini
koruyamayabilir veya Sirket, sigorta kapsamina sahip olmak veya muhafaza edebilmek igin
yiksck bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artis, Sirket’in
faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari tizerinde olumsuz ctkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zaranna ek olarak, $irket'in herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taral
oldugu anlagmalar feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlasmalarin kars1 taraflarina
kars: sorumlulugu dogabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumu ve faaliyet
sonuglarm olumsuz etkileyerek, Sirket’in karhlhigi, beklentileri ve finansal durumu (izerinde
olumsuz etkiler yaratabilir ve aynica Sirket'in itibarina zarar verchilir.

16.  Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli calisanlarin Sirket
biinyesine dahil edilememesi, Sirket’in biyiimesini siurlandirabilir ve Sirket’in
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basaris, yénetim, yénetici miidiirler ve di ger kilit ¢alisanlarin tecriibesine
ve bunlar taralindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir.

Sirket’in iginde bulundugu scktirlerde, Sirket'inki gibi biiyiik bir organizasyonu ctkin bir
sekilde yonetebilecek st diizey yéneticilerin yam sira, teknik uzmanhga veya sektor
uzmanhigina sahip nitelikli ¢aliganlarin istihdarm konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur.

Kilit personelin dzellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli
caliganlarin ise alinamamasi, motive edilememesi ve muhafaza edilememesi (¢zellikle Sirket’in
faaliyetlerinin genigletilmesi igin gereken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik
kabiliyetlerinin kaybma neden olabilir. Bu nedenler, Sirket’in meveut [aaliyetlerini genigletme
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

17.  Gelecekteki yatirnmlar ve satin almalar icin fon temin edememe riskleri séz konusu
olabilir.

Sirket’in yatirimlan, satin almalan ve nakit ihtiyaglar icin gerekli finansmam bulmas:
makroekonomik sartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi faktére bagl 1. q ek
olarak Tirkiye Cumhuriyeti’nin kredi derecelendirme=tistlarinda mt:yda,n:]|J galdedk folimstz
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degisiklikler ile para politikast dogrultusunda, Sirket'in gelecekteki yatmmlan ve satin almalan
i¢in kullanilabilir fon bulma kabiliyeti ve fonlanma maliyetleri olumsuz etkilencbilecektir.,

Bu durum S$irket’in mali durumunu ve yeni yatimmlar ve satin almalardan olan beklentilerini
olumsuz ctkileyebilir.

18.  Sirket'in Odeabank ile akdetmis oldugu proje finansmam sézlesmeleri kapsanunda
belirli taahhiitlere uymast gereklidir. Proje finansmam sozlesmelerine aykiriltklar
temerriit hali meydana getirebilir, Biyle bir durumda Sirket’in proje finansman kredisi
geri cagurilabilir, teminatlar paraya ¢evrilebilir ve Sirket nakit akest sorunu yasayabilir,

Sitket tarafindan Kemaliye JES projesine iliskin proje finansmanin saglanmasi amaciyla,
Odeabank ile proje finansmani séizlesmesi akdedilmistir,

Proje finansmam kredisinin teminatini teskil etmek iizere, Sirket tarafindan, kendisine saglanan
kredilerin teminati olarak, alacak devri szlesmesi ve hesap rehni sézlesmesi akdedilmistir.
Izahname tarihi itibaniyla Sirket tarafindan saglanan stz konusu teminatlara ck olarak Ialka
Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan da, anilan kredi stzlesmesine iligkin olarak, Sirket’in
sermayesinde sahip olunan paylar iizerinde (Odeabank lehine rehin hakki tesis edilmistir.

Sirket, yukanda anilan teminatlarin yam sira, Odeabank’in yazil 6n izni olmaksizin, temettii
dagitmama taahhiidii de dahil olmak {izere, kredi sézlesmesi kapsaminda bu tiir finansman
yapilan agisindan piyasa standardinda olafan gekilde goriilen mutat birtakim kisitlayict
taahhiitlerde de bulunmugtur. ilgili finansman dokiimantasyonu kapsaminda ayrica, Sirket’in
kredi vadesi siiresince elde edecegi gelirler ve harcamalar bakimindan uyulmas: gereken nakit
akigi yapilari da diizenleme altina alinmustir.

Anlan kredi sézlesmesi uyarinca borglarn vadesinde tam olarak &denmemesi ya da by
sbzlesmeler kapsaminda saglanan taahhiitlerden herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarin
meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve difer sinirlamalara tabi olarak, bu kredi sézlesmeleri
kapsaminda temerriit haline yol agacaktir.

Borcun ddenmemesinden dolayr herhangi bir temerriit durumunun olugmas: tizerine ve sz
konusu temerriidiin telafi siireleri dahilinde giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi
durumda, kredi veren meveut kredileri geri ¢agirabilir, 6denmemis tutarlar iizerinde temerriit
faizi igletebilir ve/veya pay rehinleri dahil olmak iizere teminatlan nakde cevirebilir; paylar
tizerinde tesis edilmis olan rehin hakkina istinaden paylara bagh haklar banka tarafindan
kullamlabilir. Ayrtca, taginir rehinlerinin, isletme ruhsati ipoteginin ve ticari isletme rehinlerinin
nakde cevrilmesi de Kemaliye JES'in veya Kemaliye JES teki varliklarin elden ¢ikmasina,
dolayisiyla Sirket’in iiretim kapasitesinin etkilenmesine yol acabilir. Ek olarak, amlan kredi
sbzlesmesi tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesi durumunda, Odeabank LPDK’ya
bagvurarak lisansa miidahale (step-in) hakkim icra edebilir.

Bu durum $irket’in nakit akisint olumsuz etkileyebilir ve Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu
ve laaliyet sonuglan tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir.

19.  Sirket, iliskili taraf islemleri yapnugtir ve yapmaya devam edecektir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iliskili taraflariyla iglemler yapmugtir ve yapmaya devam
etme niyetindedir. Sirket, iligkili taraf sirketleri olan Enerjeo Lge ve Enerjeo Gediz’den sondaj
ve jeofizik arama hizmetleri, Enerjia Metal Maden’den isc arag, makine ve tehizat kiralama
hizmetlerini ve kuyu i¢i sicaklik ve basing loglarinin alinmasi ve raporlanmasi hizmetlerini
almaktadir,

Sirket, iligkili taraflarla yapilmis sézlesme ve islemlerin piyasa sartlarma gdre miizakere
edildigi ve piyasa kogullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna karsilik} SPK e Vergi
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daireleri, $irket’in iligkili taraf iglemleri tizerinde denetimler vapabilecek olup; ilgili kurumlarin
Sirket’in iligkili taraf iglemlerinin emsallere uygun olmadigim iddia etmeleri ve bir ceza
tahakkuk ecttirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iliskili taraf islemleri,
Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglanm olumsuz etkileyebilir.

20. Sirket'in hissedarlart olan Atilla Bagol ve Hakan Bagol’un menfaatleri, Sirket ve
yatrvmciarin menfaatleri ile her zaman uyumlu olmayabilir ve bu durum, Sirket’in
dnemli karar ve politikalanim, yattrimedarin menfaatleri ile catisacak gekilde
etkileyebilir.

Atilla Bagol ve Hakan Basol, halka arz 6ncesinde Sirket’in %50-%50 pay sahipleridir ve
kardeglerdir. Dolayisiyla Atilla Bagol ve ITakan Bagol, birlikte hareket etmeleri halinde Sirket’in
yénetim kontroliine sahip olabileceklerdir. Halka arz sonrasinda da Atilla Bagol ve Ilakan
Bagol'un, $irket sermayesinin ¢ofunlugunun sahibi olmaya devam edecegi éngoriillmektedir.

Gelecekte Atilla Basol ve Hakan Basol ile Sirket ve yatirimeilarin menfaatleri her zaman
uyumlu olmayabilir. Ayrica gelecekte Atilla Bagol ve Hakan Basol'un (ya da yasal
miras¢ilarinin) arasinda yaganabilecek fikir ayriliklan veya uyusmazhklar dolayisiyla, Sirket
yonetiminde kilitlenme gibi durumlar s6z konusu olabilecektir. Béyle bir uyusmazhk veya
kilitlenme hali, gelecekte Sirket yonctiminde hizh ve etkili karar alma siireglerine olumsuz
yansiyabilecektir,

Buna ilaveten, Atilla Bagol ve Hakan Basol'un Sirket’in ¢ogunluk hissedart olmaya devam
ettigi stirece bu durum, Sirket’in énemli politikalarim, Halka Arz Edilen Paylan satin alanlarin
menfaatleri ile ¢atigacak sekilde etkileyebilir.

5.2. ihragginin iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

1. Jeotermal enerji kaynaklanindan elekirik iiretimi, dnemli élciide diy ortam hava
sicakliklarina  dayanmaktadir. Jeotermal enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi
bakinundan, degisen dis ortam sicakliklarina bagh olarak beklenen iiretim hedefleri
gerceklesmeyebilir.

lzahnameye konu finansal dénemler itibariyla, Sirket tarafindan iretilen elektrifin tamarm
Kemaliye JTES ten tirctilmektedir.

Jeotermal santrallerin performansi, sogutma sistemlerine ve dis ortam sicakliklarina bagh olarak
briit/net enetji iiretimlerinden etkilenmektedir. Aym miktardaki jeotermal akigkan ile kis ve yaz
aylarinda ortaya ¢ikan sicaklik ve nem farklihklan nedeniyle tiretim degerleri farkhiliklar ortaya
¢tkmaktadir. Diger taraftan, jeotermal santrallere enerji saglayan kuyularin akiskan tiretim debi,
entalpi ve basing deperleri de jeotermal santrallerin enerji {iretimini etkilemektedir. Ortam
s1sinin, olagan sicakligin iistiinde olmasi, jeotermal santrallerin ig tilketimlerinin artmasina ve
satiga esas clektrik tiretim miktarinin azalmasina sebep olabilir,

Kemaliye JES’in Uretim tinitelerinin bakim veya yenileme maliyetlerindeki artis ve iiretim
linitelerinin  emreamadeligindeki azalmadan kaynaklanan elektrik iiretimindeki azalma,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, her ne kadar olafan meteoroloji dngériilerindeki olas1 degisiklikleri ve bu degisikliklerin
Sirket’in faaliyetleri tizerindeki potansiyel etkilerini géz 6niinde bulundurmaya ¢alissa da, bu
degerlendirmenin olasi meteorolojik degisikliklerinden kaynaklanan ctkileri énlenchilecegini
garanti edememektedir. Kemaliye JES’in  bulundugu yerdeki olagan meteoroloji
Ongoriilerindeki onemli sapmalar, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica
iklim degigikligine bagl olarak meydana gelen sicakhk ongériilerindeki degisiklikler, nem
oranlarindaki degiskenlik, Sirket’in [“aaliyel]eri tizerinde olumsuz etkilere yol acahili
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Yukanda agiklanmis olan degisken ve ongorillemer meteorolojik kosullar veya bunlarin
sonuglarindan herhangi biri, Kemaliye JES in faaliyetlerini olumsuz ctkileyebilir ve Sirket’in
karlthigs, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz ctkiler yaratabilir,

2. Kemalipe JES’in jeotermal kaynak alaninin bulundugu konuma ¢ok yakin bilgelerde
tghincd  kisiler tarafindan  kurulabilecek baska jeotermal santralleri, Sirket'in
Jaaliyetlerini olumsuz yinde etkileyebilir.

Jeotermal yeralt: akigkan rezervleri, yeralti ve reenjeksiyon kosullar devam ettigi miiddetge
yenilenebilir, kullamlabilir ve siirdiiriilebilir 8zelliklerini koruyabilmektedir.

Kemaliye JES’in jeotermal kaynak alamnin bulundugu Manisa ili, Alagehir ilgesi Kemaliye
Mahallesi’ne ¢ok yakin olan ve aynt havzadan beslenen tigiineii kisilere ait baska jeotermal
santrallerinin kurulmasi; isletme déneminde santraller arasi etkilesime, havza basmeinn
azalmasina ve sonug olarak Sirket’in Kemaliye JES ten elde ettigi elektrik iirctim seviyesinin
diismesine scbep olabilir.

Tgili havzamn farkli tiizel kisilerin, farkl: tiretim stratejileri dogrultusunda kullamilmasi; rezerv
Omriintin de olumsuz olarak etkilenmesine neden olabilir.

Bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumu ve faaliyet sonuclarini olumsuz, etkileyerck,
Sirket’in kérlihg, beklentileri ve finansal durumu fizerinde olumsuz ctkiler yaratabilir.

3. Elektrige olan talep azalabilir.

Tarkiye'deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktsrler ve mevsimsellik
gibi faktorlere gére degisebilir. Bu durum Sirket'in elektrik satis miktanm etkileyebilir.
Makroekonomik kosullar izerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve isletmelerin
genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir,

Lkonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji titketiminde bir azalmaya neden olabilir veya
clektrik piyasasini olumsuz yénde etkileyebilir.

Nitfus artigindaki durgunluk, geng ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki
duraksamalar gibi demografik laktorler de elekirik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi, elektrik tiiketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de
dalgalanma gdstermektedir. Elekirik tiiketimi, genel olarak yiiksek isitma ve aydinlatma
ihtiyaglari nedenleriyle kig aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglart nedenleriyle yaz
aylarinda artmasina karsilik, 1sitma veya sofutma ihtiyacin azaldig: ilkbahar ve sonbahar
aylarinda azalmaktadur. Sirket, elektrik tiiketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda
yasanan degiskenliklerin Sirket’in 6ngtremeyecegi veya kargihiinda gereken &nlemleri
alamayacaf bir sckilde etkilenmeyccegini garanti edememektedir. Bu durum, Sirket’in tirettigi
clektrik i¢in 6ngérdiigii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Ayrica, gorece bilytik elektrik tilketicileri, 6z titketim amagli yenilencbilir enerji santrali yapma
karar1 alabilirler. Bu durum, spot elektrik piyasasindaki talebin azalmasina ve satisa konu
elektrik fiyatlarinin azalmasma neden olabilir.

Yukarida belirtilen makrockonomik ortam, demografik faktorler veya mevsimsellik gibi
faktdrlerden herhangi biri, Sirket’in tirettigi elektrige olan talebi ctkileyebilir. Her ne kadar
Sirket’in tirettigi elektrik bakumindan dngoriilebilir gelecekte (Sirket’in kalan YEKDEM siiresi
igbu izahname tarihi itibariyla 2 y1l 6 aydir) sabit fiyattan satin alma garantisi sz konusu olsa
da, bu durum, YEKDEM siiresi sonunda Sirket’in satti elektrik miktarin azaltabilir veya spot
elektrik piyasasindaki elektrik fiyatlariun diismesine sebep olabilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz etkileyerek, Sifketin kaklil
beklentileri ve finansal durumu i:il%erinde olumsuz etkiler yaratabilir.
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4. Elektrik pivasas: fiyatlart ve tahmini fipatlar, snemli dlgiide degiskenlik gosterebilir.

Sirket, 2017 yilindan bu yana Kemaliye JES te tiretmig oldugu elektriin tamanuni YEKDEM
desteginden yararlanarak satmaktadir. Bu nedenle Sirket spot clektrik piyasasindaki fiyat
dalgalanmalarimin etkilerinden biiyiik lgiide korunmus durumdadir. Sirket’in faydalanmakta
oldugu YLUKDEM sistemi, bir yenilenebilir cnerji santralinin isletmeye alinma tarihinden
tibaren on y1l siireyle (yenilenchilir enerji kaynagina bagh olarak farklilik gisteren) dolara
endeksli sabit bir satis fiyati uygulamasiyla yenilenebilir encrji santrallerine tesvik
saglamaktadir. Buna karsilik YEKDEM den en ¢ok 10 yil boyunca faydalanabildigi igin, Sirket
Kemaliye JES i¢in YEKDEM desteginden 10 yildan sonraki sliregle yararlanamayacak ve
Kemaliye JES 31.12.2026 tarihinden itibaren YEKDEM kapsamindan ¢ikacaktir.

Kemaliye JES’in YEKDEM siiresi sona erdiginde Sirket. lirettigi elektrifi spot clektrik
piyasasinda spot piyasa fiyatindan satacaktir. Spot elcktrik piyasa fiyatlan elekirik arz ve talep
faktorlerinden ctkilenerck degiskenlik gosterchilmektedir. Ornegin, elektrigin  piyasa
fiyatindaki bir diigiis veya fosil yakitlar veya nikleer encrji gibi diger elekirik {iretim
kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrifin toptan satis fiyatim distirebilecek ve
Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir.

Bu durum, Kemaliye JES YEKDEM kapsamidan ¢iktiktan ve iretilen elektrik spot elektrik
piyasasinda satilmaya baglandiktan sonra Sirket’in {aaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuclarm olumsuz etkileyebilir,

5. Yenilenebilir enerji icin saglanan deviet desteginin azaltimast veya kesilmesi ya da
devletin enerji politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in
gelecekteki yatirim ve biiyiime planlarint olumsuz etkileyebilir.

Turkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklanmin gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji (retimi,
YLEKA, YEKDEM ve kapasite mekanizmasi gibi hitkiimetin diizenlemelerine ve mali destegine
dayanmaktadir. Tiirkiye’nin yenilencbilir enerjinin geligtirilmesini aktif bir sckilde destekleyen
politika ve destek mekanizmalarint benimsemis olmasina kargilik, bu yaklagimin gelecckte
degigmeyecegi konusunda bir garanti bulunmamaktadir.

Ayrica kanun ve yonetmelikler ile diizenlenen cnerji piyasast igleyisinde yapilacak
degisiklikler, scrbest piyasa kosullarimin depistirilmesi, yeni regiilasyonlarin devreye
konulmasi, getirilebilecck yeni tavan fiyat uygulamalan, dengeleme piyasast ve giin ici
piyasaya getirilebilecek yeni kural ve kisitlamalar, yenilenebilir enerji santrallerinde giin dncesi
tahminler igin uygulanan marjlarin kaldirilmast, iiretim ve tahmin sapmalart i¢in var olan ceza
uygulamalarimn arttirilmas: Sirket’in gelirlerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Ayrica, sistem kullamm bedellerinin 6ngériilerin &tesinde olacak sekilde idare tarafindan
belirlenmesi veya sistem kullamim bedeli hesaplama metodolojisinin  idare tarafindan
degistirilmesi gibi durumlar da séz konusu olabilir ve bu riskler dahilinde, Sirket’in giderleri de
artabilir.

6.  Sirket, YEKDEM ftesviki kapsamindaki Kemaliye JES bakimundan Tamamlama
Odemelerinde olast kur riskine tabidir ve Kemaliye JES icin YEKDEM dénemi sona
erdiginde, Sirket’in kur riski artabilecektir.

2024 yili itibartyla Sirket tarafindan isletilen Kemalive JES te tirctilen elekirik YEKDEM

kapsaminda satilmaya devam edilecektir. Bu satislardan elde edilen gelirler YEKDEM tesviki

kapsaminda ABD Dolar1’na endeksli olup, Tiirk Liras1 cinsinden clde edilecektir. Kemaliye JES

igin YEKDEM dénemi sona erdiginde, Kemaliye JES’ten elde edilen gelirler ABD Dolari’na /

endeksli olmaktan ¢ikip, 2027 yih itibariyla Tiirk Lirast cinsinden elde edilecektir,

Lirasi’nin dzellikle ABD Dolan basta olmak {izere diger para birimleging|Katsiyagaa
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deger kaybi, Kemaliye JIiS’in YEKDEMden faydalanabilecegi siirenin sonunda, Sirket’in mali
durumu tizerinde olumsuz bir etkiye yol agabilecektir.

Sirket, 6zellikle YEKDEM kapsanuindaki alacaklar basta olmak tizere, gecmigte alacaklarnin
tahsiliyle iliskili kur riskine maruz kalmistir. YEKDEM den yararlanan santraller, elekfrigi giin
dneesi piyasada veya ikili anlasmalar yoluyla satmaktadir. Bu diizenlemelere gore sabis fivatinin
YEKDLEM fiyatindan daha diisiik oldugu dénemlerde, YEKDEM tesvik fiyatiin o giin
itibariyla Tiirk Lirast kargiligs ile giin 6ncesi piyasasi fiyat arasindaki fark hesaplanmaktadir.,
Ilgili tutar, EPIAS tarafindan bir sonraki ayin 15. Gtiniind takip eden 7 is giinliik stire igerisinde
ilgili yirkete 6denmektedir (“Tamamlama Odemesi”). Dolayisiyla sirketler, satig fiyatinin
YEKDEM fiyatindan diisiik oldugu dénemlerde, Tamamlama Odemesiyle ilgili olarak ilgili
aym son giiniinden itibaren ¢deme tarihine kadar yaklagik 25 giinliik veya ilgili ayin ilk
glintinden itibaren sonraki aym 25. Giiniine kadar yaklagik 55 giinliik siire icin kur riski
tasimaktadir.

Bu ger¢evede, Sirket'in YEKDEM kapsamindaki gelirleri ABD Dolarina endcksliyken, kredi
borglar1 TL ve bazi bakim ve onarim giderleri de TL ve Euro cinsinden oldugu i¢in, Sirket,
EUR/USD (parite) ve TL/USD kuru riskine maruz kalabilmektedir.

Bu isleyiy cergevesinde YEKDEM’den faydalanan Kemaliye JES agisindan, Tamamlama
Odemesi tahsil edilinceye kadar déviz kurundaki herhangi bir dalgalanma, Sirket’in mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz ctkileyebilir.,

7. Bilgi teknolojileri alt yapisi, Sirket’in icinde bulundugu sektor ve Sfaaliyeti icin énem
arz etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
sistem ve aglara yaptlabilecek siber-saldirilar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yionde
etkileyebilir.

Enerji sektdriinde dijitallesmenin getirdifi bazi riskler meveuttur. Siber saldinlar sonucu
Sirket’in operasyonlari olumsuz etkilenebilir.

EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda gergeklestirilen tiim iglemler, EPTIAS tarafindan
yonetilen piyasa isletim sistemi adi verilen bilgi sistemleri tizerinden gerceklestirilmektedir. Bu
sebeple, bilgi sistemlerindeki aksaklhiklarin, giinliik bazda Sirket’in EPTAS tarafindan isletilen
piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyeli bulunmaktadir,

Ote yandan iilkesel eclektrik iletim agim veya bolgesel olarak eclektrik dagiim agim
etkileyebilecek bilgi teknolojisi aksakliklar da dolayl olarak Sirket’i de etkileyebilecektir,
Elektrik dagitim gebekesinde yasanacak aksakliklar, Sirket'in trettifii elektrigi ilgili aksakhk
giderilinceye kadar dagitum sistemine verememesi sonucu dogurabilir. Paralel sekilde elektrik
iletim yebekesinde iilke genelinde yasanabilecek aksakliklar da iiretilen clektrigin iletim
sistemine verilememesi sonucunu dogurabilir.

Sirket’in modern teknolojiye uygun enerji tirctim tiniteleri, SCADA (Supervisory Control and
Data Acquisition) sistemleri (SCADA, kapsaml: ve entegre veri tabanh bir kontrol ve izleme
sistemidlir.) otomasyon altyapisi ile galigmakta olup; bu sistemlerdeki siber saldirilar, arizalar
ve/veya kesintiler, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz
etkileyerck, Sirket’in kérhhig, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz ctkiler
yaratabilir.

Sirket’in gerckli tedbirleri almis olmasina ragmen siber saldirya ugrama riski meveuttur. Siber
saldin sonucu, kisisel verilerin izinsiz kullammi veya sizdinlmasi Sirket itibarina ve
calisanlarina zarar verebilir. Ayni zamanda, bu durum Sirket’in pazar kayb yasamasina da
sebebiyet verebilir. Bunlara ek olarak KVKK'ya uyum diizenlemelerinin gerceklestirilmemesi

scbebiyle; Sirket idari para cezalan ile karst karstya kalabilir. Ty by durymlar, Sirket'i e
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faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonlarini, giivenilirligini ve itibarini olumsuz yénde
etkileyebilir.

8.  Iletim ve dagitim sebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar, Sirket'in iirettigi
elektrigi satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

yirket, Kemaliye JES te tiretilen elektrigi, Kemaliye JES icerisinde bulunan trafo merkezinden
bir encrji nakil hatti ile dogrudan TEIAS tarafindan isletilen iilke encrji sebekesine ilctmektedir.
Kemaliye JES’tc iirctilen elektrigin sebekeye verilmesi, iletim sebekesinde yasanabilecek
problemler nedeniyle planlandigi sekilde olmayabilir ve Sirket'in faaliyetlerinde kesintiler
meydana gelebilir. Kemaliye JES igin iletim sistemine erigim, iletim sistemindeki kapasite
eksikligl, iletim sistemine bagh diger tesislerin yaratug yogunluk veya Kemaliye JES’in asirt
liretimi nedeniyle engellenebilir, Ayrica, Kemaliye JES’in tirettigi clektrigi dogrudan iletim
sebekesine vermesi nedeniyle TEIAS ile imzalanan anlasmalarda belirtilen limitlerin izerinde
tretim yapilmasi durumunda, TEIAS tarafindan ilgili Sirket’e para cezas kesilebilir ve bu
durumun tekrarlanmasi, Kemaliye JESin lisansinin iptaline varan sonuglar dogurabilir.

Sirket, Kemaliye JES’in iletim gebekesine baglanmasimi saglayan cnerji nakil hatlari icin
yapiimasi gerekebilecck yenileme ve iyilestirme ¢alismalart kapsaminda, Kemalive JLES'in
faaliyetlerinin devamliligi adina, yeni ckipmanlarm satin alinmasina ve ilave maliyetlere
katlanmaya mecbur kalabilir. Ozellikle de iletim gebekesine iliskin iyilestirmelerle ilgili tlim
faaliyetler ve yatimlar TEIAS tarafindan yiiritilmektedir. TEIAS I yapmis oldugu
iyilegtirmelerle ilgili maliyetler, Sirket tarafindan TLEIAS a 6denen sebeke baglant: iicretlerine
yansiiimaktadir. Ayrica, Kemaliye JES'in iilke sebekesini kullanmasi nedeniyle TEIAS’a
ddedigi sistem kullamm bedeli, TEIAS tarafindan énceki yillarda oldugu gibi, gelecek yillarda
da enflasyonun tizerinde arttirilabilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

1. Halka Arz Edilen Paylar halka acik bir pivasada islem géreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmalar: yaganabilir.

Halka arzi takiben Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasanin olugacagimin veya bir piyasa
olustufu takdirde bunun bir siireklilik gdstereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar
ile ilgili aktif bir iglem piyasasi olusmayabilir veya olusmus olan bir piyasa, siirdiiriilebilir
olmayabilir. Bu durumlar yatirimeilann halka arzdan aldiklar paylarn likiditesi tizerinde
olumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat oynakligin artirabilir.

Halka arz fiyati, ITalka Arz Edilen Paylar’in iglem gorecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iligkin bir giisterge olmayabilir.

Ayrica Sirket'in faaliyet performansi ve buna bagh finansal sonuclar isbu izahnamede de
belirtilen rigsklerin olugmasi durumunda analistlerin ve/veya yatirimeilarin beklentilerini
karsilamayabilir,

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat: gerek Sirket’in gerckse iginde bulundugu sektoriin finansal
performansindaki, global veya ulusal makrockonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin
laaliyetlerindeki ve ayrica igbu Izahnamenin risk faktSrleri dahil ilgili boliimlerinde deginilen
kogullardaki degisikliklere bagh olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. §irket'in halka aqiklik orant stmurlidir ve paylarin likiditesi ve pay fivat: iizerinde bunun
olumsuz ethisi olabilecektir.

Halka arz iglemi tamamnlandiktan sonra, Sirket’in qikarilmis sermayesinin %26,92’sine tekahiil
eden toplam 35.000.000 TL nominal degerli pay BiSTte islem giﬁfﬁelktﬁir' Bu sinirly| hdlka
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agiklik oram paylarin likiditesini olumsuz ctkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyat: tizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Fdilen Paylar Borsa’da iylem gormeye basladiktan sonra paylara iliskin likidite
olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyal tizerinden paylarim
satamayabilirler,

3. Halka Arz Edilen Paylar'in islem sirasinda likidite riski olusabilir ve bu durum halka
arz kapsarunda satin alinan paylarin alim satumna olumsuz etki yaratabilir,

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa istanbul’da islem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in
piyasa degeri Sirket’in performanstyla baglantili olmayan énemli dalgalanmalara tabi olabilir,
Hatta bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Lidilen Paylar'in piyasa
degerinde daha belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diiglis veya
Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem gordiigii piyasadaki distigler IMalka Arz Edilen
Paylar’'in alim satim piyasasinda ve likiditesinde esashi olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun
sonucunda Halka Arz Ldilen Paylar’ halka arz stirecinde veya ikincil piyasada satin alan
yatiimeilar yaurimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

4. Ihragcimin paylart ikincil piyasada islem girmeye basladiktan sonra, Ihraccinin
mevcut pay sahipleri Sirket sermayesinin inemli bir boliimiine sahip olmaya devam
edeceginden mevcut pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile cangabilir. Ayrica ileride Sirket paylarimn énemli kismunn
satist veya bdyle bir satisin gerceklesecegi yiniinde algi, Halka Arz Edilen Paylann
pivasa degeri iizerinde esash olumsuz etki olusturabilir.

Meveut pay sahiplerinin gikarlarinin ikincil piyasada yatuim yapan pay sahiplerinin ¢ikarlan
ile gelismesi durumunda verecekleri kararlar ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerini
olumsuz gekilde etkileyebilir.

Aynea Sirket paylarin 6nemli bir kisminin, 6zellikle meveut pay sahipleri tatafindan satilmasi
halinde Ialka Arz Edilen Paylar’in piyasa fiyat diisebilir.

Meveut pay sahipleri tarafindan paylann énemli bir kisminin satist veya satilabi lecegi yoniinde
bir alg1 Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinin azalmasina yol acabilir,

5. Halka Ary Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir pivasa
gelismeyebilir.

Ilalka arz sonrasinda Halka Arz Fdilen Paylar igin aktif bir piyasanin geliseceginin veya biyle
bir piyasa geligse dahi siirdiiriilebilic veya yeterince likit olacagimn bir garantisi
bulunmamaktadir. Ayrica, Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin herhangi bir piyasanin likiditesi,
Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olanlarm sayisina, vatinmeilann Halka Arz Edilen Paylar’a
iligkin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktérlere bagli olacakur. Ialka Arz
Edilen Paylar’a iligkin aktif bir iglem piyasas: gelismeyebilir veya geligse dahi kaher
olmayabilir ve bu da yatirumetlann halka arz siirecinde satin aldiklart Halka Arz Edilen Paylar
satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar’in piyvasasinm smirh
olmast bu pay sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fivatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
olumsuz ctkileyebilir ve paylarin fiyatlanindaki degiskenligi arttirabilir.

6. Tiirk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan

riskler Halka Arz Edilen Paylar'in degerini 6nemli slgiide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacakir. Ayrica, Halk;
Arz Ldilen Paylar bakimindan Sirket’in (genel kurulda dagitilacag: yoniinde karar alin
halinde) dagitacag kér paylan Tiwk Lirast cinsinden édenceektir. BULLS Yatikm
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fhrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerckse Tiirkiye ckonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket'in
faaliyctlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna ba@li olarak da pay fiyatiun
diismesine neden olabilir. BTAS tarafindan Sirket’in paylarinin alim satimimn durdurulmast pay
fiyatim olumsuz ctkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya stirdiiriilebilir bir alm satim piyasasi
olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in ana ortaklarin pay satisi, Sirket'in pay
bedelinde bir diigiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir,
Sirket’in acze diismesi durumunda Sirket’in ortaklarmin elindeki paylar tamamen deder

kaybedchilir.
7. Nirket, pay sahiplerine kir payt édememeye karar verebilir ya da gelecekte kiir pay
dagitamayabilir.

Tirkiye'de halka agik sirketlerin tabi olduklan mevzuata ve ayrica sirket esas stizlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul cttigi kir payr dagitim politikalara uygun olarak kar pay1
dagiimalarn gerckmektedir,

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verccegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak tiizere kir payt dagitabilmekte veya dagtilabilir kir payimi sirket bilnyesinde
birakabilmektedir. 86z konusu dagtilabilir kir paymnmn hesaplanmasinda kullamlan meblaglar
ve formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kér pay1 6demesinin tutar
ve sekli asafidakiler dahil ama bunlarla sinirli olmamak tizere pek cok etkene baglidir:

® Yelterli seviyede kar elde edilmesi

e Dagitilabilir kar ve yedeklerin durumu

® Sirket'in serbest nakit akisinin miisait olmas:

e Sirket’in bor¢luluk diizeyi, meveut yitkiimliilitkleri

e Tirkiye’de faaliyet gisteren diger kargilagtinilabilir halka agik sirketlerin ddedigi temettii
tutarlan

® Pay sahiplerinin kir pay1 hedefleri ve beklentileri

® Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hilkmetlerin aldifil
tedbirler

® Bankalarla imzalanmis kredi stzlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler (yapmama taahhiitleri)

®  Nakit akigi etkileyebilecek yénetim kurulunun takdirine bagli diger etkenler

Sirket’in kérlihik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket'in yénetim kurulu, Sirket
menfaati agisindan kédrin baska amaclar igin kullamlmasimin daha dogru olacagina kanaat
getirebilir ve genel kurula kir payi dagitilmamasi yoéniinde goriisiinii bildircbilir. Genel
Kurul’un da Yénetim Kurulu'nun 6nerisini kabul etmesi halinde Sirket taralindan pay
sahiplerine kir pay1 ddenmeyebilir. Bunlarm sonucunda Sirket’in gelecekte kar pay1 ddeme
kabiliyeti degiskenlik gésterebilir.

8.  Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimetlar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kosullan ¢erevesindg™
bu yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirmmeinm bilhassa:
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e [llalka Arz Fdilen Paylar’a yatimim yapilmasinin faydalanim ve risklerini anlamhi bir
sckilde degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

e Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Lidilen Paylar’a yapilan yatirimu ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portféyiintin tamami lizerindeki etkisini degerlendirmek
igin uygun analitik araclara erigime ve bu araclar hakkinda bilgiye sahip olmadigz;

® Kur riski de dahil olmak tizere, Halka Arz Edilen Paylar’a yaptlan yatinmin risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

¢ Halka Arz Edilen Paylar’in tiim kogullarmi detayh bir sekilde kavrayamadign ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramslarina asina olmadigt ve

® Yatirimim veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oram faktdrleri ve diger faktdrler hakkindaki muhtemel senaryolar: (tek basina veya
bir finansal danigmamn yardumiyla) degerlendirebilecek durumda olmadigi hallerde
Sirket’'in Borsa’da iglem giren paylarnna yapnus oldugu yatiim uygun bir yatirm
olmayabilir. Potansiyel yatirumcilar;

a)  Halka Arz Edilen Paylar’in degisen kosullarda nasil performans gdstereccklerini,
b)  Budurumun Halka Arz Lidilen Paylar’m degeri tizerindeki ctkilerini ve

¢) Bu yatmmn potansiyel yatmmeinin yatiim portfyiiniin  tamami tizerinde
yaratacaf ctkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanhga (tek basina veya bir
finansal danigmanin yardimiyla) sahip olmadikga, Tlalka Arz Edilen Paylar’a
yatinm yapmamahdirlar. Yatrimeilarn yatimm faaliyetleri gegerli yatirm
kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya
diizenlemelerine tabidir ve hukuk danismanlarina veya uygun diizenleyici
kurumlara damsmayan her yatinme igin séz konusu yatirimin uygun olmama riski
bulunmaktadir,

5.4. Diger riskler:

1. 2022 yilt basindan bu yana devam eden Rusya-Ukrayna ve 2023 yilt icerisinde ortaya
ctkan Israil-Gazze olaylary Sirket’in faaliyetleri iizerinde dolayl olarak olumsuz etki
dogurabilir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, enerji kaynaklarina veya bilgesel ve kiiresel ticaret akigina
yonelik dngoriilen yaptinimlar ve kesintilerin siiresi belirsizliggini korumakta olup, bolgedeki
istikrar ilgili iilkeler arasindaki iligkinin diizelmesiyle dogrudan alakalidir. Soz konusu
olumsuzluk Tiirk ckonomisini ve tilkedeki yatinmlan da etkileyebilir. Anilan olumsuzluklar
nedeniyle global piyasalarda enerji emtia fiyatlarinda yasanan ciddi artiglar neticesinde, tiim
diinyada ve Ttrkiye'de elektrik fiyatlannda ciddi yiikseligler gergeklesmis olup, bu belirsizligin
ne zaman son bulacagi ve Sirket faaliyetlerine ne &lgiide etki edecegi bu asamada
hesaplanamamaktadir.

2. Depremler, diger dogal afetler, savay ve salgin hastaliklar gibi miichir sebepler ve
Tiirkiye’ye yakin cografyalarda yasanan silahlt coatisma ve savas gibi olumsuz
durumlar genel olarak iilke ekonomisine zarar vererek Sirket’in faaliyet sonuclarin
olumsuz yonde etkileyebilir.

Turkiye cografi konumu gerefii yiiksck riskli bir deprem bélgesi olup, Tiirkiye niifusunun biiyiik
bir kismt ve ekonomik kaynaklammin ¢ogu birinci derece deprem riski bélgelerinde yer
almaktadir.
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Kemaliyc JES'in konumu dikkate alindiginda, tek basina Manisa ilini veya genel olarak Ege
Bolgesini etkileyebilecek biiyilk bir deprem veya dojal afet, tek olayda Sirket*in toplam kurulu
glictinlin tamamum kaybetmesine yol agabilir. Bu tir bir afet, Kemaliye JES te elektrik tirctim
faaliyetlerini aksatabilir, Sirket’i zarara ugratabilir ve Sirket’in finansal durumunu olumsuz
yinde etkileyebilir.

Ayrica, Ozellikle Sirket’in yonetim merkezinin de bulundugu Marmara Bélgesi'nde gelecekte
gerceklegebilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye'nin makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara
sebep olabilir.

Benzer gekilde, sel baskini, deprem, ¢ikme, heyelan, yangin, grizu patlamas, gaz sizintist pibi
diger afetler ile olaganmm olaylar da Kemaliye JES ¢ zarar verebilir ve bu sebeple Kemaliye
JES’in faaliyetlerinin aksamas: ve Sirket faaliyetlerinin olumsuz yénde etkilenmesi s6z konusu
olabilir,

Ayrica, Tiirkiye’de veya difier llkelerde yasanan savas, terdr saldinlar veya diger tiirden
catismalara yonelik tchditler veya fiilen gergeklesen saldinlar ve bunlann makro-ekonomik
ctkileri, $irket’in mali durumu ve faaliyetleri tizerinde olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in
gelirlerinde azalmaya ve iilke ekonomisinde daralmaya sebep olabilir.

2022 yilinda yaganan bu sebeplerle global piyasalarda enerji emtia fiyatlarinda yaganan ciddi
artiglar neticesinde, tim diinyada ve Tiirkiye'de elektrik fiyatlarinda ciddi yiikselisler
gergeklegmigtir. 2021 yili ortalama piyasa takas fiyatt (PTF) 508,10 TL/MWh iken, 2022 yilt
ortalamast 2.510,72 TL/MWh’e yiilkselmistir. 2023 yilt itibariyla bu fiyat 2.189,3 TL/MWh
olarak gergeklesmistir ve bu tutar 2023 yili itibartyla ABD Dolar bazinda yaklasik ortalama 96
USD/MWh olmaktadir. Son aylarda global piyasalarda enerji emtia fiyatlarinda ciddi diistsler
yaganmig olmasina ragmen elektrik fiyatlarinda aym oranda bir diistis goriilmemektedir. Piyasa
liyatmin YEKDEM fiyatindan yiiksck olmasi, YEKDEM kapsaminda olmayan clekirik sats
islemleri bakimindan dnem arz ctmektedir. YEKDEM kapsamundaki sirketlerin, (YEKDEM
stires iglemeye devam etmek kaydiyla) yillik dénemler bazinda YEKDEM kapsamindan ¢ikip;
piyasa fiyatindan iglem yapma sc¢enekleri de séz konusu olup; ancak bu durumda da Kemaliye
JES bakimindan, her ne kadar igbu Izahname tarihi itibariyla yiirtirlikte olmasa da, azami
uzlagtirma [iyati gibi uygulamalarin stz konusu olmasi, Sirket’in ilave maliyetlere katlanmasina
yol agabilecektir.

Buna ek olarak, 2023 yih igerisinde ortaya gikan Israil-Gazze olaylari da s6z konusu olaylarm
bilgede yarattign belirsizlik ve beklentiler de makroekonomik seviyede finansal piyasalarda
dalgalanmalara yol agmakta olup, bu tiir belirsizlik ve dalgalanmalar, Sirket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonuglarim, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz yénde
ctkileyebilir.

3. Ozel Bagunsiz Denetimden Geg¢mis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler

Sermaye riski, kredi riski, likidite riski, piyasa riski, yabanet para riski ve faiz oram riskine
iligkin bilgi, 6zel bagimsiz denetim raporunun 28 numarali dipnotunda yer almakta olup, dzetle:

e Sermaye riski yonetimi: Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin
stirekliligini saglamaya ¢alisirken diger yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli
sekilde kullanarak karlih@in artirmayt hedeflemektedir. Grup’un sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler Sirket Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Grup y&netimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya meveut olan borcun geri 8denmesiyle oldugu kadar temettii ddemeleri ve
yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir.
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Kredi riski: Finansal araglani elinde bulundurmak, karg tarafin anlasmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tasumaktadir. Finansal aracin taraflarindan birinin
s6zlesmeye bagl yiikiimliiligint yerine getirememesi nedeniyle Grup’e finansal bir
kay1p olugturmast riski, kredi riski olarak tamumlanr.

Likidite riski: Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri,
nakit veya bagka bir finansal arag vermek sureliyle yerine getirmekte zorlanmas riskidir.

Piyasa riski: Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir
linansal aracin gergefe uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi
olumsuz etkileyecek dalgalanma olmast riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz oram
riski ve finansal araglar veya emtiamin fiyat degigim riskidir.

Yabanci para riski: Grup, déviz cinsinden varlik ve yiikiimlitlitklerinin Tiirk Lirasi’na
¢evriminde kullamilan kur oranlarimin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.

Faiz oram riski: Piyasa (aiz oranlarindaki degiymelerin finansal araglarin gergegie uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz
oram riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve
yiktimliliklerin tabi oldugu faiz oranlanmn degisiminin etkisinden dogan faiz oram
riskine agiktir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thragginin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvam “Enerjeo Kemaliye Enerji Uretim Anonim Sirketi”dir.

6.1.2. Thragemin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarass:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi

Bevkoz, Istanbul

Riizgarlibahge Mahallesi, Feragat Sokak,
Energy Plaza Blok No: 2, I¢ Kap1 No: 4,

_Bagh bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigi

Ticaret Sicil Numarasi 790649-0
6.1.3. Thraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngériilen siiresi:

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigti’ne 26.09.2011 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmugtur.

6.1.4. Thraceinin hukuki statiisi, tabi oldugu mevzuat, ihrageinn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Hukuki statiisii: . Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat: 1.C. Kanunlan |
ihrﬂwmm kuruldugu iilke: Tiirkiye )

Merkez adresi:

Blok No: 2, Is_r Kapi No: 4, Beykoz, st

j[,--l'.l-)"z,_‘ ‘/,fl:\" pamid
¢ L

> v Lsizml.  BULLS vafrn i Pegerler ALS.
{“‘» / \\ ; 167 N £ ;\..5 wipw bl A
., 3 \ H_ (A V) k‘i'w:u-ul M yr\._m E:T-!'-'f'llQp tahllon] y
uJ\tﬁc eV R ¥
J\l \, ¢l : ”} b T ,,‘_‘ T.Levient Pigea Blok, |<|:_1":t ﬁ/l !"lllLli
,\:—/,"’ L ¥ 1‘; Telk [I’l2f1 ("'DCI !—1;-( f}""l"*ll""\ 05

Riizgarhbah¢e Mahallesi, Feragat Sokak, Energy jPlaza




Internet adresi: Www.enerjco.com.ir
Telefon: +060 216 425 60 00
Faks: +90 216 425 00 25
Thraccuun Tabi Oldugu Meyzuat

Elektrik Piyasast Mevzuati

Sirket’in Kemaliye JES'te gergeklestirdigi faaliyetler clektrik iretimine iliskindir. Bu
kapsamda Sirket, elektrik tirctimi faaliyetleri hakimindan EPKn’na ve ayrica bunlara iliskin
ilgili ikincil mevzuat diizenlemelerine tabidir.

Sirket'in elektrik enerjisi tiretimi faaliyetleri, ulusal diizeyde asagidaki idari kurumlar
tarafindan diizenlenmekte ve yonetilmektedir:

e ETKB, eneri politikasinin yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kururmudur.

e EPDK, clektrik piyasasindaki denetleyici ve diizenleyici kurumdur; clektrik, dogal gaz,
petrol ve sivilastinlmig petrol piyasalanm diizenlemekle ve denetlemekle sorumludur.
EPDK’min, clektrik piyasas: faaliyetleri igin gerekli lisanslarin diizenlenmesi, elekirik
piyasasma iligkin ikincil mevzuatin hazirlanmasi ve uygulanmasi, clektrik piyasasi
faaliyetlerinin denetlenmesi, ulusal tarifelerin hazirlanmas1 ve uygulanmasi, piyasa
faaliyetlerinin EPKn'na ve ilgili ikincil mevzuata uygun olarak yiiriitiilmesinin
saglanmas: gibi gesitli gorev ve yetkileri s6z konusudur.

Elektrik piyasas: faaliyetleri, EPKn ve EPDK tarafindan gikarilan ikincil mevzuat ile
dilzenlenmektedir.

Elektrik piyasasi faaliyetleri, EPKn’na gore tiretim, iletim, toptan satis, dagitim, perakende
satig, ithalat, ihracat ve piyasa igletim faaliyetlerinden olusmaktadir. EPKn, elekirigin
tirctiminden iletimine ve/veya dagitimuna, tiretilip dagitilan elektrigin organize veya organize
olmayan piyasalarda toptan satigima ve tiiketicilere satimina iliskin temel kural ve ilkeleri ve
tiretimden satima kadar olan bu siirecin her bir asamasinda faaliyet gosterebilecek her bir
aktoriin hak ve yiikiimliiliklerini genel olarak diizenleme altina almakta; siirecin agamalarina
iliskin detayl diizenlemeleri ise ilgili ikincil mevzuata birakmaktadir.

EPKn madde 4 uyannca, elektrik piyasasinda faaliyet gosteren Lim aktorlerin,
gerceklestirdikleri her bir piyasa faaliyeti igin EPDK’dan, yine EPKn ile diizenlenen ve agagida
aciklanan birtakim istisnalar hari¢ olmak tizere, ilgili lisanslan temin etmeleri gerekmektedir.
EPKn kapsarminda enerji kaynaklarnin elektrik {iretim tesislerinde elektrik enerjisine
déniistiiriilmesi olarak tammlanan elektrik tiretim faaliyeti de baz istisnalan olmakla birlikte,
prensip olarak ancak lisansa tabi olarak gergeklestirilebilir.

Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi Kapsanunda Lisansa Tabi Elektrik Uretimi

Lnerji piyasasi mevzuatt uyarinca, yenilenebilir enerji kaynaklarindan clektrik Gireten tesislerin
snlisans ve lisans alabilmesi igin bazi durumlarda ihalelerin gergeklegtirilmesi gerckmektedir,
Asagida daha detayl olarak anlatldif lizere YLK A’larda elektrik tretim tesisi projesinin
planlandig1 veya bir baglant: bolgesi igin belirlenen riizgar ve gines enerjisi temelli clektrik
kapasitesinin agildigt durumlarda ihale diizenlenmektedir.

Onlisans

Elektrik piyasasi faaliyetlerine iligkin lisanslara dair detayli diizenlemelere Elektrik Piyasasi
Lisans Yonctmeligi kapsaminda yer verilmektedir.
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Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’ne gore elektrik tiretimi faaliyeti ile igtigal edecek olan
bir sirket, tiretim lisans: almadan énce EPDI’dan énlisans almalidir. Onlisans bagvurusunda
bulunan tiizel kisilerin piyasada faaliyet gdsterebilmeleri igin anonim veya limited sirket olarak

“kurulmus olmalari, ana sézlesmelerinde EPDK tarafindan belirlenmiy zorunlu hiikiimlerin yer

almast ve sirketin minimum esas sermayesinin, ilgili santral i¢in EPDK tarafindan 6ngoriilen
toplam yatinm tutarinin en az %5’ ine egit olmasi gerekir.

Onlisanslar, miicbir sebep halleri hari¢ olmak iizere, en fazla 36 aya kadar gegerli olarak
diizenlenebilir. Onlisanslar, stiresi EPDK tarafindan uzatilmamigsa énlisans siiresinin sonunda,
énlisans sahibinin iflas: halinde, 6nlisans sahibinin talebi tizerine veya nlisans sahibinin firetim
lisansi almas (izerine sona erer.

e Onlisans sahibi bir tiizel kisinin, tiretim lisansi alabilmesi i¢in onlisans dénemi
boyunca, santralin kurulacagi sahanin miilkiyetinin veya kullanma hakkinin alinmas,
kurulmasi planlanan {irctim tesisine iliskin nazim ve uygulama imar plani onaylarinin
kesinlesmesi, 30.12.2014 tarihli ve 29221 (1. Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Elekirik Tesisleri Proje Yonetmeligi'nde belirtilen usul ve esaslar
cercevesinde proje veya kat'i proje onayinin alinmasi, baglant: anlagmas: igin TEIAS
veya ilgili dagitim sirketine bagvurunun yapilmasi, ¢evresel ctki degerlendirmesi
stirecine iliskin ilgili kararlarin alinmasi, yapt ruhsatinin veya séz konusu ruhsatin
yerine gegeeck belgenin temin edilmesi gibi bazi iglemlerin tamamlanmasi gerekir.

o Arazilerin Miilkivet veya Kullanum Haklann Almmaswna Hiskin Sirec: Uretim lisanst
basvurusunda bulunan sirketler santralin kurulacagi sahamin miilkiyetini veya
kullamim hakkini alabilecek konumda olmalidir. Uretim tesisi sahasimn mitlkiyeti
énlisans sahibine ait degilse 6nlisans sahibi sirketin sahamin miilkiyetini veya kullanma
hakkint elde etmesi gerekmektedir. Onlisans sahibinin santral sahasi {izerindeki
miilkiyet veya kullamm hakki tevsik ctmemesi ve dnlisans ddnemindeki
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde 6nlisans sahibi girkete iiretim lisans:
verilmemektedir.

Bu dogrultuda EPDK, elektrik firctimi i¢in gereken ve tgtincii taraflanin miilkiyetinde
bulunan  tasinmazlann  kamulastirmaya tabi  tutulup  tutulmayacagim
degerlendirmektedir. EPDK’min kamulagtirmada kamu yarart bulunduguna karar
vermesi halinde gerekli kamulagtirma islemleri 2942 sayili Kamulagtirma Kanunu'na
uygun olarak EPDK tarafindan yapilmaktadir. Kamulagtirma siireci idari ve hukuki
prosediirlerin gerceklestirilmesiyle tamamlanmaktadir. Kamulagtirma islemleri igin
gerekli olan kamulastirma giderleri ve sair masraflar kamulagtirma talebinde bulunan
énlisans veya lisans sahibi sirket tarafindan kargilanmaktadir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanli1 veya iiretim tesislerinin miilkiyetine sahip olan ilgili
kamu kurum veya kurulusu, kamulastinlan taginmaz tizerinde miilkiyet ve/veya siurh
ayni hak sahibi olmaktadir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif s6z konusu taginmazlarda
snlisans veya iiretim lisansi sahibi olup da kamulagtirma bedelini 6demis olan girketler
lehine bedelsiz irtifak hakk: ve/veya kullanma izni vermektedir. Onlisansa veya iiretim
lisansina sahip olup da T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’na ait veya bir gekilde kamu
kurumlart kontroliindeki tasinmazlan kullanmasi gereken girketler EPDK’ya
bagvurarak ilgili tasinmazlarda kendisi lehine (i) irtifak hakk: tesis edilmesini; (ii)
kullanma izni verilmesini; veya (iii) ilgili tasinmazin kiralanmasim talep
edebilmektedir. EPDK mun talebi kabul etmesi halinde girket, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlifii ile stire ve 8deme yilkiimliiliikleri de dahil olmak {izere anlagma sartlanm
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kullanma izninin siiresi 6nlisansin veya iiretim lisansimin gegerlilik siiresi ile sinirlt
olmaktadir.

6831 sayili Orman Kanunu'nun 17. Maddesi’nin tgiincii fikrasi uyarinca, enerji
tesislerinin ve bunlarla ilgili her tiirlii yer ve binanin Devlet ormanlan tizerinde
bulunmast veya yapilmasinda kamu yarari ve zaruret olmasi halinde, gergek ve
tiizel kisilere bedeli mukabilinde T.C. Tarim ve Orman Bakanhgi’nca lisans siiresi
boyunca izin verilebilmektedir. Séz konusu iznin sona ermesi {izerine, 1zne konu
alanlar Orman Genel Miidiirligi’ne teslim edilmektedir.

Elektrik Piyasast Lisans Yénetmeligi madde 57/1 uyarinca lisans alimncaya kadar veraset ve
iflas nedenleri diginda 6nlisans sahibi tiizel kisinin ortaklik yapisimin dogrudan veya dolayh
olarak degigmesi, paylarimin devri veya paylann devri sonucunu doguracak 15 ve islemler
yapilamaz. Bununla birlikte bu hiikiim, énlisans sahibi tiizel kisi ile bu tiizel kisinin dogrudan
veya dolayh tiizel kisi ortaklarimin paylarmin halka arz edilmesi kapsaminda, séz konusu
Onlisans sahibi tiizel kisinin ortaklik yapisinda olusacak dogrudan veya dolayl ortaklik yapisi
degisikliklerine ve o©nlisans sahibi tlizel kisinin ortakhk yapisinda kontrol degisikligi
olugturmayacak gckilde yapilan dofrudan veya dolayli pay degisikliklerine uygulanmaz.
Dolayistyla énlisans sahibi tiizel kigilerin bu kapsamdaki pay sahipligi degigikliklerinde
EPDK'nin  onayr aranmamaktadir. Bu dizenleme kapsamindaki  deigikliklerin,
gerceklestirildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde EPDK ya bildirilmesi zorunludur.

Llektrik Uretim Lisans:

Anilan mevzual uyarnca, iiretim lisanslan EPDK tarafindan en fazla 49 yillifina
verilebilmektedir. Uretim lisanslarinda, elektrik iiretim tesisinin adi, bulundugu yer, tesisin tipi,
{inite sayist, kurulu giict, yakit tirit, yallik elektrik enerjisi tiretim miktar, sisteme baglant
noktasi, tesis tamamlanma tarihi gibi elektrik tiretim tesisine iligskin bilgiler ile birlikte, tesis
isleticisi olan lisans sahibi iiretim girketinin %10 (ve halka agik sirketlerde %3) ve lizerinde
dogrudan veya dolayl pay sahiplerine iliskin bilgilere yer verilir.

Elektrik piyasast faaliyetlerine iliskin lisanslar, prensip olarak devredilemez niteliktedir,
Ancak, bir iiretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi
stzlesmeleri hilkiimlerine gére temerriit gibi belirli hallerin ger¢eklesmesi durumunda,
EPDK’ya basvuruda bulunarak, séz konusu tiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
bagka bir sirkete devredilmesini ve kredi bor¢larinin da bu yeni girket tarafindan iistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK 'nin oluruyla lisans1 devralacak girkete Lilektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi'nde belirtilen yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi kaydiyla oncekinin devami
olarak ayni hak ve yiiktimliiliiklerle yeni bir tretim lisans: verilmektedir. Bu gekilde bir iglem
de lisans devri yasagi kapsaminda degerlendirilmemektedir. Ilaveten, icra takibi sonucu lisansa
konu lretim tesisinin satginin kesinlegmesi iizerine satiga konu firetim tesisini satin alan tiizel
kiginin basvurmas1 ve bagvuru kapsamindaki ytikiimliiliklerini yerine getirmesi hélinde bu
tiizel kisiye de EPDK tarafindan eski lisansin devam niteliginde yeni bir lretim lisans
verilmekte ve bu durum da devir yasagi kapsaminda kabul edilmemektedir.

EPDK tarafindan diizenlenen lisanslar, lisans ile belirlencn siirenin bitiminde kendiliginden,
lisans sahibinin iflasi veya icra takibi sonucunda {iretim tesisinin satiginin kesinlesmesi halinde,
lisans sahibinin talebi {izerine veya lisans sahibinin lisans verilmesine csas teskil eden sartlan
kaybetmesi tizerine EPDK karart ile sona erer. Uretim lisansim siiresi sonunda yenilemek
isteyen lisans sahipleri, lisanslarinin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla on iki ay
énce EPDK’ya bagvurmak zorundadir. Lisanslar, bitis siiresinden itibaren gegerli olmak iz
en fazla 49 yil siireyle yenilenebilirler.
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FPDK, istenen belgelerin verilmemesi veya yanhs, eksik ya da yamluer olarak verilmesi, EPDK
karar ve talimatlarina aykin harcket edilmesi, enerji mevzuatina veya lisans hiikiimlerine aykiri
davramlmasi, lisans sshibinin EPDK’mn yaptinmlarma uygun hareket etmemesi, lisans
verilmesine esas olan sartlanin lisansin yiriirligt strasinda ortadan kalkmasi veya lisans
kapsami diginda faaliyet gdsterilmesi gibi hallerde, tirctim lisans1 sahiplerine ihtar, idan para
cezas1 veya lisans iptali gibi yaptinmlar uygulayabilir. Lisans sahibinin para cezas1 gerektiren
fiil ve durumlan EPDK tarafindan verilen siire i¢erisinde gidermemesi veya iki yil iginde s6z
konusu aykirihklar tekrar etmesi halinde ise, EPDK tarafindan diizenlenmis olan lisans iptal
cdilebilmektedir. Benzer sekilde, elektrik tiretim lisans: tizerinde belirtilen tesis tamamlanma
tarihi  itibariyla tesisin  tamamlanmamast halinde veya amlan sirede tesisin
tamamlanamayacaginin anlasiimas: halinde de EPDK tarafindan tretim lisansimin iptal
edilmesi sdz konusu olabilmektedir. EPDK, tiiketicilerin korunmasi ve piyasa faaliyetlerinin
aksamamasi igin lisanslarin sona erdirilmesi veya iptali durumlannda uygun gordiigii gerekli
tedbirleri almakla yetkilidir.

Sirket, 27.03.2013 tarihinde Kemaliye JES i¢in EPDK’dan ilgili tirctim lisansini temin etmig
olup; clektrik iiretim lisansina iliskin detaylar agagidaki tabloda belirtilmektedir:

Santral Lisans Alinma Tarihi Lisans Siiresi Lisans Numaras:

Kemaliye JES 27.03.2013 28 yil 6 ay 20 giin EU/4325-25/02584

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi madde 57/2 uyarnnca tarifesi diizenlemeye tabi faaliyet
yiiriiten lisans sahibi tiizel kisiler i¢in sermayesinin yiizde on veya daha fazlasini temsil eden
paylarin, halka agik sirketlerde ise yiizde beg veya daha fazlasim temsil eden paylarin, dogrudan
veya dolayli olarak bir gercek veya tizel kisi tarafindan edinilmesi ile yukanda belirtilen
sermayc payt degisikliklerinden bagimsiz olarak tiizel kiginin ortaklik yapisinda kontrolin
depismesi sonucunu veren pay devirleri veya bu sonucu doguran diger iglemler EPDK'min
onaya tabidir (pivasa isletim lisanst sahibi tizel kigilerin ortakhk yapilarinda, s6z konusu tiizel
kisinin sermayesinin yiizde dort ve iizerini temsil eden dogrudan pay degiyiklikleri EPDK 'nin
onayina tabi olup, yizden dérdin altim temsil eden dogrudan pay degisikliklerinin ise
degisikliklerin gerceklestirildigi tarihten itibaren bir ay icerisinde EPDK bagvuru sistemi
iizerinden EPDK 'va bildirilmesi zorunludur). Tarifesi diizenlemeye tabi olmayan lisans sahibi
tiizel kisiler icin ise bu fikra kapsamindaki degisiklikler, EPDK nin onayina tabi olmayip, bu
degisikliklerin gergeklestirildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde EPDK Bagvuru Sistermi
iizerinden EPDK 'ya bildirilmesi gerekmektedir.

Bu cergevede, Sirket’in sermayesinde Sirket’in halka arz sebebiyle gergeklegecek pay sahipligi
degisiklikleri bakimindan EPDK min onayinin alinmasina gerek bulunmamaktadir'.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Uretimi ve YEKDEM

Riizgdr, hidroelektrik, giines, bhiyokiitle ve jeotermal enerji gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kullamldign elektrik tiretim tesislerinin geligtirilmesini ve igletilmesini tegvik
elmek amactyla Yenilenebilir Enerji Kanunu ile ilgili ikincil mevzuati ylirtirlige girmigtir.
Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca yenilenebilir enerji kaynaklar; hidrolik, rizgér, giines,
jeotermal, biyokiitle, dalga, akinti ve gel-git gibi fosil olmayan enerji kaynaklarini ifade eder.

! Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi 4. maddesinin (1) fikrasi uyarinca; “Tarifeleri dilzenlemeye tabi tiizel

kisiler: TEIAS, TETAS, EPIAS, dagitim lisansi sahibi tiizel kisiler ile gorevli tedarik sirketleri"dir. $irket, dagitin _—
lisanst sahibi olmadifindan ya da gorevli tedarik sirketi olmadigindan, tarifesi diizenlemgye dalli olthaya
grubunda yer ¢ '1]m1kt1du' o
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Kemaliye JES yenilenebilir enerji kaynaklarindan eclektrik iirctimi gergeklestirdifinden,
Sirket’in elektrik {iretim faaliyetleri, Yenilenebilir Enerji Kanunu ve bu kanun tahtindaki ilgili
ikincil mevzuatin kapsamindadir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali tiretim
faaliyeti gosterenlerin faydalanabilecegi fiyat, siircler, miktarlar ve bunlara yapilacak
odemelere iligkin usul ve esaslan iceren destekleme mekanizmast YEKDEM olarak
adlandinlmaktadir. YEKDEM bagvurulanm  degerlendirmeye  yetkili  kurum EPDK,
YEKDEM’in igleyisinden ve 8demelerden sorumlu kurum ise EPIAS tir.

YEKDEM®e kabul edilen bir elektrik iiretim santrali, yenilencbilir enetji kaynaklarindan
rettigi elektrik i¢in kWh basina bir satin alma garantisinden yararlanmaktadir. YEKDEM
tesvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa katihmaeilan
gibi tim piyasalarda (giin ¢ncesi piyasasiz, giin i¢i piyasasn, dengeleme giic piyasasie gibis)
faaliyet gosterebilmekte ve ikili anlagmalar yapabilmektedir. Ancak bu faaliyetler
kapsamindaki elektrik satis bedelinden bagimsiz olarak, EPIAS tarafindan isletilen giin 6ncesi
piyasasindaki nihai elektrik satis fiyatinin, YEKDEM gergevesinde belirlenmis olan bedelden
daha diigiik olmas: halinde, YEKDEM tegvik fiyati ile giin éncesi piyasasi fiyaty arasindaki fark,
EPIAS tarafindan bir sonraki ayin 15. giiniinde yayimlanan uzlagtirma bildirimine miitcakip 7
1§ giinlinden sonra, aymn 25. giinti ild 30. giinii arasina tekabiil eden bir giinde ilgili elektrik
tiretim tesisi sahibi sirkete 6denmektedir.

YEKDEM'e iligkin meveut diizenlemelere gore, (i) isbu izahname tarihinde Yenilenebilir
Enerji Kanunu'nun yiirlirliik tarihi olan 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar
isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enetji kaynaklarina dayali elektrik iircten
veya lretecek olan elektrik tiretim santralleri, 10 yil stireyle ve (ii) 01.01.2021 tarihinden
30.06.2021 tarihine kadar igletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayal: elektrik tireten veya tiretecek olan elekirik iiretim santralleri ise 31.12.2030
tarihine kadar, YEKDEM tegviklerinden ABD Dolan cinsinden yararlanabilecektir. Bununla
birlikte 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda isletmeye girecek ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali elektrik iireten veya iiretecek olan tiretim tesisleri igin ise, Tirk Liras:
cinsinden YEKDEM tegvikler yiiriirliige girmigtir. Tiirk Liras: izerinden belirlenen YEKDEM
tesvikleri, ilki 01.04.2021 tarihinde olmak iizere her yil Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim
aylarinda UFE, TUFE, ABD Dolar kuru ve Euro kurundaki degisimlere gore belirlenen bir

? Giin dncesi piyasasi, elektrigin teslimat giiniinden bir giin 8ncesinde, elektrik ticareti ve dengeleme faaliyetleri
igin kullanilan, EPIAS tarafindan igletilen, organize bir piyasadir,

¥ Giin i¢i piyasasi, giln 8ncesi piyasasi ve dengeleme giig piyasas ile es zamanl olarak galigan bir piyasadir. Piyasa
katthmeilarimin dengesizlikleri azaltma amaciyla islem yaptiklar altemnatif bir piyasadir. Giin 6ncesi piyasasinda
oldugu gibi, giin igi piyasasinda da fiziksel teslimat zorunlulugu bulunmaktadir. Alman ve/veya satillan elektrik
saatlik net duruma bakilarak, gergek zamana gelindiinde tiretilmek ve tiiketilmek zorundadir. Giin i¢i piyasasinda
fiziki teslimat zamanindan 1 saat éncesine kadar alm ve satim islemi gergeklestirilebilir. Giin igi piyasas, siirekli
ticaret metodu ile isletilir. Stirekli ticaret, 7 giin 24 saat islemin yapilabildigi, ilk gelen ilk esleir prensibiyle caligan
ve anhik eslesme olanagi saglayan bir yontemdir.

4 Dengeleme giig piyasast, arz ve talebin gergek zamanh olarak dengelenmesi amacina hizmelt etek dzere, on beg
dakika igerisinde gergeklestirilebilen cikig giict degisimi ile clde edilen yedek kapasitenin alig-satigimn
gerceklestigi ve sistem isletmecisi tarafindan isletilen organize toptan elekirik pivasasina verilen isimdir. Gergek
zamanh dengeleme; yan hizmetler ve dengeleme giic pivasasindan olugur. Dengeleme glic piyasas:, TEIAS’a
gergek zamuanh dengeleme igin en fazla 15 dakika iginde devreye girebileeck yedek kapasiteyi saglar. Frekans
kontrolii ve talep kontrolit hizmetleri, yan hizmetler aracihgiyla saglanir.

* Hakkinda bilgi verilen piyasa yapisi; elekirigin depolanamamasi, elektrige her an ihtiyag duyulmasi, arzing ve

talebin &nceden kesin olarak bilinememesi gibi schepler dikkate almarak kurgulanmigtid) Ama =
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formiile uygun olarak giincellenecek olup; bu giincellemeler neticesinde ulagilabilecck olan
tesvik tutarlar: da belirli {ist sirlara tabidir.

Kemaliye JES te gergeklegtirilen elekirik {iretim faaliyetlerinin tamami isbu izahname tarihi
itibariyla jeotermal kaynaklidir,

Yenilencbilir enerji tlirline gére Jeotermal Kaynakli Elektrik {iretimi i¢in Kemaliye JES in
faydalandig ddenecek tutar asafadaki (abloda yer almaktadir.

Yenilenebilir Enerji 30.06.2021 tarihine kadar faaliyete geemis olan tesisler icin
Kaynag uygulanan tarife (ABD Dolari Cent/kWh)

Jeotermal 10,50

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik tireten
tesislere, belirli yerli aksamin kullanilmasi halinde de santralin isletmeye girme tarihinden
itibaren beg y1l siireyle, ilave tegvikler sagglanmaktadir. 28.05.2021 tarihli ve 31494 say1h Resmi
Gazete’de  yayimlanan Yerli Aksam Yonetmelifi, yurt icinde imal edilerek
yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iircten tesislerde kullamlan aksam ve/veya
aksami olugturan biitinlestirici parcalar igin ilave fiyatin uygulanabilme kogullar ile her bir
bagvuru kapsaminda uygulanacak ilave fiyat miktarinin belirlenmesi, belgelendirilmesi ve
denetlenmesi ile ilgili usul ve esaslar1 igerir.

Elektrik Uretim Tesislerinin Kabulii — Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Yonetmeligi
Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi, elektrik iiretim ve elektrik

depolama tesislerinin kabul stiregleri ile tesislerin isletme déneminde uyulmasi gereken
hususlara iliskin esaslan kapsar.

Elektrik piyasasinda bir tiretim santralinin kabuli, iiretim santralinin, ilgili tinitelerin lisans/tesis
sahibi sorumlulugundaki saha test, kontrol, raporlama ve gerekli izin iglemlerinin tamamlanarak
emniyetli bir sekilde senkronizasyonu ve devreye alma islemleri sonrasinda, tesisin elektrik
piyasasinda ticari faaliyete baglayabilmesi igin yapilan islemleri ifade eder. Tesisin tiimii
bitirilmeden tamamlanan ve miistakil kullanima uygun olan {initenin/{initelerin kabuli ise kismi
kabul olarak adlandinlmaktadir.

Llektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yénetmeligi, 01.04.2020 tarihinde
ylriirlige girmeden dnce, elektrik firetim tesisleri bakimindan ilgili mevzuat tahtinda ikili bir
kabul sistemi s6z konusudur. Yukarida belirtilen tarihten dnceki mevzuata gore gegici kabul ve
geeici kabulii miteakip 1 yil igerisinde de kesin kabul yapilmasi gerekmekteydi. Bununla
birlikte, kesin kabul islemleri yapilsa da yapilmasa da ilgili iiretim sirketleri, gegici kabul
tarihleri itibariyla elektrik piyasasinda {iretim faaliyeti gdstermeye baglamakta ve kesin kabul
iglemleri yapilmasa da faaliyetlerini mevzuata uygun olarak stirdiirmeye devam etmekteydi. Bu
dogruituda, uygulamada gegici kabul ve kesin kabul asamalarimin pratik bir $nem arz etmemesi
neticesinde, Llektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Y6netmeligi tahtinda, ilgili
mevzuatta kesin kabul ve gegici kabul ibarelerine yapilan tiim atiflanin, elektrik iiretim ve
elektrik depolama tesisleri i¢in, Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Yonetmeligi'ndeki kabul ibaresine yapilmis sayilacagi diizenlenmistir. Bu dogrultuda,
01.04.2020 tarihini miiteakip, elektrik tiretim tesisleri i¢in, gegici ve kesin kabul siirecleri
ortadan kaldrilmis ve kismi veya tam ancak tek bir kabule dayal bir sistem belirlenmistir.

Elektrik  dretim  tesislerinin - kismi  kabul ve kabul islemleri, ETKB tarafindan
guryeklestirilmektcdir Kabultin amaci, kabulii talcp cdilcn ﬁnitcnin/tmitelerin onayli projedine
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incelenerck senkronizasyonunun emniyetli bir sekilde stirdiiriildiigiiniin belgelenmesidir. Bu
amagcla, ETKB tarafindan, ilgili tiniteyi yerinde incelemek, test etmek ve kontrol etmek i¢in bir
kabul heyeti olugturulur. Kabul heyeti tarafindan tesis mahallinde gerceklestirilen inceleme, test
ve kontrol islemleri sonucunda, tesisin kabuliiniin yapiimasina engel teskil edecek bir hususun
bulunmadif kamsina varildiginda, ilgili tesise veya tinitelere iligkin kabul tutanag diizenlenir.
Can, mal, saha emniyeti bakimindan veya esasa iligkin dnemli eksik, 6ziirlit veya farkh isler
kabuliin yapilmasini engelleyen neden sayilir ve bu hallerde kabul islemi yapilmaz. Ayrica,
onayli projesine gore tesis edilmeyen elekirik {iretim tesislerinin de kabulii yapilmamaktadir.

Bir elektrik tiretim santrali kapsaminda ancak ETKB tarafindan kabul tutanag veya kismi kabul
tutanafi ditzenlenmis olan tnitelerde elektrik {iretimi faaliyeti gerceklestirilebilir. Isbu
Izahname tarihi itibariyla faaliyet gésteren Kemaliye JES'in kabulii 11.03.2016 tarihinde
gergeklesmistir,

Uretilen Elekirigin Ietimi ve Dasitimu — Elekirik Pivasast Balanti ve Sistem Kullamm
Yonetmeligi ve Elektrik Sebeke Yonetmeligi

Elektrik piyasasinda faaliyet géisteren iiretim tesislerinin 28.01.2014 tarihli ve 28896 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim Yonetmeligi ve
Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi uyarinca iletim veya dagitim sistemlerine baglanmas
zorunludur.

EPK’nda dagitim faaliyeti, elektrigin gerilim seviyesi 36 kV ve daha az olan hatlar tizerinde
nakli olarak tanimlanmustir. Elektrigin bu gekilde dagitim, her biri EPDK’dan temin ctmis
oldugu ilgili dagitun lisansina istinaden ilgili dagitim bélgesindeki dafitim sistemlerinin
isletme hakkim clinde bulunduran dagitim sirketleri araciliiyla gergeklestirilir. Gerilim
seviyesinin 36 kV tizerinde olmas: halinde ise nakil, TEIAS aracilifiiyla iletim sistemi
iizerinden yapilir.

Elektrik Piyasas: Baglant: ve Sistem Kullanim Yénetmeligi uyaninca tiretim lisans sahipleri, (i)
baglanti ve kullamm eger iletim sistemine iliskinse TEIAS ile ve (ii) baglanti ve kullamim eger
dagitim sistemine iligkinse bulundugu blgedeki gérevli dagitim sirketleriyle sistem baglantt
anlagsmas: ve sistem kullanim anlasmasi imzalamahdir. S6z konusu yoénetmelik uyarinca,
gergek veya tiizel kisilerin, iletim ve dagitum sistemine baglant: ve sistem kullanim talepleri,
TEIAS ve dagitim sirketi tarafindan esit taraflar arasinda ayrim gozetilmeksizin kargilanmasi
gerekmektedir.

Elektrik Sebeke Yénetmeligi, TEIAS, iletim sistemi kullameilar ve dagitum sistemine bagl
olup da iletim sistemini etkileyen diger kullamicilarin yiikiimliiliiklerini, uymalar gercken tesis
tasarim ve igletme kurallarimi ve iletim sisteminin planlanmasi ve sistem giivenligine iligkin
uyulmasi gereken kurallan diizenlemektedir. Bu kapsamda Elektrik Scbeke Yonetmeligi’nde
Gzellikle iletim sistemi ve {iretim tesislerinin teknik gereklilikleri ve iletim sistemine
baglantinin ve bu baglant: planlamasinin usul ve esaslan, dengeleme, sebeke isletme kurallart,
acil durum onlemleri, erisim ve caliyma giivenligi, sistem toparlanmasi ve verilerin
kaydedilmesi gibi konulara iligkin hitkiimler yer almaktadir. Elektrik Sebeke Yénetmeligi
uyarinca lesislerin iletim sistemine baglant: taleplerini degerlendirmeye ve sonuglandirmaya
TEIAS yetkilidir.

Baglant: ve sistem kullamim bagvurularinda TETAS veya dagitim sirketinin uygun goriisi
alinmakta olup, akabinde ilgili kigiler iletim veya dagitim sistemlerine bagilanti ve bu
sistemlerin kullanimina iligkin baglanti ve sistem kullanim anlasmalarin 1mzalarlar Urmm
faaliyeti gosteren girketler ile TEIAS ve/veya dagitim sirketleri arasindaki
sozlesmeler ile yonetmelik ¢ergevesinde yiiriitiiliir. JULLS Yathm
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Sitket’in TEIAS ile akdetmis oldugu sistem baglanti anlagmalan ile sistem kullanim
anlagmalarinin detaylarina ise, isbu [zahname'nin 22. béliimii kapsaminda yer verilmektedir.

Uretilen Elektrigin Satilmas: — Elektrik Pivasast Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi

EPKn uyarnca elektrigin toptan ve perakende satisina iliskin faaliyetler, elektrik iiretim
sirketleri ile tedarik lisansina sahip gorevli tedarik sirketleri ve ézel tedarik sirketleri tarafindan
gergeklestirilebilir,

Uretim lisans: sahipleri tiretmis olduklan elektrik enerjisini, tedarik sirketlerine, organize toptan
clektrik piyasalaninda ve serbest tilketicilere satilabilmektedir. Serbest titketiciler, elektrigi
EPDK taralindan belirlenen limitlerden daha fazla miktarlarda tiiketen miisterileri ifade ederken
serbest olmayan tiiketici stmifindaki miigteriler ise EPDK tarafindan belirlenen limitlerin altinda
elektrk tliketen miigterilerdir. Bu limit, 2024 yili igin EPDK tarafindan 950 kWh olarak
belirlenmigtir. Serbest olmayan tiiketicilerin clektrigi kendi bolgelerindeki goérevli tedarik
sirketinden satin almasi zorunludur; bu scbeple elektrik {iretim sirketleri serbest olmayan
tilketicilere elekirik satamaz.

EPIAS, elektrik piyasasinda giin 6ncesi, giin i¢i ve vadeli islem piyasalarinin® isletilmesinden
sorumlu olan, kamuya ait bir girket ve piyasa isletmecisidir. Elektrik piyasasinda bolgesel
ve/veya ulusal diizeyde elekirik enerjisi arz ve talebini dengede tutmak amaciyla EPIAS
tarafindan dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri yiriitiilmektedir. Vadeli elektrik piyasas: ile
ikili anlagmalan tamamlayici nitelikteki giin ncesi piyasasi, giin i¢i piyasas: ve gergek zamanh
dengelemeden olugan faaliyetler, dengeleme mekanizmasi olarak adlandirhr. Uzlastirma ise,
dengeleme mekanizmas faaliyetlerinden ve/veya enerji dengesizliginden dogan alacak ve borg
miktarlarinin hesaplanmasi ve ilgili alacak-borg bildirimlerinin hazirlanmas: igin EPIAS
tarafindan gerceklestirilen idari iglemlerdir. Giin 6ncesi piyasasi, giin igi piyasasi ve dengeleme
gli¢ piyasasi ile uzlagtirmaya iligkin usul ve esaslar, Dengeleme ve Uzlagtirma Ydnetmeligi’nde
diizenlenmistir.

Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmelii'ne gore iiretim lisansina sahip sirketler ve tedarik
lisansina sahip sirketler piyasa katilimetsidir. Piyasa katilmeilan bir piyasa katihm anlasmas:
imzalayarak EPTAS’a kayit yaptirmakla yiikiimltidiir. Giin 6ncesi piyasasinda veya giin i¢i
piyasasinda faaliyet gdstermek isteyen piyasa katilimeilanm, giin oncesi piyasasi katilim
anlagmas1 veya gilin i¢i piyasasi kathm anlasmas: yaparak bu tiir islemleri
gergeklegtirebilmektedir. Dengeleme ve Uzlagtirma Yoénetmeligi’ne gore giin dncesi ve giin ici
piyasalanna katilim zorunlu degildir.

(Giin dncesi piyasast, bir giin sonra teslim edilecek uzlasirma dénemi bazinda elektrik enerjisi
alig-satis iglemleri igin kurulan ve EPIAS tarafindan isletilen organize toptan elektrik
piyasasidir. Giin 6ncesi piyasasi ile EPIAS tarafindan, piyasa katilimcilarmin arz ve talep
tahminlerine dayanarak arz ve talep planlamasi yapilabilmektedir. Giin i¢i piyasast ise, giin
iginde Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi ile belirlenmis bir zamana kadar elektrik enerjisi
ticaretinin yapildifn organize toptan clektrik piyasast olup; islemlerin ger¢eklestirildigi ilgili
giin boyunca piyasa katiluncilarinin giin 6ncesi taahhiitlerini dengelemek ve {iretim ve/veya
tikketim planlarmn revize olmasi durumunda daha az dengesizlige katlanmak igin basvurdugu
bir piyasa modelidir. Dengeleme gii¢ piyasasi ise sistemde meydana gelen arz-talep sapmalarin
anlik olarak pger¢cek zamanda dengelemek amaciyla olusturulmustur. Bu sayede sistem
glivenligi saglanmakia ve enerji kalitesi artirilmaktadir.
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Sirket tarafindan akdedilen ve isbu izahname tarihinde yiirtirlikte olan piyasa katilim
anlagmasi, giin i¢i piyasasi katilm anlagmas1 ve giin dncesi piyasasi katthm anlasmasinmn
detaylarina, igbu Tzahname’nin 22. Béliimiinde yer verilmektedir.

EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda, dengeleme mekanizmasi ve uzlagtrmaya iligkin
iglemlerin yUriitilmesi amaciyla kullanilan uygulamalar, piyasa yonetim sistemi olarak
adlandirilmaktadir. Elektrigin EPIAS tarafindan igletilen piyasalarda alimi ve satimina iligkin
islemler; bu amagla yapilan bildirimler ve teklifler, piyasa yonetim sistemi iizerinden
gergeklestirilir,

EPIAS, isletimini gergeklestirdigi piyasada, piyasa yonetim sistemi iizerinden piyasa
katihmeilar: tarafindan gerceklestirilen elektrik alim satimina iliskin bildirimleri ve teklifleri
Dengcleme ve Uzlagtirma Yoénetmeligi'nde diizenlenen usul ve esaslara tabi olarak birbirleriyle
cslestirmekte ve bu eslesmeler neticesinde ortaya cikan ilgili bor¢ ve alacaklan da yine
Dengeleme ve Uzlastirma Yénetmeligi ile belirlenen usule uygun olarak mahsuplagtirmaktadur.
Mahsuplagtirma sonrasinda kalan bakiyeler, Takasbank aracilifiyla ya bir piyasa katihimeist
tarafindan LCPIAS’a 6denmekte ya da ilgili piyasa kauhmeisi tarafindan EPIAS’tan
alimmaktadir.

Piyasa katilhmeilari, her bir uzlastirma dénemi (aylik olarak) ve her bir teklif bélgesi’ igin, bir
tarafta sisteme verisleri (satig), elektrik enerjisi alimlari ve ithalatlari ile diger tarafta, sistemden
cekigleri (alig), elektrik cnerjisi satiglari ve ihracatlari arasinda denge saglamakla yiikiimliidiir,
Piyasa katihmecilari, uzlagtirma dénemi bazinda enerji dengesizlikleri ve dengesizliklerinin
uzlagtirlmast igin Piyasa Isletmecisine karst mali sorumluluk iistlenmektedir. Dengeden
sorumlu taraflar bir araya gelmek suretiyle dengeden sorumlu grup olusturabilmektedir.
Dengeden sorumlu grup adina grup iginden bir dengeden sorumlu taraf, dengeden sorumlu
grubun enerji  dengesizligine iligkin Piyasa Isletmecisine karsi mali sorumlulugunu
tistlenmektedir.

Sirket tarafindan akdedilen ve igbu Izahname tarihinde yiiriirliikte olan dengeleme grubu
stzlegmesinin detaylarina, igbu [zahname’nin 22. Béliimiinde yer verilmektedir.

Jeotermal Kaynaklara fliskin Mevzuat

Jeotermal kaynaklara iligkin mevzuann yer aldigt boliim agisindan “idare " atiflari, Jeotermal
Kaynaklar Kanunu uyarinca buyiksehirlerde Yatirim Izleme ve Koordinasyon Baskanhiklarin
ve biiyiiksehir belediyesi bulunmayan illerde ise il ézel idarelerini ifade etmekitedir.,

Ruhsat

Jeotermal Kaynaklar Kanunu madde 4’¢ gore “Jeotermal kaynaklar ve dogal mineralli sular,
Devletin hitkim ve tasarrufu altinda olup bulunduklar: arzin miilkiyetine tabi degildir. Kaynagu
iliskin faaliyetlerin yapilabilmesi i¢in bu Kanuna gére Ruhsat almmast zorunludur”.

Jeotermal Kaynaklar Kanunu kapsaminda,

(1) Ruhsat: simirlan belirlenmis bir alanda kaynak tespiti ve isletilmesi faaliyetlerinin
yapilabilmesi igin verilen izin belgesini,

(i) Arama: Jeotermal sistemden akiskan clde etmek amaciyla jeolojik arastirmalarla
baglatilan, jeokimyasal ve jeofizik ¢alismalarla desteklenen, yapilan tiim ¢alismalara ait
verilerin degerlendirilmesi sonucu belirlenen lokasyon veya lokasyonlarda amag ve
teknigine uygun olarak jeolojik takiple agilan sondaj galismalar ile dirctime yonelik test

7 Smnurlarint olugturan iletim sistemi baglanti noktalarinda biiyiik capli iletim le[tlil‘l'mm beklghdigf ¢
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caligmalarim da igeren projede belirtilen faaliyetler biitiiniinii,

(iii) Isletme: “Arama faaliyetleri sonucunda elde edilen kaynagin dretim, kullanim,
reenjcksiyon, enjeksiyon, degarj ve bu faaliyetlere yonelik sondaj ¢alismalarint iceren
projede belirtilen faaliyetler biitiiniinii,

(iv) Arama ruhsati: Smurlari belirlenmis bir alanda, kaynak arama faaliyetlerinde
bulunulabilmesi amaciyla projeye dayali verilen izin belgesini, ve

(v) lisletme ruhsati: Belirli bir alanda akigkanmin {iretilebilmesi ve degerlendirilmesi igin
projeye dayali verilen izin belgesini

ifade etmektedir.

Bu diizenlemelerden hareketle, bir jeotermal kaynaktan faydalanarak jeotermal cnerji iiretim
tesisi kurulabilmesi igin ilk olarak s6z konusu kaynag arayabilmek amactyla arama ruhsati ve
milleakiben de bulunan kaynaktan faydalanmak amaciyla isletme ruhsati alinmast
gerekmektedir.

a. Arama Ruhsaf

Arama ruhsati Jeotermal Kaynaklar Kanunu’nun 5. maddesinde ve Jeotermal Kaynaklar
Ydnetmeligi'nin 6. maddesinde diizenlenmektedir.

Arama ruhsatinin temel kabiliyeti, Jeotermal Kaynaklar Yonetmeligi’nin 8. maddesinde
belirtildigi bigimde izin verilen alanlar arasinda literatiir calismas: yiiriitmek, jeolojik olarak bir
prospeksiyon alani ¢izmek ve jeolojik kesil faaliyetlerinde bulunmaktir. Temel bir anlatumla,
ilgili, kendi projesine uygun bir gekilde proje alaminda ilgili rezervlerin saptanmasi icin her
¢aligmayi yapabilmektedir. Bu ruhsatin kapsaminda higbir sekilde iiretim olmamakla beraber,
Jeotermal Kaynaklar Yonetmeligi’nin 7. maddesi uyarinca gerekli goritlen testler baglaminda
tek seferlik tretimlere izin verilmektedir, Jeotermal kaynakian yararlanmak icin gerekli olan
ruhsat isletme ruhsatidir.

Arama ruhsati bagvurusu igin gesitli sartlar aranmakta olup bunlar Jeotermal Kaynaklar
Yonetmeligi'nin 6. maddesinde ve Jeotermal Kaynaklar Kanunu'nun 4. maddesinde
belirtilmigtir. Kisaca bahsetmek gerekirse, bagvurucu gerek kisilerin Tiirkiye Cumhuriyeti
vatandasi olmasi ve tiizel kisilerin ise Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina gére kurulmus ve esas
stzlegsme metninde yer alan amag ve konu maddesinde jeotermal kaynak ve dogal mineralli
sularla ilgili faaliyetlere yer verilmis olmasi gereklidir, arama ruhsatimin kapsayacag alanin
5000 hektan gegmemesi gereklidir, mevzuatta gosterilen teminat ve harg bedelinin yatirilmig
olmasi gereklidir.

Arama ruhsati, ilgiliye Jeotermal Kaynaklar Yonetmeligi’nin 7. maddesi uyarinca 3 yilligina
tammlanir ve proje bazinda, ilgili idarenin onayiyla bir sene daha uzatilabilir.

Arama [faaliyetlerinin yapildigi dénem boyunca, ruhsat sahipleri gesitli raporlama
yitkiimltilitklerine tabidirler. Jeotermal Kaynaklar Yénetmeligi'nin 8. maddesi uyarinca her
mart ayinda ilgili yil igerisinde yapilan arama faaliyetleri teknik danigmanlar tarafindan Maden
Tetkik ve Arama Genel Miidiirliigii’'ne raporlamr. Boylece, kamu otoriteleri tarafindan o sene
igerisinde jeotermal havzalarda yapilan aramalarin kayd: tutulur, S8z konusu arama ruhsat
siiresini dolduran ya da stire dolmadan jeotermal kaynaklarla karsilasan bagvurucular, bir
sonraki adim olarak bu saptanan kaynaktan faydalanmak fizere isletme ruhsati bagvurusu
yaparlar.

b.  Isletme Ruhsan
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arama faaliyetlerini bitirip saptadiklan jeotermal kaynaklardan faydalanmak isteyen arama
ruhsatt sahipleri bu ruhsat igin bagvuruda bulunurlar, Isletme ruhsat: igin en ge¢ arama
ruhsatinin siiresinin dolaca@: son tarih mesai saati bitimine kadar, bagvuru yapilmas: gereklidir.
Isletme ruhsati bagvurusu, Jeotermal Kaynaklar Yénetmeligi’nde belirtilen dokiimanlar ile
bagvurularak yapilir, Isletme ruhsati, sicile tescil ile yiiriirliige girer ve bu tarihten itibaren
ruhsat stiresi 30 yildir. Bagvuru halinde, 10’ar yillhik donemler ile uzatma yapilmas:
mimkiindiir.

isletme ruhsatinin ahnmasiu miiteakiben, ruhsat sahibinin ¢evresel etki degerlendirmesi
olumlu veya cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karan almak ve mevzuattan
kaynaklanan sair izinleri almak i¢in en geg 3 ay icerisinde ilgili mercilere bagvuruda bulunmas:
gereklidir. Cevresel ctki deferlendirmesi sitreci tamamlanmaksizin ve diger gerekli izinler
alinmaksizin faaliyete baglamak miimkiin degildir.

Isletme ruhsat sahibi, projesinde belirtilen termin planina gore ilgili kaynag igletmeye almak
zorundadir. Termin planinda belirtilen siire iginde kaynak isletmeye alinamaz ise sebepleri ile
birlikte ilgili idareye ek siire talebinde bulunulmasi gerekmektedir. Tlgili idare tarafindan azami
6 aylik ek stire verilebilir ve sayet bu siire igerisinde de isletme baglatilmaz ise, sunulan teminat
gelir kaydedilerek ruhsat iptal edilir.

Sirket, Manisa Valiligi Yatuim zleme ve Koordinasyon Bagkanhg tarafindan 17.10.2011
tarihinde verilen, 2017/03 sira numarah jeotermal kaynak isletme ruhsatina sahiptir. 8.211,06
hektarlik (82.110.600 m?) alandaki ruhsatin gegerlilik tarihi 17.10.2041°dir. Siire bitiminde
Sirket’in yazih talebi ile 10ar yillik uzatmalar yapilmas: ytiriirlitkte bulunan yasa kapsaminda
miimkindiir.

C. Sicil

Jeotermal Kaynaklar Kanunu'nun 10. maddesi uyarinca idare, kaynaga iliskin haklarin devir,
haciz, rchin ve ipotek veya sona erme hususlarini igeren bir sicil tutmakla yiikimlidir.
Ruhsatin simirlar, kuyularin koordinatlan, akiskanin parametreleri, devir, ihtiyati haciz, rehin,
ihtiyati tedbir, ipotegic iligkin bilgiler ve akigkamin kullammuma iliskin kira ve benzeri
sozlegmeler ile haklarin sona ermesi sicile islenir. Haklar, ancak sicile islendigi takdirde hiikiim
ve sonug dogurur. Ilgililer, sicil kayitlarinin idarenin sicil memurlarindan biri huzurunda
gosterilmesini isteyebilir. Sicil alenidir ve kaynak sicilindeki kayitlarin bilinmedigi iddia
edilemez. Ilaklara iligkin olarak yapilan sdzlesmeler, idarcce sicile islenmedikee figiineii
kigilere karst ileri stiriilemez.

Jeotermal Kaynaklar Yénetmeligi'nin 14. maddesi uyannca idare tarafindan kaynapa iliskin
hak verilmesi, haklarin devredilmesi, haciz, rehin, ipotek ve sona erme hususlarim igeren sicil
tutulur. Taklar, sicile iglendigi tarihte yiiriirlige girerek hitkiim ve sonug¢ dogurur. Ayni
yonetmelifin 16. maddesinde séz konusu sicile iliskin detayli diizenlemeler yer almaktadir.
Buna gore, sicile alt1 derecelik dilim esasma gére belirlenmis ruhsatin koordinatlar, dogal gikig
ve kuyularin koordinatlari, tiretim degerleri, devir, ihtiyati haciz, rehin, ihtiyati tedbir, ipotege
iligkin bilgiler, akiskanin kullammna iligkin kira, devir, verilmis kullanim hakk vb. bilgiler ile
ilgili sézlesme ve protokoller, riisum ve temettii hisse devirleri, isletme imtiyazi ile haklarn
sona ermesi iglenir. Bu sicil, tapu sicili gibi alenidir ve sicildeki kayitlarin bilinmedigi iddia
edilemez.

d.  Arama ve Isletme Ruhsatlarima Iliskin Cesitli Diizenlemeler

Arama ve igletme ruhsati devredilebilir, ancak devir alan kisinin de yukanda sayilan ruhs;ct/
bagvurusunda bulunan kisilerde aranan sartlari tasimas: gereklidir.

Jeotermal Ka.ynaklar Kanunu’nun 13. maddesi uyaunca ruhsat ﬂlamgpﬂuqu ;
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olan kuyular, her tiirlii tesisler, ekipman, su tasima hat ve sistemleri, aletleti ile bir yillik diger
igletme malzemesi gibi kaynafin firctimine yoénelik aynlmaz pargalar, miinferiden
haczedilemez veya iizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz; ancak bir kiil halinde haczi ve ihtiyati
tedbir konulmasi miimkiindiir. Bunlarin tamam {izerine ihtiyati tedbir konulmas1 veya icracn
satiglarina karar verilmesi halinde, igletmenin faaliyetlerine miidahale edilemez. Yine aym
madde uyarinca, isletme ruhsati {izerinde ruhsat siiresini gegmemek kaydiyla ipotek tesis
edilmesi miimkitindiir.

Jeotermal Kaynaklar Kanunu’nun 15. maddesi ¢gercevesinde arama veya isletme ruhsati sahibi,
ruhsat alamnin tamamint veya bir kisnum terk talebinde bulunabilir. Idare, faaliyetle ilgili
gerekli emniyet tedbirlerinin yerine getirilmis ve gevre diizenlenmesi yapildiginin tespitini
miiteakip terk talebini kabul eder.

e.  Jeotermal Kaynaklardan Elektrik Uretimi

14.10.2008 tarihli ve 27024 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Enerjisi Uretimine
Yonelik Jeotermal Kaynak Alanlarinin Kullanimuna Dair Yénetmelik madde 5 uyannca elektrik
enerjisi tirctimi amagh igletme ruhsati alan tiizel kisiler ilgili idare tarafindan en geg¢ 15 giin
icinde EPDK"ya bildirilir. Elektrik cnerjisi tiretimi amagh isletme ruhsati alan tiizel kisi, ruhsat
alindiktan sonra {i¢ ay igerisinde EPDK’ya lisans almak (izere bagvurur ve bu siire icerisinde
EPDK’ya bagvurmayan tlizel kigiler 15 giin igerisinde ilgili idareye bildirilir. Yine aymi
maddeye gore, EPDK tarafindan yiriitilen lisanslama siireci kapsaminda (i) lisans
bagvurusunda sunulmas: gereken evraklann siiresi icerisinde tamamlanamamast veya
bagvurudan vazgegildiginin EPDK’yva yazih olarak bildirilmesi, (ii) lisans basvurusunun
reddedilmesi, (iii) lisansin sona erdirilmesi veya (iv) lisansin iptal edilmesi hallerinde durum
EPDK tarafindan yazih olarak en ge¢ 15 giin igerisinde ilgili idareye bildirilir. Lisansin iptal
edilmesi durumunda Idare tarafindan lisansa konu kaynak alam i¢in verilmis olan isletme
ruhsati 15 giin igerisinde iptal edilir.

Cevre Mevzuat:

CED Yénetmeligi

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
¢evreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin
dnlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek dlgilide en aza indirilmesi icin alinacak 6nlemlerin,
secilen yer ile tcknoloji alternatiflerinin belirlenerck degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasinin izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriilecck ¢aligmalart ifade edecek sekilde
tammlanmugtir. Cevresel etki degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar, CED Yonetmeligi ile
diizenlenmcktedir.

CED  Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin g¢evresel ctkilerinin  degerlendirilmesi
bakimindan, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi tarafindan 4 tlirde karar verilmesi
miimkiindiir:

® (evresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karan (“CED Gerekli Degildir” karari),
ilgili 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler
dikkate alinarak, projenin gevre {izerindeki muhtemel olumsuz ctkilerinin, alinacak
dnlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel csaslara gore kabul edilebilir diizeylerde
oldugunun belirlenmesi tizerine projenin gergeklesmesinde ¢evre agisindan sakinca
goriilmedigini belirten karardir. “CED Gerekli Degildir™ karari verilen proje igin 5 yil
iginde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima baslanmamasi durumunda “CED Gerekl;
Degildir” karan gecersiz sayilir.
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e (evresel etki deferlendirmesi gercklidir karart (“CED Gereklidir™ karar), ilgili 6n
inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin gevresel etkilerinin incelenerek, gevresel
etkilerinin daha detayli incelenmesi amaciyla cevresel etki deferlendirmesi raporu
hazirlanmasmun gercktigini belirten karardir.

GCED Yonetmeligi Ek-1"de listelenen ve ¢evresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baglanmadan 6nce veya Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanligi’nm bir projeye iliskin
“CED Gereklidir™ karart vermesi {izerine, amlan projeye iliskin olarak CED Raporu
hazirlanmasi gerekmektedir. CED Raporu, CED Yénetmeligi’nin ekindeki ilgili forma uygun
olarak hazirlanarak, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig tarafindan kurulan ilgili
komisyona sunulur. “CED Gereklidir” karari verilen projeler igin CED basvuru dosyas:
hazirlanarak Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na basvuru yapilmast
gerekmektedir. Ancak, “CED Gereklidit” kararina esas sartlarin degismesi halinde, én inceleme
ve degerlendirmeye tabi projenin yeniden degerlendirilmesi igin Cevre, Sehircilik ve lklim
Degisikligi Bakanhgi'na yeniden basvuru yaplabilir.

® (Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karari (“CLED Olumlu” karar), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
¢evre lizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak dnlemler sonucu ilgili mevzuat
ve bilimsel esaslara gére kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi iizerine
projenin gergeklesmesinde ¢evre agisindan sakinca gériilmedigini belirten karardr.
“CED Olumlu” karart verilen proje i¢in 5 y1l iginde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima
baglanmamasi durumunda “CED Olumlu” karan gegersiz sayilur.

® (evresel ctki degerlendirmesi olumsuz karari (*CED Olumsuz” karan) ise, CED Raporu
hakkinda komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alnarak, projenin gevre
tizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde ¢evre agisindan
sakinca gdritldtigting belirten karardir. “CED Olumsuz” karan verilen projeler icin “CED
Olumsuz” karar verilmesine neden olan gartlarda degisiklik olmast durumunda yeniden
bagvuruda bulunulabilir,

Mevzuat uyannca “CED Olumlu” karar1 veya “CED Gerekli Degildir™ karari alinmadikga,
GCED Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yap: ve kullanim ruhsat
verilemez; s6z konusu projeler igin yatirima baglanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu
Karan veya CED Gerekli Degildir Karar: alinmadan baslanan (aaliyetler siire verilmeksizin
durdurulur ve “CED Olumlu” ya da *CED Gerekli Degildir” karan ahnmadikea yatinma iligkin
durdurma karan kaldirilmaz. Ayrica, Cevre Kanunu'nun ilgili hitkkiimlerine gére islem tesis
edilir. Bu dogrultuda, CED siireci tamamlanmadan insaata baslayan ya da faalivete gegenlere
proje bedelinin yiizde ikisi oraninda idari para cezas: verilir. Cezaya konu olan durumlarda
yatinme faaliyet alanini eski hale getirmekle yiikiimliidiir.

CED Yonetmeligi uyarinca, (i) anilan yénetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan projelere,
(ii) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karan verilen projelere ve (iii) daha énce kapsam dig1
olarak degerlendirilen projelere iligkin kapasite artisi ve/veya genisletilmesinin planlanmas:
halinde, mevcut proje kapasitesi ve kapasite artiglart toplami ile birlikte projenin yeni
kapasitesinin ilgili ekte belirtilen esik deger veya tizerinde olan projelere iligkin olarak, CED
Raporu hazirlanmas: zorunludur. CED Raporu, Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanlig:
tarafindan yeterlik verilmis kurum ve kuruluslar tarafindan, CED Yonetmeligi kapsamindaki
form ve igerige uygun olarak hazirlamr,

GED Yonetmeliginin Gegici 1. Maddesi uyarinca, CED Ynetmeligi'nin yiiriirlik tarihinden
dnce (29 07.2022 Ldrlhmdc:n tnncc) (,,I:D bawuru dmydm/pmje tanitim dosyasi il mudurlugimc
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Yoénetmeligi’'nin lehte olan hiikiimleri ve/veya basvuru tarihinde yiirtirliikte olan yénetmelik
hiikkimleri uygulamr. Bu kapsamda Kemaliye JES bakimindan, 29.07.2022 tarihinden 6nce
CED stireci tamamlanmis olan siiregler bakimmdan, her ne kadar yiirirlitkteki CED
Yénetmelifi daha agir kriterler ortaya koysa da, daha énce temin edilmis olan “CED Gerekli
Degildir” kararlarinin yiirtirliigi devam etmektedir.

Is Saghg ve Giivenligine Iliskin Mevzuat

6331 sayili Is Sagligt ve Giivenligi Kanunu'nun amaci; kamu ve ozel sektére ait biitiin
igyerlerinde is saghgi ve giivenliginin saglanmasi ve meveut saglik ve giivenlik sartlarinin
lyilestirilmesi igin igveren ve ¢ahsanlarin gérev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliilitklerini
diizenlemektir. [gveren, calisanlarin isle ilgili saglik ve giivenligini saglamakla yiikiimlii olup:
bu ¢er¢evede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve 6nlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi
dahil her tiirlti tedbirin alinmasi, organizasyonun yapilmasi, gerekli arag ve gereglerin
saglanmas, saglik ve giivenlik tedbirlerinin defigen sartlara uygun hale getirilmesi ve meveut
durumun iyilestirilmesi i¢in ¢alismalar yapmalidir.

Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli sinifta yer alan igler bakimindan is sagh@ ve giivenliginin
saflanabilmesi amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazm ek kural ve diizenlemelere yer
verilmektedir. Degisik is kollarimin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghifi ve
Giivenligine Iliskin Igyeri Tehlike Swuflari Tebligi'nin ekinde yer alan listeye gére tespit
edilmektedir. Bu kapsamda, elektrik enerjisi {iretimi isleri, ilgili mevzuat tahtinda “cok
tehlikeli” olarak siniflandinlmistr.

Isverenin, i yerinde, ¢alisanlar1 arasindan is giivenligi uzmam, igyeri hekimi ve on ve daha
fazla ¢alisam olan ¢ok tehlikeli simifta yer alan igyerlerinde ise, diger saghk personelini
gorevlendirmesi gerekmektedir. Cahsanlan arasinda belirlenen niteliklere sahip personel
bulunmamasi hélinde isveren, bu hizmetin tamamum veya bir kisnun, ortak saghk ve giivenlik
birimlerinden hizmet alarak yerine getirebilir. {5 giivenligi uzmanlarinin ok tehlikeli sinifta yer
alan igyerlerinde gorev alabilmeleri igin (A) sumufi i giivenligi uzmanh@t belgesine sahip
olmalan sart1 aranir,

Cok tehlikeli olarak simflandirilan igyerlerinde, her 250 galisan igin bir igyeri hekimi ve her 250
calisan i¢in bir is glivenligi uzmant tam giin ¢ahsacak sekilde gorevlendirilmelidir. Isyeri
hekimi ve 15 giivenlifi uzmaninin tam siireli géreviendirilmesi gereken bu gibi durumlarda,
igverenin, igyerl saglik ve giivenlik birimi kurmasi gerekir. Elli ve daha fazla ¢alisanin
bulundugu ve alti aydan fazla stiren siirekli islerin yapildig: isyerlerinde igveren, is saglii ve
giivenligi ile ilgili ¢aligmalarda bulunmak tizere is saglifi ve giivenligi kurulu olusturmalidir.

Kemaliye JES, elektrik tiretim faaliyetleri sonucunda “gok tehlikeli” simf kapsamindadir ve
yukarida “gok tehlikeli” sinif bakimindan éngdrillen mevzuat hitkiimlerine tabidir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas1 Kanunu

Kanunun amac: sosyal sigortalarin ve genel saghk sigortasmin igleyigi ile ilgili usiil ve esaslar
diizenlemek olup, Sirket, isveren sifatiyla kanunda isverenler igin 6ngériilen yiikiimliliiklere
uymakla ytikiimliidir. Kanun uyarinca isveren, 6rcgi SGK tarafindan hazirlanacak igyeri
bildirgesini en geg¢ sigortali ¢alistirmaya bagladigt tarihte, SGK’ya vermekle yiikiimliidiir,
Sirket kurulugunun ticaret sicili memurluklarina bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim
SGK’ya yapilmug sayilir ve ilgililerce aynica igyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica isverenin is
glivenligi hakkinda yiiktimliilitkleri bulunmaktadar.

Isyeri Agma ve isletmeye Iliskin Mevzuat

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri Agr
Ruhsatlarina [ligkin cheimchk uyannm yetkili idarelerden usuliine uygun ola
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ve galigma ruhsati alimmadan, sthhi ve gayrisihhi isyerlerinin agilmasi ve ¢aligtinlmast miimkiin
degildir. Yonetmelik kapsaminda, jeotermal enerji santralleri ikinci simf gayri sthhi milessese
olarak nitelendirilmektedir. Yetkili idareler, ikinei ve ticiincti simf gayrisithhi milesseseler icin
yapilacak beyan ve incelemelerde; insan saglifina zarar verilmemesi, ¢evre kirliligine yol
agilmamasi, yangin, patlama, genel giivenlik, is gtivenligi, is¢i saghg, trafik ve karayollart,
imar, kat miilkiyeti ve doganin korunmasn ile ilgili diizenlemeleri esas alir.

6.1.5.1hrace faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Tarihge ve Kurumsal Yap

2011 e Sirket, “Encrjeo Kemaliye Enerji Uretim Anonim Sirketi” unvan ile 20.09.2011
tarfhinde [stanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii tarafindan tescil edilerek 100.000 TL
kurulus sermayesi ile kurulmugtur. Sirket’in kurulusu 26.09.2011 tarih ve 7907
sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

® Sirket adina, Manisa Valiligi Yatwim zleme ve Koordinasyon DBagkanlif
tarafindan 17.10.2011 tarihinde 2017/03 sira numaral jeotermal kaynak igletme
ruhsati diizenlenmistir.

2012 e Kemaliye JES igin 18.01.2012 tarihli ve 16 karar numarali “CED Gerekli Degildir”
belgesi diizenlenmistir.

¢ 14.06.2012 tarihli olagan genel kurul toplantist ile Sirket’in sermayesinin 630.000
T1.’ye artirllmasina karar verilmis olup; anilan sermaye arinm Istanbul Ticaret
Sicili Midirligii nezdinde 25.06.2012 tarihinde tescil edilmis ve 29.06.2012
taribli ve 8101 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

2013 e Kemaliye JES i¢gin EPKn ve ilgili mevzuat uyarmca EPDK 'dan, 27.03.2013 tarihli
ve E/4325-25/02584 numarali elektrik tiretim lisansi alinmustir.

¢ 17.05.2013 tarihli olagan genel kurul toplantisi ile Sirket’in sermayesinin
8.400.000 TL ye artinlmasina karar verilmis olup; anilan sermaye artirimi Istanbul
Ticaret Sicili Miudurligi nezdinde 22.05.2013 tarihinde tescil edilmis ve
28.05.2013 tarihli ve 8329 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmistir.

e 23.10.2013 tarihinde $irket, Odeabank ile 15 MWe kapasiteli jeotermal enerji
santral yatirimu igin toplamda azami 54.000.000 USD tutarli proje {inansmaninin
teminine iliskin kredi sézlesmesi akdetmistir.
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2014 ® Sirket, 2014 yihinda jeotermal enerji sektoriindeki yatinmelar temsil etmek tizere
Jeotermal Elektrik Santral Yatirimeilan Demegi'ni (JESDER) kurmus ve
kurulusundan itibaren bagkanhgim yapmaktadir (www.jesder.org.tr).

2015 e Sirket, 27.03.2015 tarihinde, Odeabank ile olan proje finansman sézlesmesi
kapsamindaki azami kredi limitini santral kapasitesini 24.9 MWe seviyesine
¢ikarmak tizere 28.400.000 USD daha artirarak toplamda 82.400.000 USD'ye
¢ikarmustir.

® 15052015 tarihli olagan genel kurul toplantisi ile Sirket'in sermayesinin
10.460.000 TL'ye artinlmasina karar verilmis olup; anilan sermaye artirimu
Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 22.05.2015 tarihinde tescil edilmis ve
28.05.2015 tarihli ve 8829 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilmistir. £ )
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2016 e Kemaliye JES’e iliskin tiretim ve re-enjeksiyon kuyulanm besleyen YG (yiiksck
geriim) / AG (algak gerilim) yeralti sebeke hatti ve trafolara ait kabuller,
13.05.2016 tarihinde gergeklestirilmigtir. TEDAS yetkililerinin yapmig oldugu
inceleme sonucunda amlan enerji nakil hattinin igletmeye agilmasinda fenni bir
sakinca bulunmadif goriilerck kabul gergeklegtirilmigtir.

® Kemaliye JES projesi, ETKB nin 10.03.2016 tarih ve 11379310-217.13-E.7508
sayili yazisiyla, ETKB nin gorev ve vetki alanindaki kisimlart bakimindan teknik
olarak onaylanmgtir, Kemaliye JES’in Enerji Isleri Genel Midiirligii gecici
kabulii, 11.03.2016 tarihli ve 7508 sayili yaz1 ile ETKB tarafindan onaylanmustir.
20.05.2016 tarihinde Santral’in gegici kabulii yapilarak sadece EPIAS fizerinden
elektrik satigina flilen baglanmgtir.

® Sirket, 09.11.2016 tarihinde proje finansman sozlesmesi kapsamindaki azami
kredi limitini 10.000.000 USD daha artirarak toplamda 92.400.000 USD’ye
cikarmistir,

2017 e Kemaliye JES, 2017 yil1 itibartyla YEKDEM kapsamina dahil olmustur.

e Sirket, baslangicta 1.846,61 hektar olan ruhsat alamini, 6.364,45 hektar
biiytklugiindeki komgu ruhsatlart da 2017 yilinda satin almak surctiyle biinyesine
katmig ve igletme ruhsati gerekli izinler alinarak birlestirilmistir. Bu iglemler
sonucunda, birlesik ruhsat alani toplamda 8.211,06 hektar alana ulasarak
Tiirkiye'nin yiiksek jeotermal potansiyeli tescillenmis ve Alasehir b6lgesinde yer
alan en biiyiik jeotermal ruhsat alanlarindan birisi haline gelmistir.

® Sirket, 154 kV giictindeki salt sahasim ve yine ilgili yatirimunt tamamlamis ve
bunlart TEIAS in igletimine devretmistir. Bu 154 kV giictindeki enerji nakil
hattinin ve ilave yatirimun, 2017 senesinde tamamlanarak devreye alinan Alagehir
JES Havza Trafo Merkezi'ne baglantisi yapilmis olup. bu kapsamda elektrik arz
gitvenligi gerceklesmistir.

2018 @ Planlanan jeotermal ruhsat geligtirme ¢alismalan kapsaminda, meveut 24,9 MWe
Santral kapasitesinin 100 MWe'ye ¢ikanlmasma karar verilmis ve bu kapasite
arigina uygun olarak kapsamh CED projeleri hazirlanarak siire¢ baslatilmus ve
tiim agsamalar tamamlanarak, 100 MWe kapasite i¢in 05.02.2018 tarihli ve 4963
karar numarali “CED Olumlu” belgesi alinmugtir. Cevre, Schircilik ve Iklim
Degisikligi Bakanhg tarafindan verilen bu belge, 100 MWe elektrik {iretim
kapasitesine kadar gerekli ¢evresel izinleri Kemaliye JES e saglamaktadir,

2021 ® 24.06.2021 tarihinde Sirket’c daha dnce saglanmyg olan krediler tahtindaki faiz ve
anapara 6deme ytkiimliilikklerinin tamamen yerine getirilmesi ve refinansmani
amaciyla toplam 31.000.000 USD tutarhh Dilim T1 Kredisi ve toplam 47.500.000
USD tutarhh Dilim T2 Kredisi, ve 7.300.000 USD tutarli Dilim ‘I'3 Kredisi’'nden
olusan kredilerin saglanmasi amaciyla bir tadil ve yeniden diizenleme sdzlesmesi
akdedilmisgtir.

2022 e 29122022 tarihli olagan genel kurul toplantismi ile Sirket’in sermayesinin
100.000.000 TLye artirtlmasina karar verilmis olup; amlan sermaye artis tutarinin
tamami Sirket ortaklan tarafindan pesin olarak Gdenerek Istanbul Ticaret Sicili
Miidiirltigii nezdinde 30.12.2022 tarihinde tescil edilmisg ve 30.12.2022 tarihli ve
10737 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir. " /
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2023 ® 24.06.2023 tarihinden itibaren kademeli olarak kisa siire zarfinda Sirket USD ve
Euro cinsinden olan tiim proje finansmam borglarini, TL para birimine déndiirmiis
ve toplamda 1.634.976.801 TL olarak yeniden revize etmistir.

2024 ¢ SPK tarafindan verilen 30.04.2024 tarih ve L-29833736-110.03.03.-53216 sayili
izmi ve T.C. Ticaret Bakanh@ I¢ Ticaret Genel Mudirltigi tarafindan verilen
10.05.2024 tarih ve E-30035491-431.02-00096672677 sayili onay yazist ile
onaylanmig esas sozlesme degisiklikleri Sirket’in  17.05.2024 {arihinde
gergeklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul edilmistir. Amlan Esas
Sozlesme degisikliklerine gére, Sirket’in kayith sermaye tavan: 4.000.000.000 TL
olup, beheri 1 (bir) TL nominal degerde 4.000.000.000 adet paya ayrilnustir. Séz
konusu olagantistii genel kurul toplantisinda alinan kararlar, 28.05.2024 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil edilmis olup; 31.05.2024 tarih
ve 11094 sayih TTSG de ilan edilmistir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢eimin
dnemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

: - Yeralti ve ‘ : ; Yapilmakta
Maliyet Deferi| Arazi ve Tesis Makine
31.12.2021 | Arsalar Yeriistil Binalar Yo Cihas bk Tasitlar | Demirbaslar Olan Toplam
Diizenler . Yatinimlar

Actls BaKesi) | 514.877.848 [126.420.544] 1319.109.020] 1091989 | 11847303 | 135804 | 1.973.482.509
Girigler | 4.070.387 - P - 302378 | 39.474.378 | 43.847.143
Cikiglar / i

| Transfer ) i i i i ) .
Yeniden
Degerleme - 2.961.703.992| 6.902.083 |6,090,752.555 - - - 9.059.358.630
Arlis / (Azahg) _ o -
5:&?& 4.070.387| 3.476.581.840 | 133.322.627| 7.409.861.576| 1.091.989 | 12.149.681 | 39.610.182 | 11.076.688.282
Biri-k:;:ia : Yeralti ve s Yapilmakta
Amortisman ‘:::::;;;_ﬂ Yeriistil Binalar 1;“'8‘1:3’“ l:im‘ Tasitlar | Demirbasiar Olan Toplam
31.12.2021 Diizenler el g _|_Yatinmlar e
Acilis
Bakiyesi. 1 2 (73.296.424) |(21.750.371) (111.569.372)((1.091.989) (7.825.392) . (215.533,548)
Ocak ‘

Dénem Gideri . : (14.367) - ~ (14.367)
Giirigler - - = = 5 = _ I z |
Cikislar / .

Transfer 5 t - i . i .
Kapanis . 759
Bakiyesi = (73.296.424) ((21.750.371) (111.569.372)|(1.091.989) (7.839.759) - (215.547.915)
31.12.2021
Net Defter | 4.070.387| 3.403.285.417 | 111.572.255 7.298.292.203 - 4.309.922 | 39.610.182 | 10.861.140.367
Degeri /
eifkul Dgfgerler A
: ! bfilsyafhd (31 ;
LY : At-d1 i Biyifecdare © lelasi Mol
p -~ % \ - - :\{: hf | ‘{:’ ,?<int,ELSJi;IEIi:'-;ln‘n_LS:é
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; Yeralti ve e . Yapilmakita
Maliyet Deferi Arazive Tesis.Makine i
31122022 | Arsalar Yeriistii Binalar vé Cilialas Tasitlar | Demirbaslar Olan Toplam
| Diizenler Yatirimlar
Acilig
Bakiyesi 1 4.070.387 | 3.476.581.840| 133.322.627| 7.409.861.576 - 12.149.681 39.610.182 | 11.075.596.293
Ocak
Girigler 20.001 | 104.470.182 - 313.474.538 5 86.720 418.051.440
Cikaglar /
Transfer ) 2 7 ) ) )
Yeniden
Degerleme "
Artis / g i ) ) )
{Azalig) ; =
::1?;:3 4.090.388 | 3.581.052.022| 133.322.627| 7.723.336.113| - 12.236.401 | 39.610.182 | 11.493.647.734
’_ﬂirikmis : Yeralti ve I Yapilmakta
Amortisman :;::;a:e Yeriistii Binalar ?Slé".lr nzI:;r;e Tagitlar | Demirbaglar Olan Toplam
31.12.2022 Diizenler wdng Yatirimlar
Agthis
Bakiyesi.| - (73.296.424) |(21.750.371)| (111.569.372)| - (7.839.759) £ (214.455.926)
| Ocak
ré‘:g::? " (240.684) | (2.274.814) | (42.140445) | - (881.968) : (45.537.911)
Girigler . (1.015.208) : (67.550.873) | - (1.806) - (68.567.887)
Cikiglar / ) ) =
Transfer ) ) 5 i -
Kapanig
Bakiyesi - (74.552.316) |(24.025.185)| (221.260.690) - (8.723.534) - (328.561.725)
[ 31.12.2022
Net Defter | 4.090.388 | 3.506.499.707 | 109.297.441 | 7.502.075.423 - 3.512.867 | 39.610.182 | 11.165.086.008
Degeri
. . , Yeralt: ve : Yapilmakta
Maliyet Defreri Arazi ve Yeriistii Binalar Tesis.Makine Tagitlar | Demirbaglar Olan Toplam
31.12.2023 Arsalar ve Cihazlar
Dilzenler Yatirimlar ]
Acgilis
Bakiyesi 1 4.090.388 | 3.581.052.022| 133.322.627| 7.723.336.113 - 12.236.401 39.610.182 | 11.493.647.734
Qcak
| Girigler 14.358.635 . . 89.993 14.448.628
Cikiglar / ) }
Transfer i } ] i N
Yeniden
Degerleme : .
Arhig/ : ? ) ) ) )
(Azalis)
Kapanis | 4 090,388 | 3.595.410.657| 133.322.627| 7.723.336.113| - 12.326.394 | 39.610.182 | 11.508.096.362
Bakivesi |
Birikmis Yeralt: ve Yapilmakta N
Amortisman 2::::;;? Yeriistii Binalar ’l;e:i(.'_‘mi!:l:aliil:-n Tagitlar | Demirbaslar Olan Toplam
31.12.2023 | Diizenler S Yatirmlar
Acths
Bakiyesi.| . (74.552.316) | (24.025.185)| (221.260.690)| - (8.723.534) 2 (3287561,725)
Ocak ‘ ;
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Dinem
Gideri

(21.619.717)

(8.615.076)

(42.872.028)

(1.181.968)

(74.288.789)

Girigler

(354.221)

Cikaslar /
|__ Transfer

(594)

(354.815) |

Kapanis
Bakiyesi

(96.526.254)

(32.640.261)

(264.132.718)

(9.906.097)

(403.205.330)

31.12.2023
Net Defter
| Degeri

4.090.388

3.498.884.404

100.682.366

7.459.203.395

2.420.298

39.610.182

11.104.891.032

31.03.2024

Maliyet Degeri Arazive

Arsalar

Yeralti ve
Yeriistii
Diizenler

Binalar

Tesis.Makine
ve Cihazlar

Tagitlar

Demirbaglar

Yapilmakta
Olan
Yatirimlar

Toplam

Aciliy
Bakiyesi 1
Ocak

4.090.388

3.595.410.657

133.322.627

7.723.336.113

Girigler

Cikiglar /
Transfer

12.326.394

78.212

39.610.182

11.508.096.362

8.756.307

8.834.519

Yeniden
Degerleme
Artis /
{Azahs)

Kapanig
Bakiyesi

4.090.388

3.595.410.657

133.322.627

7.723.336.113

Birikm is
Amortisman
31.03.2024

12.404.606

48.366.490

11.516.930.881

Arazi ve
Arsalar

Yeralt: ve
Yeriistii
Diizenler

Binalar

Tesis.Makine
ve Cihazlar

Aqilis
Bakiyesi.l

Dénem
Gidert

Ocak

(96.526.254)

(32.640.261)

(174.701.599)

(264.132.718)

Tasitlar

Demirbaslar

Yapilmakta i

Olan
Yatirimlar

Toplam

(9.906.097)

(403.205.330)

(684.428)

(142.957.328)

Girigler

(177.061)

(318.520.476)

Cakislar /
Transfer

Kapaniy
Bakiyesi

(271.227.853)

(33.324.750)

(407.090. 046)

(10.083. 157)

(721.725.806)

- 31.03.2024
Net Defter
Degeri

4.090.388

3.324.182.805

99.997.877

7.316.246.067

2.321.449

48.366.490

10.795.205.075

Kemaliye JES’in 2 tniteden olugan toplam 24,90 MWe (12,45x2) Jeotermal Santrali
20.05.2016 tarihinde tam kapasite ile ETKB tarafindan kabulii yapilarak devreye alinmugtir.

Sirket’in, Izahnameye konu finansal tablo dénemleri itibanyla gergeklestirdigi dnemli maddi

duran varlik yatirimlarina iligkin detaylar asagidaki tabloda sunulmustur. ~
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B Finansal
. , Yatirim Tamamlanma | Tamamlanma | Finansman Tabloda
Yatwan | Mitars (HL) Yili Derecesi (%) Yih Sekli izlendigi
_ i Hesap
K“Y;\‘]’t};‘:‘i“ .072.260,50 2021 %100 2021 Ozkaynak | 250.02.0001
R2 Uretim Odl:??otjink
: 2 2022
Kuyu:-._u 48.733.368,54 2022 %100 2022 Fifanasmiin 251.01.2022
Sondajt Kredisi
R1 Uretim ()d;ige;nk
Kuyusu 12.517.467,30 2023 %100 2023 Finansmarn 251.01.2023
Sofica) Kredisi

Tim bu yatimlar o6zkaynak ve proje finansmam ile finanse edilmis olup, yatimm
tamamlanincaya kadar “Yaptlmakta olan Yatinmlar™ hesabinda takip edilmigtir. Yatinm
harcamalart kapsaminda, Kemaliye JES’e iligkin ekipman tedarik, jeotermal Uretim ve
reenjeksiyon kuyularimin agilmasi, boru iletim hatlanmn yapilmas: ve kurulum harcamalari,
izin ve lisans temini stire¢leri i¢in yapilan harcamalar ve Kemaliye JES i¢in ingaat harcamalar
yer almaktadir. S6z konusu yatinmlar tamamlandiginda ise, ilgili maddi duran varligin hesabina
transfer edilmistir.

6.2.2. ihracq tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman gekli haklkmda bilgi:

Isbu Izahname tarihi itibanyla, Sirket’in Kemaliye JES yatirmu 24,9 MWe kapasite igin
tamamlanmistir.

Kemaliye JES in verimlilik artigina iliskin 3 adet {iretim kuyusu sondaji yapilarak Santral’in
ekipman tasarim kapasitesinde clektrik tirctimi hedeflenmekledir.

S6z konusu verimlilik artist yatinm bedelinin halka arzdan elde edilecek gelirlerden
karsilanmasi planlanmaktadir.

Sirket’in s6z konusu verimlilik artigt yatirimina iliskin 6ngdrdiigii zaman planlamasi agagidaki

gibidir.

Kemaliye JES Verimlilik Artis1 Yatirimi {Dqgﬁrﬁlen is Plam
|1 numarals tiretim kuyusunun agilmasi Temmuz — Aralik 2024
Kuyunun elektrik liretimine gegmesi Ocak 2025
2 numaral tretim kuyusunun agilmas Ocak — IHaziran 2025
Kuyunun elektrik iiretimine gegmesi Temmuz 2025
| 3 numarali Giretim kuyusunun agilmasi Temmuz — Aralik 2025
| Kuyunun elektrik iiretimine gegmesi =~ Ocak 2026
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6.2.3. ihragginin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatimmlar haklanda

ihrageiyr baglayici olarak aliman kararlar, yapilan sizlesmeler ve difer girisimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in yénetim orgam tarafindan bir karara baglanmamis olmakla birlikte, Sirket’in
gergeklegtirmeyi planladigi yatmmlar arasinda hibrit iiretim ve enerji depolama tesisi
mevceuttur,

Hibrit iiretim (JTeotermal + Giines ve/veya Riizgér): Sektorde, yapilan kanun ve yénetmelik
degisiklikleri ile hibrit yenilenebilir enerji yatirimlarinin da énii agilmistir. Sirket de bu firsatlary
dikkate alarak yatirim kararlarim degerlendirmektedir. Meveut yasal diizenleyici, girisimeilerin
meveut jeotermal Giretim kapasitesine giines ve/veya riizgdr enerjisi kapasitesi eklemesine izin
vermekle ve bunu tegvik etmektedir. Bu durumun avantaji, ek lisansa gerek duymadan elekirigi
aym enerji satig anlagmas: altinda arz etmektir. Net elektrik ¢ikisi daha istikrarli olacagindan,
Ozellikle giines enerjisini jeotermal ile birlestirmek verimli bir segenek olarak
degerlendirilmektedir.

Enerji depolama tesisi: Sektdre giincel mevzuat kapsaminda getirilen ilave yatirim
segeneklerinden biri, JES ile birlikte enerji depolama iinitesine sahip olmaktir. Sirket de, hibrit
yaurimlar bakimindan oldugu gibi, bu segenegi de dikkate alarak yatirim kararlarim
degerlendirmektedir. Depolama birimi, ézellikle YEKDEM déneminden sonra verimliligi ve
karliligy iist diizeye ¢ikarmaya yardimer olacaktir. Elektrik, depolama tinitesinde depolanacak
ve karlilift artiran ytiksek piyasa satig fiyatlar ile yopun zamanlarda sebekeye tedarik
edilecektir.

Jeotermal enerji, diger enerji tiirlerine gére birgok ilave ve gelir artine1 yan faydaya sahiptir.
Sirket, jeotermal enerji yatinmlarinin yan {irtinleri olarak kabul edilen alttaki kalemlerin
yatirimlarini gergeklestirmek tizere detayli fizibilite galigmalan yapmus olup, yatirim geri déniis
hizina gore etap etap agagida yer alan yatimmlan yapmay: planlamaktadir.

® COa: Jeotermal enerji santralleri en kati temiz hava standartlarim karsilayabilir. Diistik
miktarda karbondioksit yayarlar, COz depolama tesisinin kurulmas ile tiretim stirecinde
a¢iga ¢ikan CO> depolanacak ve sifir emisyon hedefine ulasilacaktir. Ayrica depolanan
COs, Mekanik Endistrisi (Kaliplama, kesme, kaynak), Elektronik (Temizleme stvisi),
Kuru yikama (Temizleme sivist), Klima (Devrelerdeki siv1), Gazh Icecekler, Kuru Buz
Uretimi gibi birgok endiistride kullanlabilir.

e  Ure Uretimi: Depolanan CO2, NIy (amonyak) ile birleserek Ure’yi olugturur. Ure
glibresi, tarim pazarinda biiylik talep géren gok degerli bir iiriindiir.

e  Metanol Uretimi: CO2, H> (molekiiler hidrojen) ile birlesirse Metanol olusur. Metanol
(CH30H), plastikler, boyalar, araba pargalan ve insaat malzemeleri dahil olmak tizere
ylzlerce giinliik iiriin igin kimyasal bir yap: tasidir. Metanol ayrica otomobil, kamyon,
otobils, gemi, yakit hiicreleri, kazanlari vb. yakitlari i¢in, temiz bir enerji kaynag: olarak
kullanilir.

® Su Madenciligi: Ortalama bir JES te, saatte binlerce ton jeotermal yeralti suyu dolagir ve
yeralt kayalar arasinda dolagan bu su, {iretim sistemi boyunca gesitli ve degerli
elementleri yerin altindan yerin {istiine tasir. Gediz Grabeni tarihsel olarak volkanik
laaliyetler agisindan zengindir. Volkanik bir bélge olan graben, mineraller ve lityum,
altin, giimiig, platin, ¢inko, magnezyum, bakir vb. gibi degerli metaller ile difer nadir
toprak elementleri agisindan olduk¢a zengindir. Bu degerli elementler, {iretim akisinin
parametrelerini etkilemeden, enerji {iretim akisina entegre bir siireg igerisinde jjeoteina
yeralti suyundan ayngtinilabilir. Bu isleme su madenciligi (Warter i};{z}ﬂpg
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®  Sera: Sistemden gelen sicak jeotermal su, seralari 1sitmak ve tarimsal iiretimi maksimize
etmek igin kullarlabili, CO; bitki verimliligini artirmak i¢in ayrica seralara
verilmektedir. Jeotermal sistemden gelen sicak su ve COz, bir sera projesinin fizibilitesini
tamamen degigstiren (yatirim 6deme siiresini kisaltan) temel faktorlerdendir.

2 Sebze ve Meyvelerin Kurutulmasi: Sicak jeotermal su, scbze ve meyvelerin
kurutulabilecegi sicak hava akimi olusturmak i¢in kullamlabilir. Meveut bilyiik
miktardaki 151 enerjisi sayesinde, yiizlerce ton sebze ve meyve, ekstra enerji maliyeti
olmadan hizla kurutulabilir.

® Yesil Hidrojen ve Oksijen (H2/02): Yesil hidrojen ve yesil oksijen, suyun yenilenebilir
enerji kullanilarak yapilan elektrolizi ile tretilir. Bu elementler hem yakit olarak
kullanilmakta hem de endiistriyel alanda gesitli proseslerde kullanilmaktadir.

L] Yesil Amonyak: Yesil amonyak, suyun yenilenebilir enerji kullanilarak yapilan
elektrolizi ile yesil hidrojen ve havadaki azotun tutulmast ile tiretilir. Birgok kimyasal
prosesin 6nemli yapitasidir,

@ Sicak kuru kaya (hot rock): Bu son dénemde gelismekte olan teknoloji ile sicakligin
fazla fakat 1s1y1 yeryiiziine tagiyan akigkan (jeotermal su) bulunmayan bélgelerde sicak
kuru kaya teknolojisi ile elektrik enerjisi tiretimi yapilabilmektedir.

L) Sehir Isitma: Jeotermal {iretim dongiisii sirasinda agi@a ¢ikan fazla 11 enerjisi, yakindaki
sehir 1sitma sebekesinde kullanilabilir.

@ Kiiltlir Bahkeihgi: Sicak jeotermal su, balik ve karideslerin yetistirilebilecegi uygun bir
sicak su ortamu olusturmak igin kullanlabilir,

®  Termal Turizm — Balneo terapi: Termal turizm tesisleri olusturmak igin sicak jeotermal
su kullanilabilir, Jeotermal sudaki minerallerin, insan sagh {izerinde olumlu etkisi
vardir.

® Karbon Kredileri: Karbon kredisi, sahip olan sirketin belirli bir miktarda karbondioksit
veya difer sera gazlarn salmasina izin veren bir izindir. Genel olarak, sosyal sorumluluk
sahibi kuruluglarin karbon emisyonlarini dengelemesi ve *“net sifir CO» kurulusu”
olabilmeleri igin kullanilir, Bu karbon kredileri, sabit bir ticari anlagsma yoluyla veya spot
piyasada gegerli fiyat tizerinden, 6zel tesebbiisler ve devlete ait kuruluslar dihil ilgili
alicilara satilarak nakit girisi olusturulabilir.

6.2.4. Thrageryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar: hakkinda bilgi:

Kemaliye JES te tiretilen enerjinin satist YEKDEM kapsaminda yapilmaktadir. Bu gercevede,
isbu izahname tarihi itibariyla Kemaliye JES biinyesinde iretilen elektrik, 2026 yilt sonuna
kadar kWh bagina 10,50 ABD Dolan cent bedel ile YEKDEM tesviki kapsaminda
satilmaktadir. Sirket, 2017 yili bagindan itibaren 10,5 USD/KWh birim fiyatli jeotermal
enerjiden elektrik satigina ydnelik avantajli YEKDEM fiyatlarindan faydalanmaktadir. Ayrica
yerli ekipman kullanim dolayistyla ilk 5 yul i¢in ilaveten 1,3 USD/KWh fiyat katki payindan
da faydalanmigtir. Dolayisiyla ilk 5 yul igin elekirik satis fiyau 11,8 USD /K Wh, sonraki yillar
ise 10,5 USD /KWh garantili satig fiyatindan yararlamlmaktadr.

Kemaliye JES igin, ilk ETKB kabuliiniin yaptldig: tarihten itibaren 8 yil boyunca yillik lisans
bedeli (2024 yili itibanyla tiretilen kWh baginda 0,015 kurus) muafiyeti meveuttur. Bu
kapsamda, Kemaliye JES i¢in 20.05.2024 tarihinden itibaren drettiggi briit elektrik tizerinden,
2025 yilinin Subat, ITaziran ve Ekim aylarinin, ilk 5 ig giinii icerisinde, 3 esit taksitte EPDK’ya
lisans bedeli 6demesi yapacaktir.
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Aynica Kemaliye JES in T.C. Maliye Hazinesi arazileri tizerine kurulu kisimlanna iligkin olarak
da Sirket, Milli Emlak 11 Midiirliigii'ne 6denmesi gereken yullik irtifak hakkr bedeli tizerinden
kullamm yapilan ilk on yil boyunca %85 indirimden yararlanmaktadir.

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Tesvikleri ve Yatirim Tesvik Belgeleri

Yatirim tesvik mevzuati 19.06.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayunlanan 2012/3305 sayih
Bakanlar Kurulu’nun Yatirimlarda Devlet Yardimlanm Hakkinda Karart gergevesinde
desteklenmektedir. Yatirim tegvik uygulamalari 1.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ nin Tegvik
Uygulama ve Yabanct Sermaye Genel Mildirliigii tarafindan ytiriitiilmektedir ve miiracaatlan
$6z konusu bakanhga yapilmaktadar.

Kararin hiikiimlerini ihlali eden, tesvik belgesindeki kayit ve kogullar: yerine getirmeyen, yanlig
ve yamiltict bilgi veren, belge kapsamindaki makine ve teghizati éngoriilen siirelerden dnce
salan veya satilmasina sebebiyet veren, tesvik belgesinde Ongoriilen siirede yatirimlari
tamamlamayan, belirlenen asgari yaunm tutarlarina uymayan yatiimeilann tesvik belgeleri
iptal edilir. Belge iptalinin gerekmedigi durumlarda isc belge kapsaminda saglanan
desteklerden bir kismi miieyyide uygulanarak geri alinir.

Yatirimei, yatirim tesvik belgesinde yer alan stirenin sona ermesine miiteakip alti ay iginde
yatirimin tamamlama vizesinin yapilmasi igin miiracaat eder. Bu siire icerisinde miiracaat
edilmemesi ve daha sonra tesvik belgesinin herhangi bir nedenle iptal edilmesi veya kismi
miieyyide uygulanmasi durumunda gegen siireden kaynaklanan cezamin sorumlulugu
yatirunciya aittir.

Sirket’in igbu lzahname tarihi itibariyla sahibi oldugu yatinm tegvik belgelerinin detaylarina
ise, agagida yer verilmektedir:

KDV Giimriik

Santral istisnas Mualfiyeti

Kemaliye JES ilk yatirim (06.09.2013 tarihli ve 111736 sayil yatuim

tesvik belgesi) v v
Jeofizik cihazi alimi (03.06.2016 tarihli ve 110491 sayili yatirnm tegvik
belgesi) ) J v
Kemaliye JES modemizasyon (09.07.2018 tarihli ve 500800 sayili
yatirum tesvik belgesi) v v

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyct alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecek sekilde ihragq faaliyetleri haklanda bilgi:

Sirket, esas stzlesmesinin “Amag ve Konu” bashikh 3. maddesine gore; Sirket, elekink enerjisi
iirctim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elekirik cnerjisi iiretimi, tretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin migterilere satisi ile istigal etmektedir.

Sirket, elektrik iiretim faaliyetlerini Manisa ili, Alagehir ilgesi, Kemaliye Mahallesinde kurulu
Kemalive JES bilinyesinde gergeklestirmektedir.

Sirket’in 31.03.2024 tarihi itibanyla toplamda 95 ¢aligani bulunmaktadir. Caliganlarin 35%
beyaz yaka, 60’1 mavi yakalidir.

Asagida yer alan tabloda Kemaliye JES ¢ iliskin temel bilgiler yer alm:lﬂ,cut?ddu‘t : !
itirind Menlful Pegerler ALS.
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Diizenleme
Sautralin Likans Lisansh Lisans Tarihinden Isletmeye YEKDEM
Kurulu Oldugu i dit Kurulu Giig | Diizenleme Itibaren Alinma Baslama-
Sehir/ilge " Tarihi Lisans Tarihi Bitig Tarihi
§ _ Siiresi
" 01.01.2017
. o EL/4325- 249 MWm / 28 yil 6 ay
Manisa / Alagehir 1502584 24,9 MWe 28.05.2013 20 giin 20.05.2016 -
31.12.2026

(*) Isbu Izahname tarihi itibariyla Kemaliye JES in lisansh kurulu giicti, 24,9 MWm / 24,9
MWe olup; s6z konusu lisansh kurulu giiciin toplamda 24,9 MWm / 24,9 MWe’in tamami
Jeotermal kaynaklh elektrik santralidir.

Sirket, baslangicta 1.846,61 hektar olan jeotermal kaynak igletme ruhsat alamm, 6.364.45
hektar bilyikliigtindeki komsu 2 adet jeotermal kaynak isletme ruhsatlarim da 2017 yilinda satin
almak suretiyle biinyesine katmig ve igletme ruhsati perekli izin ve onaylar alinarak
birlegtirilmistir. Bu iglemler sonucunda, birlesik jeotermal kaynak igletme ruhsat alant toplamda
8.211,06 hektar alana ulagmustir ve bu alan, Alagchir bélgesinde yer alan en biiytik jeotermal
ruhsat alanlarindan birisidir. Asagida yer alan tabloda Kemaliye JES’e ait jeotermal kaynak
isletme ruhsat: bilgileri yer almaktadir:

Kaynagmn :
Ruhsat Ruhsat Alam | Ruhsatin Gegerli Oldugu
Bulu.ndugu Numaras: (hektar) Tarih Fafalar
Sehir/ilce . e e W
L20b1, L20b2,
Manisa/Alasehir 2017/03 8.211,06 17.10.2011 - 17.10.2041 L21al, L21a2,
[.21a3

Kemaliye JES ¢ iliskin igbu [zahname tarihi itibariyla diger veriler asagidaki gibidir:

isletmedeki Kurulu Gii¢ (MW)

24,9 MWm /24,9 MWe

Tiirbin Ureticisi

Exergy Turkey Tiirbin Enerji T'cknolojileri A.S.

Tiirbin Sayisi, Kuyu Sayis1

12,45 MWm / 12,45 MWe) kurulu giiciinde toplamda 2 adet

Santral biinyesinde 20 adet jeotermal kuyu bulunmakta olup;
bunlardan 14 tanesi tiretim kuyusu ve 6 tanesi reenjeksiyon
kuyusudur.

Tiirbin Markas: ve Modeli

Exergy

Trafo Baglanti Gerilimi ve Uzakhik

Alagehir TM — 154 kV

Yillik Elektrik Uretimi (2023 yily)

119.592 MWh

Kapasite Faktirii (*) (2023 yily)

%060,0

YEKDEM Fiyat

2017 yili bagindan itibaren ilk 5 yil igin elektrik satig fiyati
(yerli ekipman kullammi dolayisiyla) 11,8 USD /KWh ve
sonraki yillar i¢in 2026 yili sonuna kadqr 10,8 USD J'KWh/
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(*) Kapasite faktorii, santralin belli bir periyotta tirettigi toplam enerjinin EPDK lisansina derg
edilmig yi1llik azami elektrik enerjisi iiretim miktarina bolimiidiir.

Elektrik Uretimi

Sitket’in elektrik {iretim lisansina gére Kemalive JES’in yillik azami elektrik enerjisi tirctim
miktar, 199.200.000 kWh'dir. Kemaliye JES, tam yi1l olarak faaliyet gosterdigi 2017 ve 2023
yillar1 arasinda yillik ortalama 121.245.457 kWh tiretim gergeklegtirmigtir.

Kemaliye JES, sahasinda agilan kuyulardan iirctilen akigkan seperatérlerde buhar ve su olarak
aynistinldiktan sonra tiirbin ve jeneratér ile elektrik enerjisi tiretmektedir,

®  Balance of Plant (BOP) konusunda uzman Amerikan menseili Veizades & Associates
firmas1 tarafindan tasarlanmigtic. BOP, JES’lerde tiirbin ve alternattr ile ORC
ekipmanlanmin paketi (Organik Rankine Cevrimi (Organic Rankine Cycle - ORC)
sistemleri, 80 ila 200 °C araligindaki diistik ve orta sicakliktaki 151 kaynaklarindan ve her
tirlii sicakhik seviyesinde kiigiik-orta ¢aplt uygulamalardan giic dretimi igin kullantlan
sistemlerdir) disinda kalan, jeotermal liretim ve reenjeksiyon kuyularinin denetimi ve
kontrolii ile birlikte tiim tesisin yardimcr sistemleri, uretilen elektrifiin scbekeye
baglanmasina kadar olan tiim stireci ifade etmektedir.

) Enerji santrali ana ekipmanlart Avrupa Birligi bélgesi sirketleri tarafindan saglanmstir.
Tiirbin, yaglama sistemi, cgzoz sistemi, hiz kontrol sistemleri Exergy Turkey Tiirbin
Enerji Teknolojileri A.S. tarafindan saglanmigtir. Diger santral aksami jenerator, sofutma
kulesi vs. Exergy Italy firmast tarafindan saglanmstir. italyan merkezli Turboden
SPA’nin garantisi alunda Turboden Tirkiye’den Santral ekipmanlari ve Santralin
verimliligi ile ilgili konularda genis kapsamh bakim, onanim ve igletme danigmanlik
hizmeti alinmaktadir. Diger tiim bakim onarim faaliyetleri Sirket mithendisleri ve yerli
girketlerden saglanmaktadir.

@ Elektrik, otomasyon ve gii¢ sistemleri Siemens Tiirkiye tarafindan tasarlanarak
uygulanmustir. Bu sistemlere iliskin bakim, yenileme, giincelleme ve benzeri faaliyetler
halen Siemens Tiirkiye ve ¢oziim ortaklan tarafindan yiirtitilmektedir.

e  Her iiretim kuyusunun, ince ayar ve kontrol kabiliyetlerini artiran kendine ait seperator
sistemi vardir.

@ Her iiretim kuyusu, tesisin kullanilabilirligini artiran ve gevre dostu galismayi saglayan
kendi desarj havuzuna sahiptir.

® Giiivenli ve kesintisiz elektrik tiretimi saflayan, kendi trafo merkezine ve 154 KV enerji
nakil hattina sahiptir.

e lyi tasarlanmig bir re-enjeksiyon sistemi meveuttur (7 re-enjeksiyon pompast, 3 booster
pompast).

% Giivenli ve kesintisiz iiretim hedefiyle tcknolojik gerekliliklere uygun bir tesis tasarimi
s6z konusudur (2 ana tiretim modiilii, 4 tiirbin, 2 jeneratdr, 12 pentan besleme pompast,
iyi tasarlanmis re-enjeksiyon sistemi, gelismis ve sofistike BOP ve booster sistemi)

Elektrik Satist ve Sans Gelirleri

Asafida yer alan tabloda 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona
cren finansal donemler itibaryla Kemaliye JES e iligkin briit elektrik tiretimi ve gelir verileri
yer almaktadir.
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31‘12.2021_ 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Briit Net Gelir Briit Net Gelir Briit Net Gelir Briit Net Gelir
lT;IEktrik (TL) E_ll:ktrik (TL) Filektrik (TL) Elcktﬁk (TL)
Uretimi Uretimi Uretimi Uretimi
| (MWh) (MWh) _ (MWh) e (MWh)
117.295 257.310.955 121.901 623.849.700 119.592 339.533 381 31.309 47.144 806

Kemaliye JES'in 2 iiniteden olusan jeotermal kaynakli eclektrik santralinin tamami
20.05.2016°da devreye alinarak, 24,9 MWm / 24,9 MWe kurulu gilig ile elektrik iiretim
faaliyetlerine baglamistir. Bu ¢ergevede Sirket, Kemaliye JES biinyesinde iiretilen elektrigin
tamamim, 2017 yili basindan itibaren YEKDEM kapsaminda satmaya baglamis olup;
31.12.2016 tarihinde sona cren finansal ddnemde {iretilen elektrigi spot piyasada, 31.12.2017
ve sonrasmda sona eren finansal donemlerde iietilen elektrigin tamamim ise YEKDEM
kapsamunda satmigtir. Sirket’in YEKDEM stiresi 31.12.2026 tarihinde sona erecekitir.

Bakim, Onarim ve Emreamadelik

Asagida yer alan tabloda Kemaliye JES e iliskin operasyonel veriler yer almaktadir:

Kapasite Faktirii**

Emreamadelik Oram*

2021

2022

2023

| %99.738

%99,939

1C2024

2021

2022

2023

1C2024

%99,833

%099,981

%39

%t

%60

%63

*Emreamadelik Orani, santralin bakim-onarim nedeniyle planhi ve ariza nedeniyle plansiz duruglar
diginda toplam siirenin (365 giin*24 saat= 8.760 saatin) ne kadarlik kisminda iiretime hazir oldugunu
gistermekledir.

** Kapasite Faktorii, santralin belli bir periyotta irettigi toplam enerjinin EPDK tarafindan verilmis olan
elektrik liretim lisansi kapsaminda iiretebilecegi azami enerjiye boliimiidiir.

25.07.2018 tarthinde, hizmet saglayict olarak Turboden Turkey ORC Turbo Jeneratér Sanayi
Anonim $itketi (Turboden Tirkiye) ve Turboden S.P.A ile Sirket arasinda Kemaliye JES
tirbinlerinin bakim ve onarimina iligkin Tiirk hukukuna tabi bakim ve servis sozlesmesi
imzalannustir ve halen yurtrliiktedir. Turboden Tiitkiye, Turboden S.P.A’in %100 istiraki olup
Barbaros Mah. Billur Sk. No: 23/8 Cankaya, Ankara adresinde faaliyet gdstermektedir.
Turboden 8.P.A ise Ttalya merkezli olup Turboden’in %100 pay sahibidir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte {iriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
haklkanda ticari sirr1 agifa gitkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektérler/pazarlar ve ihra¢ginin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Tiirkiyve Elektrik Pivasasinin Gelisimi

2000711 y1llara kadar tamamen devlet tekelinde bulunan elektrik sektoriinde, rekabetgi bir piyasa
gelistirmek ve stirdiiriilebilir bilylimeyi saglamak amaciyla 2001 yilinda 20.02.2001 tarihli v
4628 sayili Elekirik Piyasasi Kanunu (“Miilga EPK”) yiiriirliige pirmistir. S6z konusu
of ma | croee] T | SBULLS vatiru ) Mdnifll/I%,
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kapsaminda EPDK'mmn kurulmast ile birlikte, onemli piyasa yamsi degisiklikleri
gerceklegmistir,

Tiirkiye’de elekirik piyasasimn gelismesi ve serbestlesmesi 2001 yihinda Miilga EPK'nin
yuriirliige girmesiyle baglamigtir. Bu dénem 6ncesinde Tiirkiye Elektrik Kurumu ve ETKB gibi
kamu kurumlanimn kontroliinde bir yapt meveut olup, piyasa agiklifn ¢ok sl bir seviyede
seyretmistir. 1970 yilinda kurulan Tirkiye Elektrik Kurumu, 1994 yilinda Turkiye Llektrik
Dagitim A.S. (TEDAS) ve Tiirkiye Elektrik Uretim fletim A.S. olarak ikiye ayrilmistir.

1990’ larda serbestlesmeye yo6nelik tiretim ve dagitim faaliyetlerinin ayrismas: gibi ¢alismalar
yapilmis olsa da asil serbestlesme, 2001 yilinda Tiirkiye Elektrik Uretim Iletim A.S.'nin
TEIAS, Elektrik Uretim A.S. (EUAS) ve Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. (TETAS)
olarak ii¢ ayn sirkete béliinmesiyle, EPDK nin kurulmasiyla ve 4628 sayih Miilga EPK’nin
yayimlanmast ile baglamigtir.

Ayrica 2017 yilinda 5686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanununun
(Jeotermal Kaynaklar Kanunu) ve Jeotermal Kaynaklar Yonetmelifinin yiriirliige girmesi ile
birlikte 6zel sektor jeotermal ruhsat alimlar: ve yatirimlarinin 6nii agilmig ve bu tarihten itibaren
{ilkemizde jeotermal kaynakl elektrik tiretim yatirmlan hiz kazanmugtir.

[lerleyen yillarda Tiirkiye elektrik piyasasinda ¢ok sayida yap-islet-devret ve yap-islet-sahip ol
ozellegtirmesi gergeklesmistir. 2020 sonu itibariyle Yap-Islet kontrati bulunan santral kalmarig
iken 2023 yih Aralik sonu itibariyla, Yap-islet-Devret kontrat: devam eden santrallerin kurulu
giici toplam 2 MW ve Isletme Hakki Devri kontrati devam eden santrallerin kurulu giicii toplam
94 MW  mertebesindedir.  (Kaynak:  TEIAS  Yik  Tevzi  Bilgi  Sistemi,
htips://vtbsbilgi teias. gov. ir/ytbsbilgi/frm istatistikler jsf)  31.12,2023  tarihi  itibariyla
Tirkiye'de 1.549 Gzel sirket elektrik tretim sektoriinde faaliyet yiirlitmektedir. (Kaynak:
EPIAS Seffaflik Platformu, https.//seffaflik.epias.com.tr/home)

ISLETME HAKKI YAP ISLET DEVRET
DEVREDILEN SANTRALLARI
3,37% ‘ 0,12%

e0As
SANTRALLARI

SERBEST URETIM
sIRKETI
74,30%

2023 Yih Aralik Ayi Sonu itibariyle Lisansh Elektrik Kurulu Giictindn Kuruluglara Gére Dagilimi (%)
Elektrik Talebi

Tirkiye toplam elektrik talebinde son yillardaki hizl sanayilegmenin etkisiyle, 2001 yilindaki
liberalizasyonu takiben yillik %4,6’lik bir bilesik biiyiime oramna ulagilmistir. Bilesik elektri
talebi artigi 2001-2008 yillar1 arasinda %6,6 olarak gergeklesmistir. 2009
ekonomik krizin ctkmylc clckmk talebinde %2,0 oraninda bu' dﬁsﬁs ydsanmis
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yihinda elektrik talebinde tekrar bir toparlanma yasanmig ve bu yillardaki elektrik talebi artigt
siastyla %8.4 ve %94 olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda Covid-19 pandemisinin talep
tizerindeki dtstirtici etkisini takiben, 2021 yilinda elektrik talebinde giiclii bir toparlanma
yaganmugtir, 2022 yilinda, sanayi (retimindeki azalma ve ihman kis kosullarmin etkisiyle
elektrik talebi, bir nceki yila gore diisiis géstermistir. 2023 yilinda ise beklenenden sicak gegen
yaza ragmen, 1hman kig ve 6 Subat Kahramanmaras depremi talebin 2022 yilina gore
azalmasina sebep olmugtur, 2010-2023 willan arast elektrik talebinin gelisimi asafida

gosterilmigtir,
400 | Yillik Elektrik Talebi (TWh)
350 -
300
250
200 |
= |
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,

htips //ytbsbilgi.teias. gov.tr/vtbsbilgi/frm istatistikler jsf

Tiirkiye Kurulu Giicii ve Elektrik Uretimi

Turkiye'deki kurulu gii¢ dzellikle 2000 ve 2023 yillart arasimda énemli artig géstermistir. 2000
yilinda 27,3 GW seviyesinde olan kurulu gli¢ degeri 2023 yili Aralik ayi itibariyla 106,34 GW
seviyelerine ulagmistir, 2000-2023 yillar: arasindaki kurulu giic gelisimi kaynak bazli olarak
agafnda gosterilmigtir. 2023 y1h Aralik ay1 itibanyla, kurulu giiciin %46,6°lik kismu termik,
%53,4’lik kismu ise yenilenebilir enerji kaynaklarindan olusmaktadir. Yenilenebilir enerji
kaynaklart igerisinde hidroelektrik santralleri, 31.964 MW’ lik kurulu gii¢ ile %29,9’luk paya,
riizgar santralleri 11.803 MW kurulu giig ile %11,0’lik bir paya ve giines santralleri 11.691
MW’lik kurulu gii¢ ile %10,9°luk bir paya sahiptir. Termik santrallerden dogal gaz santralleri
25.369 MW’lik kurulu giig ile %23,7°lik bir paya sahip olurken, kémiir santralleri 21.814 MW
kurulu gli¢ ile %20.4’liik bir paya sahip olmustur. (Kaynak: Tirkive Elekirik Hetim A.S.,
hitps.//vtbsbilgi teias. gov. tr/vtbshilgi/frm_istatistikler.jsf)
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Kaynak Bazinda Kurulu Gii¢ (MW)
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,

htips:/vibshilgi teias. gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf

Nisan 2024 Kurulu Gii¢ Dagilimi

Gulnes
%12,8

Jeotermal

Ruzgéar
%11,1

Biyokiitle

%2,2
Hidroelektrik
%29,3

Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Tiirkiye'de Aralik 2023 sonu itibartyla birincil kaynaklara gére kurulu gii¢ dagilun ve oranlan
ile Aralik 2022 degerleriyle karstlastiriimas: asagidaki tabloda gésterilmektedir

2022 ARALIK 2023 ARALIK
KAYNAK TURD : DEGISIM
KURULU GUC| ORAN |KURULU GUC| ORAN (%)
_(MW) (%) (MW) (%)
DOGAL GAZ 25.233,09 26,52 25.230,98 26,20 -0,01
BARAJLI HIDROLIK | 23.279.82 24,46 23.650,21 24,56 1,59
RUZGAR 11.307,45 11,88 11.706,67 | 16, [ 13,53
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2022 ARALIK

2023 ARALIK

- DEGISIM
KAYNAK TURU KURULU GUC| ORAN |KURULU GUC| ORAN (%)

J . (MW) (%o) (MW) ()

ITHAL KOMUR 10.373,80 10,90 10.373,80 10,77 0,00

LINYIT 10.193,96 10,71 10.193,96 10,58 0,00
AKARSU 8.274,77 8,70 8.297.26 8,62 0,27
BIYOKUTLE 1.823,06 1,92 1.985,69 2,06 8,92
JEOTERMAL 1.691,34 1,78 1.691,34 1,76 0,00
GUNES 1.468.81 1,54 1.664,65 1,73 13,33
TAS KOMURU 840,77 0,88 840,77 0,87 0,00
ASFALTIT 405,00 0,43 405,00 0,42 0,00
FUEL OiL 260,13 0,27 260,13 0,27 0,00
NAFTA 4,74 0,00 4,74 0,00 0,00
LNG 1,95 0,00 1,95 0,00 0,00
MOTORIN 1,04 0,00 1,04 0,00 0,00
TOPLAM 95.159,71 100,00 96.308,18 100,00 1,21
Tiirkiye’de elektrik enerjisi kurulu gii¢ ve iiretiminin yillar itibariyla gelisimi asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Yil ~_Toplam Kurulu Giig¢ (MW) —_Toplam Uretim (GWh)

2010 49 524 211.207,7

2011 52911 _ 229.395,1

2012 57.059 239.496,8

2013 64.008 240.154,0

2014 69.520 251.962,8

2015 73.147 261.783,3 ]

2016 78.497 2744077

2017 ) 85200 297.277,5

2018 88.551 304, 8p1,,9/ / / /
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Yil __Toplam Kurulu Giig (MW) | Toplam Uretim (GWh)
2019 91.267 303.897,6
2020 _ 95.891 306.703,1
2021 99.820 331.491,9
2022 103.809,3 326.014,8
2023 106.344 326.301,6

Tirkiye’nin enerji politikasinin ana hedefleri arasinda uygun fiyath enerji saglamak, enerji
glivenligini artumak ve piyasadaki liberalizasyon diizeyini yitkseltmek bulunmaktadir. Meveut
durumda, Tiirkiye elektrik tiretimi igin ithal yakit kaynaklarina yiiksek derecede bagimlidir. Bu
nedenle, tilkenin enerji politikasimin ana hedeflerinden biri, dig ticaret acigim azaltma amaciyla
elektrik iretiminde yerli kaynaklarn kullammim artirmaktadir. Yakin zamanda Karadeniz
bélgesinde bulunan dogal gaz rezervleri bir kenara birakilirsa, iilkede linyit disinda dnemli
miktarda bir fosil kaynak rezervi bulunmamasi elektrik tiretiminde yerli kaynaklara yonelim
agisindan linyit kullanumini beraberinde getirmistir.

Yenilenebilir enerji kullammuimn artirlmasi Tiirkiye’nin yabanct enerji kaynaklarina olan
bagimlilifinin azaltilmas1 konusunda énemli bir rol oynamaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda,
YEKDEM ve YEKA gibi yenilenchilir enerji kullanimim destekleyici birgok uygulama hayata
gegirilmistir. Akkuyu Niikleer Enerji Santrali de illkedeki yakat gesitliliini artirmaya yonelik
bir adimdir. Niikleer yakit, dogal gaz veya ithal kémiir gibi diger yabanci kaynaklara gire daha
az bir maliyete sahiptir.

2021, 2022 ve 2023 yillaninda Tiirkiye’deki elektrik tiretimindeki yerli ve yabanci kaynak oram
agagida verilmisgtir.

2021, 2022 ve 2023 Yillan Elektrik Uretimindeki Yerli ve Yabana Kaynak
Dagglinn

‘M’ 2022’ t‘

® Yabanc Kaynak = Yerli Kaynak

Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,
htips.//vibsbilgi.teias. gov.ir/vtbsbilgi/frm _istatistikler. jsf

Tirkiye'deki elektrik tiretimi incelendiginde ise, 1970’lerden giiniimiize kadarki siirecle
iilkenin tretim kangmundaki kaynaklarn énemli 6lgiide cesitlendifi gozlemlenmektedir,
1970’lerde elektrik iiretimi igin yogunlukla fwel oil, kémiir ve hidroclektrik santralleri
kullanilirken 1980’lerde komiir ve hidroelektrik santrallerinin tiretimi artrms ve siv1 yakitlarin
dnemi azalmustir. Yine 1980°lerde iiretime baslayan dogal gaz santralleri ilerleyen yillarda
kapasitesini biliyiik dlgiide artirarak clektrik iiretiminde kritik bir yere sahip o}
kémiir tedarigindeki artig ile kdmiir kaynakh elektrik iretimi 2000 yilindan
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yapilan ahm garantisi uygulamasi ile 2010’lu yillardan sonra énemli arlis yaganigtir, 1970-
2023 yillan arasinda ‘Iirkiye’deki kaynak bazli elektrik {iretimi agagida verilmistir,

1970-2022 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’deki Elektrik Uretiminin Kaynak Dagilimi
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50,000 -

0 L L

GWh

Wi=vli Kemir
Bic
WS Taketlar
WoiZar Termik _
Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,
hitps://vtbshilgi.teias. gov. tr/vtbsbilgi/frm_istatistikler jsf

Elektrik Fiyatlart

Diinyada ve Tiirkiye'de elektrik fiyatlan genel olarak serbest piyasa kosullan alunda arz talep
dengesine gbre olugmaktadir. Fazla enerji {iretimi yapilarak kaynaklarm istafinin énlenmesi,
aym zamanda kesintilere neden olmadan talebi karsilayacak miktarda elektrik enerjisinin her
an saglanabilmesi gereklidir. Yani elektrik enerjisine olan talep ile iiretim birbiri ile denge
halinde yiriitilmelidir. Elektrik piyasasina referans tegkil eden fiyatlar gok basit anlamda bu
dengenin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Yenilenebilir enerji yatirimlan (jeotermal, riizgar, giines, hidroelektrik vb.) tiim diinyada ve
Tiirkiye'de tesvik edilmekiedir. Bu tegviklerin en énemli nedeni yenilenebilir enerjiden elektrik
tiretim santrallerin ilk yatinm maliyetlerinin konvansiyonel enerji yatirimlarina (kémiir, petrol,
dogalgaz vb. fosil kaynakli yakit kullanan santraller) gére yiiksek olmasidir. Bu tegviklerin en
dnemlisi sabit fiyatl: alim garantileridir. Burada tegvik fiyatlar genel olarak piyasa fiyatlarinin
bir miktar tizerinde olacak sekilde belirlenmektedir. Dogalgaz, kémiir ve petrol gibi fosil yakith
santraller yakit maliyetleri scbebiyle isletme giderleri yilksek fakat gerck duyuldugu anda
devreye girebilen, bu nedenle baz {iretim santrali olarak adlandinlan santrallerdir. Bu santraller
arz gitvenligi agisindan birincil kaynaklar olarak degerlendirilmektedir. Yenilenebilir enerji
santralleri ise herhangi bir yakit kullammi olmadif igin isletme maliyetleri ¢ok diisiik fakat
dogal kosullara gore Uretim zamam ve miktar kesin olmadifi i¢in ikincil kaynaklar olarak
degerlendirilmektedir. Bu kapsamda her ne kadar yenilencbilir enerji yatirumlari tiim diinyada
tesvik cdilse de arz glivenlifi agisindan talebin kargilanabilmesi adina belli bir giigte baz
santralin devrede olmasi gerckmektedir. Bu sebeple tiim diinyada ve Tiirkiye'de elektrik
fiyatlan olusumunda en dnemli faktér, bu santrallerde kullamlan dogalgaz, petrol, kémiir gibi
yakitlann fiyatidir,

2022 yilinda yasanan Rusya-Ukrayna savast sebebiyle global piyasalarda cnerji emtia
fiyatlarinda yasanan ciddi artiglar neticesinde, tiim diinyada ve Tiirkiye'de elektrik fiyatlarinda
ciddi yiikselisler ger¢eklesmistir. Dogalgaz, petrol, kémiir gibi enerji emtialarinin fiyatlarinin
diisiik oldugu, clektrik talebinin diisiikk oldufu ve/veya yenilenebilir enerji santrallerinin
urcnmlcrmm mevaimbel olarak gdrccc: yuksck oldugu dbncnﬂcrdc clektrik ﬁyatlan dusmckle
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kullantlan fosil yakitlarin fiyatlarinda degisiklik olusturdugundan, elektrik fiyatlan Gzerinde
dnemli bir rol oynamaktadir. Kis aylarinda mevsim normalleri alindaki soguk giinlerde ve yaz
aylannda mevsim normalleri listiindeki sicak giinlerde yasanan talep artiglan neticesinde baz
santrallere daha ¢ok ihtiyag duyulmakta ve bu da elektrik fiyatlarimin artmasina sebep
olmaktadir. Benzer sekilde bahar aylarinda olusan talep azalmasi ve yenilenebilir kaynakls
tiretimin artmasi neticesinde fiyatlar géreceli olarak diismektedir.

Tiurkiye’deki elektrik piyasasi faaliyetleri Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS) ile Enerji
Piyasalan Isletme A.8. (EPIAS) tarafindan yonetilmektedir. Tiirkiye elektrik piyasasinda
referans fiyat merit order yontemi ile saatlik belirlenir. Bu yéntem ile sistemin en uygun maliyet
ile elektrik iiretmesi hedeflenmektedir. Yéntemin temeli, {iretim maliyeti yiiksek olan termik
santrallerin maliyetlerinin minimize edilmesi ve marjinal maliyeti sifir kabul edilen
yenilenebilir enerji kaynaklarindan tiretiminden maksimum seviyede yararlamlmasina dayanmr.
Basitge, elektrik tiretim santralleri tiretim maliyetine gére en ucuzdan en pahahya siralanir ve
ilgih saatteki enerji talcbine goire en ucuz santralden en pahaliya dogru talebi karsilayacak olan
santraller sira ile devreye alimir. Talebi karsilayan son santral, yani sistemde ilgili saatte devreye
giren en pahali santral, sistemin ilgili saat i¢in referans fiyatini (Pivasa Takas Fiyati (PTE))
belirler. PTF olugumu i¢in bir giin dnceden, tiim santraller saatlik olarak {irctim miktan
tahminlerini ve fiyat girislerini EPIAS sistemi iizerinden yaparlar. Ayni sekilde talep tarafinda
dagitim ve perakende girketleri tilketim tahminlerini sisteme girerler. Her saat igin dretici
girigleri en diigtik fiyattan en yiiksege dogru siralamir. Talebin kargilandign tiretim miktan igin
girilen son fiyat, o saat i¢in PTF olarak EPTAS tarafindan 24 saat igin belirlenir ve ilan edilir.

Gergeklesme zamam geldiginde talebin tahminden daha ¢ok olmasi durumunda TEIAS
PTF’nin {izerinde fiyat vermis olan santrallerc sirayla galisma emri verir. Yine talebin
karsilandig1 miktara denk gelen fiyat Sistem Marjinal Fiyati (SMF) olarak belirlenir ve EPIAS
tarafindan ilan edilir. Bu durumda SMF, giin dncesinden belirlenen PTF fiyatimin iizerinde
gergeklesmis olur. Talebin tahminin altinda kalmasi durumunda TEIAS en yiiksek fiyattan
baglayarak sirayla santrallere dur emri verir. Talebin karsilandii miktara denk gelen fiyat SMF
olarak belirlenir ve EPIAS tarafindan ilan edilir. Bu durumda SMF, giin dncesinden belirlenen
PTF fiyatmn altinda gergeklesmis olur. Bdylece TEIAS ve EPIAS taralindan arz talep
dengesinin en uygun maliyet ile olusmas: saglanmis olur. Olusan PTF ve SMF fiyatlar
santrallerin sonraki glinler i¢in yapacaklari fiyat girislerinde referans olarak kullamlir,

Tiirkiye'de elekirik fiyatlarinin seyri incelendiginde, 2021 ve 2022 yillarinda 6zellikle Rusya-
Ukrayna arasmda yaganan savag ve bununla baglantih olarak artan global enerji ve emtia
fiyatlar1 kaynakli yasanan yillik artiglar dikkat ¢ekmektedir. Piyasa Takas Fiyati Covid-19
salgmunin etkisiyle USD/MWh cinsinden tarihin en diisiik ay ortalamasi Nisan 2020°de
gorlilmigtiir, 2021 ikinci yansindan itibaren yiikselise gegmistir ve yiikselisi hala stirmektedir.
Ayrica, 2022 yili Diinya konjonktiiriinde yasanan gelismeler neticesinde Brent petrol fiyati; arz
sikintisy, diisiik talep ve zayif ekonomik verilerin fiyatlar tizerinde bask: yaratmasiyla birlikte
oldukea diigiik seviyelere inmistir. Petrol fiyatlanndaki bu diisiigiin bir diger nedeni ise Dolar
endeksinin son yirmi yilin en yiiksek seviyesine ulagsmasidir. Yurt digindan gelen dogal gaz
arzinin diismesi ve gaz depolanmin doldurulma planlanmn giindemde olmasi fiyatlarin
yiilkselmesine neden olmustur. Kémiir tarafinda ise, arzdaki sikilasmalar ve Cin’in Covid-19
onlemlerini hafifletmesi nedeniyle diistisler gergeklesmistir.

EPIAS verilerine gére, giin dncesi piyasasinda yillik ortalama piyasa takas fiyatt (PTF) 2012-
2020 ddéneminde TL bazinda yilhk ortalama %8,1 artig gosterirken, 2021 yilindaki yillik artis
%82.3, 2022 yilindaki y1llik artis %394,1 olarak gergeklesmigtir. 2023 yili igin ise gergeklesen
yilik ortalama takas fiyati 2022'ye gore %12.8 azalmistir. Fiyat gelisimi dﬁri? azinda
incelendiginde ise, ortalama piyasa takas fiyatinin 2012-2020 diineminl_(s]ﬁﬁﬁlD D¢ :
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yillik ortalama %8,8 genledigi, 2021 yilinda yillik bazda %38,6, 2022 yilinda ise yillik %165,2
artif1 goriilmektedir, 2022 yiliun ilk alti ayinda 1.698,42 TL/MWh (113,43 USD/MWh) olan
ortalama piyasa takas fiyat,, 2023 yilinda ortalama 2.189,30 TL/MWh (96,56 USD/MWh)
olarak gergeklesmistir.

Piyasa Takas Fiyati (USD/MWh)
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Kaynak: EPIAS Seffuflik Platformu, https://seffaflik.epias.com.ti/home
Ortalama Piyasa Takas Fiyah
Yillik Ortalama Yillik Ortalama Y;,I}lﬁsgr.;:ll::a
Yil Piyasa Takas Piyasa Takas -4 Fiyat:
Fiyati (TL!E&WI:) Fiyati (USD/MWh) (EUR/MWh)

2012 " 149,56 83,49 65,02
2013 150,08 78.86 59,39
2014 163,97 75,07 56,56
2015 ) 138,01 51,05 45,83
2016 140,57 46,30 41,93
2017 163,84 45,00 39.86 )
2018 _ 231,64 47.42 40,25
2019 260,32 46,03 41,11
2020 o 40,11 3509
2021 508,10 55,60 47,25
2022 2.510,72 147.5 141 63
2023 2.189,30 96,56 89.41

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, htips://seffaflik epias. com. ir/home

EPIAS giin éncesi piyasasinda 2021-2023 yillarina ait aylik ortalama piyasa takas fiyatlanimin
TI. bazinda gelisimi asagidaki tabloda gosterilmektedir.
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Ayhk Ortalama Piyasa Takas Fiyat:
(TL/MWh) 2021 2022 2023
Ocak | 297,72 1.177,99 3.431,49
| Subat 286,89 1.404,50 2.802,71
Mart 311,41 1.670,85 2.126,22
Nisan 312,15 1.830,55 1.770,82
Mayis 360,59 1.763,03 1.907,28 |
Haziran 402,03 2.340,13 1.623,92
| Temmuz 518,37 2.330,37 1.977,40
Agustos 557.37 3.066,55 2.251,01 |
Eyliil 520,86 3.850,59 2.006,84
Ekim 669.93 3.470,02 2.249,84
Kasim 830,96 3.438,31 2.066,91
| Aralik 1.008,64 3.724,41 2.075,00

Kaynak: EPIAS (Dénemlik Fivat Ortalamalar: | EPIAS SEFFAFLIK PLATFORMU
(epias.com.tr))

2021 yili ortalama piyasa takas fiyat (PTF) 508,10 TL/MWh iken, 2022 yili ortalamasi
2.510,72 TL/MWh'e yiikselmigtir. 2023 yili ortalama takas fiyat ise 2.189,30 TIL/MWh’ye

diigerken igbu Izahname tarihi itibaryla ilk 6 ayhk ortalama takas fiyati daha da diiserck
1.981,58 TL/MWh’e gerilemistir.

Kahramanmaras Depremlerinin Elektrik Piyasasina Etkisi

Bolgedeki bazi hidroelektrik ve termik santraller yaklasik 8-24 saat arasinda devre dist
kalmislardir. Endistriyel talebin azalmasi ve Subat 2023°teki yikict depremlerin etkisi
nedeniyle elektrik talebi 2023°¢ kiyasla cogunlukla istikrarh kalmugtir.

Yenilenebilir Enerji Sektiorii

2000°1i yrllanin bagindaki serbestlesmeye ilaveten, 2005 yilinda Yenilenebilir Enerji Kanunu
yirtirliige girmis ve o dénemde sl ilgi géren yenilenebilir enerji yatirimlart i¢in bir tegvik
mekanizmast olan YEKDEM ortaya ctkmmigtir. 2006 yilinda, dengeleme ve uzlagtirma
mekanizmalarinin devreye girmesiyle organize elektrik piyasast kurulmusg, ardindan 2009
yilinda giin 6ncesi planlama mekanizmas devreye girmigtir. 2011 yilinda Yenilenebilir Enerji
Kanunu’nda yapilan degiyiklikle YEKDEM revize edilmis ve yenilenebilir enerji kapasite
yatmmlarinda biiyiime saglanmustir. Bu dénemde ayrica, dagitim ve perakende sirketlerinin
yasal olarak ayristirilmas siireci baglamis ve 21 dagitim sirketinin Ozellestirilmesi ile elektrik
dagitim sektdriintin de serbestlestirilmesi saglanmigtr.

08.01.2011 tarihli ve 27809 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirtirltife giren 6094 sayili
“Yenilencbilir Enerji Kaynaklarin Flektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimima Tiskin
Kanunda Degisiklik Yapimasina Dair Kanun” ile yenilenebilir enerji kaynaklarina kaynak
tirline ve yerlilik oranma gére tegvik saglanmasi diizenlenmistir. Bu cercevede LPDK
tarafindan hazirlanan yénetmelik ile YEKDEM aynntilars belirlenmistir.

YEKDEM Yénetmeligi 01.10.2013 tarihli ve 28782 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak
ytirlrlige girmistir. YEKDEM Y 6netmeligi ile yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik
enerjisi tiretiminin tegvik edilmesine yonelik olarak tiretim lisanst sahiplerine Yenilenebilir
Enerji Kaynak Belgesi verilmesi ve YEKDEM tesvikinin isletilmesine iliskin esasl:

diizenlenmistir.
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Bu diizenlemelerin ardindan Tiirkiye’de yenilenebilir kaynaklardan elektrik enerjisi iretimine
yonelik santral yatirimlarinda ciddi bir artis gergeklesmistir.

Asafidaki tabloda, yillar itibanyla lisansh YEKDEM katihme sayisi paylasiimakta olup
katilimel sayisi ve kurulu giigteki artisin devam ettigi asagidaki tablodan da goriilmektedir.
2022 yilinda YEKDEM kapsaminda faaliyet gésteren toplam kurulu giicii 22,982 MW olan
1.036 adet hsansli santral bulunmaktadir. 2023 yihi boyunca YEKDEM den faydalanacak
tesislerin listesi, 2022 yii Aralik ayinda EPDK tarafindan ilan edilerck 882 olarak
belirlenmistir. Bu kapsamda 54 jeotermal santralin YEKDEM’den faydalanacagi ilan
edilmistir.

Yillar itibariyla YEKDEM'den Faydalanan Lisansh Santral Saywi (Adet)

Kaynak Tiirii | 2001 | 2012 | 2013 | 2004 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Gilnes - - - . - - 1 3 y 17 32 36 36
Hidrolik : - 14 40 126 384 414 447 | 463 | 463 449 426 310
Riizgilr 9 22 3 2] 60 106 14] 151 160 165 04 | M 196
Bivokiitle 3 § 15 pa| M 42 57 0 100 12 191 293 25
Jeatermal . 4 b 9 14 20 29 37 43 50 33 57 35
Genel Toplam | 20 78 38 93 134 | 55 647 708 7 | 8l 99 | 1036 | 82

Kaynak: EPDK — Elektrik Pivasas: 2022 Yili Pivasa Geligim Raporu ve EPDK YEKDEM Listesi

YEKDEM kapsamindaki kurulu giiclintin kaynak tiirtine gore dagilimina bakildiginda, 2023
yihinda 7.740 MW ile riizgar santrallerinin en yiksek paya sahip oldugu, 7.418 MW ile hidrolik
santrallerinin ise ikinei sirada yer aldigi goriilmektedir.
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Yillar [tibaryla YEKDEM'den Faydulanan Lisansh Suntrallerin
Kurulu Giicil (MW)

Kavaak Tivd | 2011 1012 2013 2014 2015 2016 017 2018 2019 1020 2021 1022 1023
Giimey . - . - - - 13 14 821 163 306 469 469
Hidrolik 2] 930 217 598 21160 99600 11.096) 11.706] 12.589] 12435 | 12224 | 11510 7414
Mr 469 683 76 425 2132 4.320 3239 6.200 6.496] 6440 6.750 4173 7740
Jeotermal 12 12 140 228 390 599 732 9497 1.253] 148 1.463 1357 1324
Bivokiitle 45 73 101 147 185 204 300 349 03] 671 873 1273 1509
Genel Toplam 608] L760]  sa  o7om]  sa424] 1s.03| 17.400] 19.266] 20922] 20046 | 20622 | 22982 | 18660

Kaynak: EPDK — Elektrik Pivasast 2022 Yili Piyasa Geligim Raporu ve EPDK YEKDEM Listesi
Yenilenebilir Enerji Kanunu’nun yiirtirltige girdigi 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine
kadar isletmeye girmis olan YEKDEM’e tabi {iretim lisans: sahipleri igin asagidaki tabloda yer
alan fiyatlar 10 yil siire ile uygulamir. Aynica, 17.09.2020 tarih ve 2949 sayth Cumhurbagkam
Karar1 uyarinca, 01.01.2021 tarihinden 30.06.2021 tarihine kadar igletmeye giren YEKDEM’e
tabi YEK belgeli tiretim lisans1 sahipleri igin asagidaki tabloda yer alan fiyatlar 31.12.2030
tarihine kadar uygulamr.

Yenilenebilir Enerji Treti e
e b nerji K_Zaylfagma Dayah Uretim Uyguliian Biyatiar
Tesis Tipi
Hidroelektrik {iretim tesisi 7.3 (ABD Dolar cent/kWh) / (
7 -
Rilzgar enerjisine dayali iiretim tesisi 7,3 (ABD Dolar ger :




Yenilenebilir Enerji Kaynagina Dayali Uretim

Tesis Tipi

Jeotermal enerjisine dayali tiretim tesisi

Uygulanan Fiyatlar

10,5 (ABD Dolari cent/kWh)

Biyokiitleye dayal: iiretim tesisi (¢p gazi déhil)

Giines enctjisine dayah tiretim tesisi

13,3 (ABD Dolan cent/kWh)

10.05.2019 tarihinden itibaren baglanti anlagmasina
¢agrt mektubu almaya hak kazanilan yenilenebilir
enerji kaynaklarina dayal lisanssiz elektrik iiretim

faaliyeti kapsamindaki tesisler

Kaynak: Yenilenebilir Enerji Kanunu

13.3 (ABD Dolan ccnt/kWh_)

EPDK tarafindan 1L kurus/kWh olarak ilan
edilen kendi abone grubuna ait perakende tek
zamanh aktif enerji bedeli

Yerli Uriin Kullamimy: Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca, 30.06.2021 tarihinden 6nce
isletmeye giren YEK belgeli tiretim tesislerinde kullanilan mekanik ve/veya elektro-mekanik
aksamin yurt iginde imal edilmis olmasi halinde, bu tesislerde Uretilerck iletim veya dagitim
sistemine verilen elektrik enerjisi i¢in, yukandaki tabloda yer alan fiyatlara, iiretim tesisinin
isletmeye giriy tarihinden itibaren 5 y1l stireyle agagidaki tabloda yer alan fiyatlar eklenir.
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ore Cade
k, 1at,5 Sisli

Yerli Katka
A . Fiyatlan*
Tesis Tipi Yurt iginde Gergeklesen Tmalat (ABD Dolar:
. cent/kWh)
: : : =1 1- Tiirbin 1,3
Hidrolelektrik iiretim tesisi T .
) 2- Jeneratdr ve giic elekironigi 1,0
1- Kanat 0.8
2- Jenerator ve giic elektronifi 1,0
. | 3- Tirbin kulesi 0,6
Riizgar enerjisine dayali liretim _
fastes 4- Rotor ve nasel gruplarndaki
mekanik aksamm tamami (Kanat
grubu ile jeneratér ve glg 1.3
elektronifi icin yapilan ddemeler
haric.)
1- PV panel entegrasyonu ve 0.8
| giines yapisal mekanigi imalat ’ o
2- PV modiilleri | 1,3 ]
Fotovoltaik  giiney  enerjisine | 3- PV modiilinti  olugturan 15
dayah tretim tesisi hiicreler i
4- Invertor 0.6
5- PV modiilii tzerine giines
0,5
) igimim odaklayan malzeme
1- Radyasyon toplama tl'ipﬁ BLiLLS W,l,,, i G,
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Yerli Katla
1 *
Tesis Tipi Yurt icinde Gergeklesen Imalat (:]l?-]gt;;l;;an
1 cent/kWh)
2- Yansitic1 yiizey levhasi 0,6
3- Giines takip sistemi 0,6
4- Is1 enerjisi depolama sisteminin 13
mekanik aksanu '
Yogunlagtmlmy glines enerjisine | 5. Kulede giines 15t toplayarak
dayali tiretim tesisi buhar tretim sisteminin mekanik 2.4
aksami -
6- Stirling motoru 1.3
7- Panel entegrasyonu ve glineg 0.6
paneli yapisal mekanigi ¢
1- Akiskan vatakli buhar kazani 0.8
2- Swvi veya gaz yakith buhar 0.4
kazani ’
3- Gazlastirma ve gaz temizleme 0.6
Biyokiitle enerjisine dayah liretim grubu e
tesisi 4- Buhar veya gaz tiirbini S
5- Igten yanmah motor veya 0.9
stirling motoru N i
6- Jeneratdr ve gilg elektronigi 0,5
. = - | 7-Kojenerasyon sistemi 04
1- Buhar veya gaz tiirbini 1,3
Jeotermal enerjisine dayal tiretim | 2- Jeneratdr ve giic elektronigi 0,7
tesist 3- Buhar enjektorii veya vakum 0.7
kompresoril ! ]

*25.11.2020 tarihli ve 7257 sayih Kanunun 23 iincii maddesiyle bu cetvelin “Yerli Katk: Tlavesi
(ABD Dolart cent/kWh)” bashifinda yer alan “Tlavesi” ibaresi “Fiyatlan” seklinde
degistirilmistir.

Kaynak: Yenilenebilir Enerji Kanunu

29.01.2021 tarih ve 3453 sayili Cumhurbaskam Karan'na gore, 01.07.2021 tarihinden
31.12.2025 tarihine kadar igletmeye girecek YLK belgeli yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayal elektrik {iretim tesisleri i¢in agafidaki tabloda yer alan fiyatlar ve siireler uygulanacak
olup; séz konusu fiyvatlar 01.01.2021 tarihinden itibaren baglamak ve kaynak bazinda olmak
tizere 3’er aylik dénemler halinde ve ilki 01.04.2021 tarihinde olmak tizere her y1l Ocak, Nisan,
Temmuz ve Ekim aylarinda UFE, TUFE ve kurun (ABD Dolan ve Avro) yer aldif: formiiller
gbre glincellenecedi, ayrica, YEKDEM fiyatlarinin giincellenmesinde kaynak bazinda
Dolan cinsinden giincellenmeye esas {ist simirlar agiklanmugtir.
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01.07.2021 tarihinden 31.12.2025 tarihine kadar isletmeye girceck YEK belgeli tiretim tesisleri
i¢in glincellemeye esas YEKDEM ile yerli katki fiyatlart ve uygulama stireleri asagdaki
tabloda yer almaktadur:

YEK Destekleme

Yenilencbilir Enerji Kaynagina Dayal ll:*!ekanizmam YEK Destekleme ; i Yerli Katka

iyati Yerli Katk: Fiyat:

Oretim Tesis Tipi Mekanizmas Fiyati
(Tiirk Liras: Fiyati Uygulama | (Tiirk Liras Uygulama
kurus/kWh) Siiresi (yil) kurus/kWh) _Siiresi (yil)

Hidroelektrik firetim tesisi 40,00 10 .00 5

Rilzgar enerjisine dayal: (iretim tesisi 32,00 10 8.00 5

Jeotermal enerjisine dayali tiretim tesisi 54,00 10 8,00 5

Cop Gazi/Ank

lastiklerin

’cf‘rlf;/‘f:‘:fl‘{:ﬁ";ﬁ‘ 32,00 10 8,00 5
Biy(?kutlc;fg dayals iirtinlerden elde
{liretim tesisi edilen kaynaklar

Biyometanizasyon _ 54,00 10 8,00 5

Termal Bertaraf 50,00 10 _ 8,00 5
Glines enerjisine dayali tiretim tesisi 32,00 10 8.00 5

Kaynak: 29.01.2021 tarih ve 3453 sayili Cumhurbaskan: Karari
YEKDEM fiyatlarinin giincellenmesinde dikkate alinacak {ist sinira iliskin tablo asagida yer

almaktadur:
Yenilenebilir Enerji Kaynagina Dayal Giincellemeye Esas Ust
L ) Smir (ABD Dolari-
Uretim Tesis Tipi cent/kWh)
Hidroelektrik tiretim tesisi 6,40
Riizgar enerjisine dayali iiretim tesisi 5,10
Jeotermal enerjisine dayali firetim tesisi 8.60
Cop Gazv/Atik lastiklerin iglenmesi
sonucu ortaya ¢ikan yan iiriinlerden elde 510
Bivokiitleye dayali (iretim tesisi edilen kaynaklar —
Biyometanizasyon 8.60 |
) Termal Bertaraf 8,00 _
Giines enerjisine dayal tiretim tesisi 5,10 ]
Kaynak: 29.01.2021 tarih ve 3453 sayili Cumhurbagkant Karart
Sirket, 2017 yihi bagindan itibaren 10,5 USD/KWh birim fiyath jeotermal enerjiden elektrik
satisina yonelik avantajli YEKDEM f[iyatlarindan faydalanmaktadir. Ayrica yerli ekipman
kullanimi  dolayisiyla ilk 5 yil igin ilaveten 1,3 USD/KWh fiyat katki payindan da
faydalanmigtir. Dolayisiyla ilk 5 yil igin elektrik satig fiyat: 11,8 USD /K Wh, sonraki yillar ige J

10,5 USD /KWh garantili satig fiyatindan yararlanilmaktadir.
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Tiirkive 'de Jeotermal Sektérii

Tirkiye’nin jeotermal potansiyeli olduk¢a yiiksek olup diinyada kurulu giigte 4. sirada ve
Avrupa’da 1. siradadir. Jeotermal enerjiden elekirik tiretiminde ilk bes iilke; ABD, Endonezya,
Filipinler, Tirkiye ve Yeni Zelanda seklindedir. (Kaynak: https://encrji.gov.tr/eigm-
yenilenebilir-enerji-kaynaklar-jeotermal)

2023 yil sonu itibanyla diinyada jeotermal enerji tiretimi kurulu giici 1 GW’1 agan iilkeler ve
kurulu giicti en yiiksek ilk 10 tilke agagidaki grafikte yer almakta olup; Tiirkiye 1 GW kurulu
glicil agan (lkeler arasinda yer almaktadir:

2023 YILI

JEOTERMAL ENERJI

URETIM KAPASITESI

II EN YUKSEK 10 ULKE
II II O BT

. Asata
m J - ruu A T T Jc.ﬂ. .rc;.t LS

ARALIK Mu ARALIK 2023
KLIRULL G SURULY GUCh i Gipin

KURESHEL
JEQTERMAL ENERDI
KuuLy clcl - 2022

16.127 MW

KORESEL
JEOTERMAL ENERI
KuuLy cUcU - 2023

16.335 MW

Kaynak: https://www. linkedin.com/posts/jeotermalenerjidernegi jed-
jeotermalenerjiderne % C4%9Fi-jeotermalenerji-activity-7186988778794672128-
Z51%/?originalSubdomain=tr

Tirkiye’de Jeotermal enerji uygulamalarinda ilk elektrik {iretimi 1975 yilinda 0,5 MWe glice sahip
Kizildere Santrali ile baglatilmigtir.

2005 yilindan itibaren, mevcut kaynaklarin geligtirilmesi ve yeni kaynak alanlanmn aranmasina
agirlik verilmigtir. 2004 sonu itibari ile 3.100 MWt olan kullanilabilir jeotermal 151 kapasitesi; 2008
yilinda, Jeotermal Kaynaklar Kanunu'nun yiiriirliife girmesi sonrasinda, ézel scktdriin jeotermal
arama, gelistirme ve yatnm g¢aligmalarina katilim ile hizla artmugtir. Tirkiye'nin m hlem

termal t 3 ket k lireti t \ 5
jeotermal 151 potansiyeli 35.500 MWt'e elektrik ilre timi pf:ﬂrzﬂyﬁll lbﬁﬁ E‘(_)g e
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cdilmektedir. (Kaynak: T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig htips://enerjigov.tr/eigm-
venilenebilir-enerji-kaynalklar-
jeotermalil:~ text=Jeotermal%20enerji%20uyeulamalar%C4% B 1 nda%20ilk%20elekirik turizm%2
C%20mineral%20eldesi%2(vb)

Bilgesel 1sitmanin yam sira elektrik iirctiminde de yaygin olarak kullanilan jeotermal enerji kurulu
giicit 2023 sonu itibariyla 1.691 MW, yillara giire kurulu giic defisimi asafidaki grafiklerde yer
almaktadir. Toplam lisansli jeotermal enerji santrali 63 adettir. Onlisans asamasinda isc 2023 y1l sonu
itibarryla toplam 15 adet ve 320 MWe kurulu giictinde santral bulunmaktadir.

JES Kurulu Gii¢ Dagilimi (MW)
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Tiirkiye diinya gapinda jeotermal enerji tiretim ve yatinmlannin en hizli artig gosterdigi iilke
konumundadir.

Marsis No: 0061 0026 1044 3175



Yukaridaki grafikten de goriilecegi tizere Mayis 2024 tarihi itibariyla Tiirkiye nin clekirik enerjisinin
%3,1°1 jeotermal kaynaklardan elde edilmektedir.

Sirket’in Sektiérdeki Konumu, Avantajlar ve Dezavantajlar

Kemaliye JES 63 santral icerisinde kurulu gii¢ biiytikliigti olarak 23.. sirada yer almaktadir.
(Kaynak: hitps.//www.enerjiatlasi.com/feotermal/)

irket, tirettigi elektrigi Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca, YEKDEM kapsaminda sabit
fiyatli (ABD Dolarmna endeksli) alim garantisi ile EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda,
EPIAS tizerinden satmaktadir. Sirket YEKDEM e 2017 yili itibaniyla dahil olmus olup; 2026
yili sonuna kadar YEKDEM den ABD Dolarina endeksli tutarlarda (aydalanabilecektir.

Kemaliye JES igin YEKDEM fiyat 10,5 ABD Dolan cent / KWh'a ck olarak, Sirket’e
ddenmcktedir. Dolayisiyla isbu Izahname tarihi itibariyla Kemaliye JES te iiretilen elektriggin
satig bedeli, 10,5 ABD Dolan cent / KWh'tir. Sirket, 2027 yili basindan itibaren ise, {irettigi
clektrigi serbest piyasa fiyatlan ile satmaya devam edecektir.

Bu kapsamda Sirket, elektrik scktériinde olasi fiyat hareketlilifine ve déviz kuru artmasi
ihtimaline karpg YEKDEM’den yararlandign siire boyunca (31.12.2026 tarihine kadar) déviz
riskine kargi korunakli bir yapida kalacaktir. Diger taraftan 31.12.2026 sonrasinda elektrige
olan talebin artmasi durumunda spot piyasa fiyatlari da artmasi beklendiginden iiretilen
clektrigin satis fiyati konusunda bir azalma beklenmemektedir. Diger taraftan béyle bir
senaryoda maliyetler de artabilecektir.

Sirket’in diger avantajlart ise genel olarak asagidaki sekilde dzetlenebilir:

. Sirket’in kullaniminda, iligkili tarafina ait olan gelismis 3D MT?® ve sismik ekipman® ile
kalifiye ve deneyimli personele sahip arama boliimi bulunmaktadir. Sirket’in iligkili
tarafina ait jeofizik hizmetler boliimii, senkronizér ve kontrolérleri ile komple bir sistem
olan sismik ekipman ile eski ve pahali konvansiyonel uygulamalara kiyasla daha az
sayida insan giicline ihtiyag duyarak, kablolu ve kablosuz ekipman kullanimiyla ve
dronlarla veri toplayabilmekte; toplanan bu verilerle 2D ve 3D yeraltt modellemesi
yapabilmektedir. 3 boyutlu g¢bziimlemeler, yitksek ¢ekirdek sayili giiglii bilgisayar
sistemleri kullanularak kisa siirede sonuglandinlmaktadir. Jeotermal kaynaklarin
tespitinde MT ve sismik yontemlerin birlikte kullanilmasi diinyada en gok kabul géren
arama yontemlerinden biridir.

. Sirket’in kullamminda, iligkili taraflara ait olan her biri 7.000 metre sondaj kapasiteli 2
komple kara sondaj kulesi ve tiim aksesuarlarina sahip sondaj béliimii meveuttur. Enerji
ve yeralti kaynaklarinin aranmasi, gelistirilmesi ve iiretilmesinde sondaj en &nemli
safthadir. $irket’in iligkili taraflari olan Enerjeo Ege ve Enerjeo Gediz'in donamm,
deneyim ve altyap: gerektiren bu faaliyet alaninda deneyimli kadrosu ve 7.000 metre
kapasiteli 2 ayr kulesi, Sirket’e hizmet vermektedir. Sondaj bslimii ana faaliyetleri
arasinda, 7.000 metre derinlige kadar (iretim ve reenjeksiyon sondajlari, sondaj
lokasyonlarimin planlanmasi ve yapimi, kule mobilizasyonu, casing indirme, periyodik
sondaj raporlama, kuyu jeolojisi ve sondaj danismanlif, Sirket’in kullaniminda, iligkili
taraflardan Enerjia Metal Maden’e ait wireline ile P/1' (Basing ve Sicaklik) log alim ve
kuyu testleri ve kuyu tamamlama hizmetleri yer almaktadir.

¥ Manyeto telliirik yéntem (MT), tim diinyada jeotermal kaynaklarin aranmasinda en yaygin kullanilan jeofizik
yontemlerdendir. Aragtirma umacina bagh olarak birkag metreden baglayarak 50 km ve daha fazla deriglikler
kadar olan jeolojik yapilanin aragtmlmasinda kullaniimaktadir.
? Sismik aramalar, manyetik, clektrik, yergekimi, termal ve elastik teoriler g ;:ﬂ;n h?lk\-flllhelﬁl;dl ciligl in
tzelliklerini dlgmeyi amag,laydn bir |eoﬁ21k aragtirma hlg,lmnd:r - ederler A.S.

veww. bl fkatighn, com
' 1 welh i &5 Esentepe Mallallesi 4fyiledors Caddesi Na:173,
* . A S Eon ; S8h 1.Loyont-Phiza WBlok, Kat,5 Sislifstanbul
£onDanr™ O NN/ LIRSS AR 500 Nn TE0212 91005 00 Fax: 6212 410 05 05
.jj { .~ \'," 2 9 ¥ 7y MarmdTa Kurumlar VD, 041 002 4104
# \/ o J Marsis Not 9041 Q026 1044 317



. Sirket, deneyimli bir jeolermal santral yatirim ckibine ve yiiksek diizeyde uzmanlik sahibi
bir jeotermal santral igletme ckibine sahiptir. Sirketin yatinm béliimii, satin alma,
tasarim, ingaat igleri, mekanik isler, elektrik ve otomasyon isleri gibi faaliyetleri dogrudan
veya segligi birinel sinuf tageronlar aracilifiyla yonetmektedir. Tesis operasyonlan genel
olarak tesisin giinlik operasyonlarmi ve ayrica gelecekteki bakim ve iyilestirme
ihtiyaglarina hazirlanmay1 ve bunlar planlt bir sekilde yiiriitmeyi igerir. Ozel olarak
tasarlanmis otomasyon yazilmlar sayesinde, mevecut Kemaliye JES igin tesis
emreamadeligi %99,7"yi asmaktadir.

Sirket biinyesinde 2 tiniteden olugan tek bir Santral bulunmakta olup, bélgesel gesitlilik ve risk
anlaminda dezavantaj olusturmaktadir.

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢inin net
satiy tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagihm hakkinda bilgi:

Sirket’in Tzahnameye konu finansal dénemler itibariyla net satislannmin dagihmu asagidaki
gibidir.

NET SATISLAR 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
(TL) % | _ (TL) % (TL) % (L) [ %

Elektrik Satis Gelirleri | 257.310.955 | 100 | 623.849.700 | 100 | 339.533.381 | 94,6 | 47.144.806 | 100

Danismanlik 0 0 0 0 19.507.293 | 54 0 0

Toplam 257.310.955 | 100 | 623.849.700 | 100 | 359.040.674 | 100 | 47.144.806 | 100

Sirket'in igbu [zahname tarihi itibariyla elektrik tiretim ve satis faaliyeti gosterdigi tek santral
olan Kemaliye JES, Manisa ili Alagehir ilgesinde yer almaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Risk Faktorleri baghkli 5. boltimde Thraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler, [hrageinin icinde
bulundugu sektore iliskin riskler, ihra¢ edilecek paylara iliskin riskler ve bu kapsam disinda
kalan diger riskler ile bu risklerin olas etkileri detayli olarak agiklanmustir. Tlgili boliimde yer
alan risk faktorleri diginda yukanda 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olagantistii unsurlardan
etkilenmesine scbep olacak bir unsurun meveut olmadig dilstiniilmektedir.

7.4. ihraceinin ticari faaliyetleri ve karliligi agisindan nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihrageinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:

Sirket’in faaliyetleri agisindan fikri miilkiyet haklan &nem arz etmemektedir. Sirket igbu
[zahname tarihi itibariyla herhangi bir patente, telif hakkina ve tescilli endiistriyel tasarima
sahip degildir.

Isbu Izahname tarihi itibanyla Sirket'in Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescilli
herhangi bir markasi, patenti, telif hakk: veya endiistriyel tasarim: bulunmamaktadir.

Sirket’in lisans veren veya lisans alan oldugu herhangi bir lisans veya teknik yardim anlagmas
bulunmamaktadir.

Sirket’in sahip oldugu EPDK tarafindan diizenlenen elektrik iretim lisansinin bilgilerine de
asagida yer verilmektedir. S6z konusu elektrik tiretim lisansinin meveut olmamas durunmnd
elekirik piyasasinda iiretim faaliyetleri yerine getmlememekledu Bu sebeple
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faaliyetlerinin devami, s6z konusu lisansin gecerli bir gekilde yiirtirltikte olmasina esasli sekilde

baglidir.

Santralin Kurulu
Oldugu Sehir/ilce

Lisans Numarasi

Manisa / Alagehir

EU/4325-25/02584

Lisansh Kurulu Giig
(*)

249 MWm /
24,9 MWe

Lisans Diizenleme
Tarihi

Diizenleme
Tarihinden Itibaren

27.03.2013

28 vil 6 ay 20 glin

Lisans Siiresi

Sirket’in Jeotermal Kaynaklar Kanunu uyarinca jeotermal kaynaklardan faydalanmak igin sahip
olmas1 gereken isletme ruhsatina iliskin bilgiler de asagida yer aldign gibidir. Séz konusu
ruhsatin gecerli surette yiiriirliikte olmamasi halinde, Sirket, Kemaliye JES biinyesindeki
jeotermal kaynaklardan faydalanamamaktadir. Siire bitiminde Sirket’in yazili talebi ile 10%ar
yillik uzatmalar yapilmasi yiirtirliikte bulunan yasa kapsaminda miimkiindiir.

Kaynagin Bulundugu
Schir/llce

Ruhsat Numarasi

Ruhsat Alam (hektar)

Ruhsatin Gegerli
Oldugu Tarih

Paftalar

8211,06

Manisa/A lagehir 2017/03 17.10.2011 - 17.10.2041

1.20b1,1.20b2,1.21al
12142, 1.21a3

3

7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi agiklamalarin dayanagn:
ihragginin 7.2.1.°de yer alan agiklamalarmin dayanag kaynaklar agagida yer almaktadir;

e hitps://vtbsbilgi.teias.pov.tr/ytbhsbilgi/trm istatistikler.jsf

o htips://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-23/elektrikaylik-sekior-raporlar

e hitps://epdk.gov.tr/Detay/icerik/3-0-0-102/yvillik-rapor-glektrik-pivasasi-gelisim-raporlari

e https://enerji.gov.ir/eigm-yenilenebilir-enerji-kaynaklar-jeotermal

o |hitps://sellallik.epias.com.tr/home

e https://seffaflik.cpias.com.tr/transparency/pivasalar/gop/ptf.xhtml

e hitps://www.linkedin.com/posts/jeotermalenerjidernegi jed-
jeotermalenerjiderne%C4%9Fi-jeotermalenerji-activity-71 86988778794672 1 28-
Z519/70riginal Subdomain=tr

e https://enerji.gov.ir/eigm-venilenebilir-enerji-kaynaklar-
icotermal#:~:text=Jeotermal%20enerji%20uygulamalar®%C4%B 1 nda%20ilk%20elektrik.t
urizm%2C%20mineral%20eldesi%20vh)

e https:/www.guyad.org/TR.2646/mayis-2024 html

®  hitps:/www.enerjiatlasi.com/jeotermal/
e EPDK - Elektrik Piyasas: 2022 Yih Piyasa Geligim Raporu ve EPDK YEKDEM Listesi
e 29.01.2021 tarih ve 3453 sayili Cumhurbaskan Kararn

7.6. Personelin ihra¢¢iya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma haklanda
bilgi:

Yokltur.
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7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya ctkileyebilecek, ige ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihracciyla olan iliskileri ve ihraceinimn grup icindeki yeri:

Isbu [zahname tarihi itibartyla Sirket’in paylanmn dogrudan %50°si Atilla Bagol ve %507si
Hakan Bagol’a aittir.

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibanyla bir adet bagh ortakhig bulunmaktadir. GNII
Danismanlik, Sirket’in tek bagh ortakh olup; Sirket, GNH Damgsmanlik paylarinin %80°lik
kismint 26.12.2023 tarihinde devralmistir. GNII Damsmanlik sermayesinin geri kalan %10’ luk
kismi Atilla Basol’a ve %10°luk kismi da Hakan Bagol’a aittir. GNH Danismanhk, yenilenebilir
enerji sektoriinde damgmanlik konularinda faaliyet gdstermektedir.

Basol ailesi, dogrudan veya dolayl olarak kontrol ettikleri sirketler vasitasiyla, 30 yilhk bir
siireden bu yana uluslararast demir celik ticareti, ingaat, jeofizik hizmetleri, derin sondaj
hizmetleri, jeotermal kaynak arastirma ve gelistirme ve yatirimlari, tarimsal triin yetigtirme ve
satimi ile yenilenebilir enerji scktérlerine yatinm yapan bir ailedir. Basol ailesinin encrji
sektoriindeki faaliyetleri bakimindan isletmedeki enerji iiretim portfoyd, igbu Tzahname tarihi
itibariyla Kemaliye JES'den ibaret olup; portfoyiin toplam kurulu giicti 2023 yil sonu itibariyla
24,90 MW'dir. Basol ailesinin pay sahibi oldugu ve Sirket’in de iligkili tarafin tegkil eden diger
gsirketler ve bu sirketlerin, Sirket ile iligkisi agsagidaki gibidir:

- Enerjeo Gediz: 24.11.2016 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Mudiirliigii’nde tescil edilerek
kurulmustur. Enerjeo Gediz’in ana faaliyet konusu sahibi oldugu sahalan geligtirip elektrik
enerjisi dretmektir. Enerjeo Gediz’in sondaj kulesi de bulunmaktadir.

- Enerjeco Ege: 07.08.2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Midiirltigii’nde tescil edilerek
kurulmustur. Enerjeo Fge'nin ana [aaliyet konusu elektrik enerji iirctimi ile sondaj ve
jeofizik hizmetidir. Enerjeo Ege’nin sondaj kulesine ve jeofizik arama ckipmanlarina (MT
ve Sismik) sahip olup, Enerjeo Kemaliye’ye sondaj ve jeolizik arama hizmetleri
vermektedir.

- Enerjia Metal Maden: 22.02.2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirltigii' nde tescil
edilerek kurulmustur. Enerjia Metal Maden’in ana faaliyet konusu enerji metal maden
sektorleri ile ilgili her tiirlii emtianin sanayi {riinlerinin tiirevlerinin ve buna bagh tiim
girdi ve ¢iktilarin iiretimi, depolanmasi, dagitimi, toptan ve perakende alim satumi, dahili
harici ve transit ticareti, ihrag ve ithalini yapmaktir. Encrjeo Kemaliye’ye makine teghizat
kiralama hizmetleri verilmistir. Enerjco Kemaliye, Enerjia Metal Maden’den kuyu igi
sicaklik ve basing loglarinin alinmasi ve raporlanmasi hizmetlerini de almaktadir. Ayrica
jeotermal kaynak ile igletilen bir seraya ve jeotermal kaynak igletme ruhsatina sahipir.

- Enerji Holding: 07.09.2010 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Mudiirliigii'nde tescil
edilerek kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konusu holding olarak, kurulmug veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilmaktir. Herhangi bir igtiraki veya bagli
ortakhifn bulunmamaktadir. Enerjeo Kemaliye ile herhangi bir ticari iliskisi yoktur.

- Agro-Market: 23.02.2000 tarihinde [stanbul Ticaret Sicili Mudiirliigti'nde tescil edilerek

kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konusu tarimsal {iriinler tretimi ve ticareti yapmak .
ITerhangi bir istiraki veya bagh ortaklig1 bulunmamaktadir. Enerjeo Kemaliyg il herha
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- E-Vision: 21.09.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Midirligi'nde tescil edilerek
kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konusu motorlu tagitlar satig ve servisi yapmakur.
Herhangi bir istiraki veya bagli ortaklhig bulunmamaktadir. Enerjeo Kemaliye ile herhangi

bir ticari iligkisi yoktur.

8.2. ihraceinin dogrudan veya dolayli snemli bagh ortakliklarimn dékiimii:

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla pay sahibi oldugu bagh ortakligina iligkin bilgiler,

asafnda sunulmaktadar.

31.03.2024
Tarihi
Kuruldugu . istirak Payive| :
. : Faaliyet ; Sermaye Sermaye ) itibariyla Ne
Ticaret Unvani U_Ilcc ve Kiniia Sahip Olunan Tutar: (TL) [aahhiidd (TL) Yedekleri (TL) Biieni Kar
Merkezi Oy Hakk
( Zarar)
= (TL)
GNH Ttirkive / Yenilenebilir
Danigmanlik st g 1 Enerji 80-80 50.000 - = (1.195)
Al o il _“ Danigmanhik

9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. fzahnamede yer almasi gercken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yénetim
kurulu karar uyarinca ihracg tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran

varhiklara iliskin bilgi:

Sirket’in 6nemli maddi duran varliklanm ORC sistemler, tiirbinleri, santral binalan, trafolar,
sondaj kuyulari ve bunlarin arazileri, isale hatlari, tiirbin ve jeneratér kontrol panolari, mobilya
ve demirbaslar, arsalar, binalar, motorlu araglar ve diger duran varliklar olugturmaktadir.

Sirket’in Izahnameye konu finansal donemler itibariyla maddi duran varliklarinin detaylar

asafdaki gibidir:

Malivet (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Arsa ve araziler 1.072.260 1.077.020 3.852.825 3.878.529
Binalar 13.319.118 13.319.118 181.010.001 181.010.001
Yeralt ve Yeriistii Diizenleri 546.073.739 790.025.634 | 1,534.852.657 | 1.629.095.077
Tesis, makine ve cihazlar 1.205.024.430 | 1.924.048.041 | 2.983.664.442 | 3.203.563 421
Tagitlar 350.620 350.620 0 0
Demirbaglar 1.691.404 1.716.232 12.292.382 12.292.382
Ozel maliyetler 4.101.097 4.101.097 36.693.534 36,693.534
Yapilmakta olan yatirmlar 12.718.203 34.632 0 8.756.307
Toplam 1.784.350.871 | 2.734.672.394 | 4.752.365.841 | 5.075.289.251
Birikmis Amortismanlar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Binalar 2.388.881 2.664.665 36.364.517 37.285.173
Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 76.354.666 114.488.020 419.009.028 434.591.324
Tesis, makine ve cihazlar 96.665.259 165.201.405 695.188.040 700.191.283
Tasitlar 363.027 363.027 0 0
Demirbaglar 1.044.980 1.173.374 8.696.601 9.000.909
Ozel maliyetler 345.057 690.490 8.647270 | | P.263.495
Toplam 177.161.870 | 284.580.981 | 1.167.905.456 \ 11190.332.184
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Net Defter Degeri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Arazi ve Arsalar 1.072.260 1.077.020 3.852.825 3.878.529
Binalar 10.930.237 10.654.453 144.645.484 143.724 828
Yeraltt ve Yeriistil Dilzenleri _469.719.073 675.537.614 | 1.115.843.629 | 1.194.503.753
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.108.359.171 1.758.846.636 | 2.288.476.402 | 2.503.372.138
Tagitlar B 0 0 _ 0 0
Demirbaslar 646.424 542.858 3.595.781 3.291.473
Ozel maliyetler _3.756.040 3.410.607 28.046.264 27.430.039
Yaplmakia olan yatirimlar _ 12,718,203 34.632 0 8.756.307
Toplam 1.607.201.408 | 2.450.103.820 | 3.584.460.385 | 3.884.957.067
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iligkin
Bilgiler:

Yoktur.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler:

Yolktur.

9.1.2. Thraceimin maddi duran varliklarimn kullammim ctkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar haklkinda bilgi:

Sirket’in  sahip oldugu tek santral, Kemaliye JES, CED Yonetmeligi'ne iligkin

yiikiimliiliiklerine yerine getirmistir. Kemaliye JES’e iliskin Cevre lzin Lisans Yonetmeligi

tahtinda alinan belgeler asagida listelenmistir:

e Kemaliye JES’in baslangi¢ asamasinda planlanan 6 adet kuyu ve 20 MW kapasiteli
Jeotermal Enerji Tesisi i¢in 18.01.2012 tarihli ve 16 karar numarali “CED Gerekli
Degildir” belgesi alinmistir.

e  Daha sonra 17 adet ek sondaj kuyusu agilmast i¢in 31.10.2014 karar tarihi ve 34629761
220-02 E-2014748 karar sayili “CED Gerekli Degildir Belgesi™ alinmisgtir.

e 20 MWe kapasite igin alimnan CED Gerekli Degildir Belgesinin, santralin gevre
kosullarina bagh olarak 24,9 MWe kapasitede elektrik tiretmesinde, yeni bir gevresel etki
degerlendirmesine liizum goriilmemis ve CED Gerekli Degildir belgesi bu sefer
24.02.2015 tarihli CED Genel Miidirliigt gortistiyle Sirket’e bildirilmisgtir.

® Planlanan jeotermal ruhsat gelistirme ¢aligmalari kapsaminda, meveut 24,9 MWe santral
kapasitesinin 100 MWe’ye ¢ikarilmasina karar verilmig ve bu kapasite artigina uygun
olarak kapsamli CED projeleri hazrlanarak siire¢ baglatilmig ve tiim agamalar sorunsuz
tamamlanarak proje 100 MWe igin 05.02.2018 tarihli ve 4963 karar numaral “CED
Olumlu Belgesine” sahip olmustur. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degigikligi Bakanhg
tarafindan verilen bu belge 100 MWe elektrik iiretim kapasitesine kadar gerekli ¢evresel
izinleri projeye saglamaktadir, Ayrica bu izin, ruhsat alaminda yapilacak olan ilave sondaj
kuyularinin (42 tiretim ve 8 re-enjeksiyon) gevresel izinlerini de kapsamaktadir. Giincel
durumda heniiz kapasite artisi lisansa iglenmemis olup Sirket hala 24,9 MWe kapasitede
faaliyet gbstermektedir.

e 5 adet ek sondaj kuyusunun agilmasi i¢in 17.08.2022 karar tarihi ve 34629761 220-02 Li-
2022353 karar numarastyla “CED Gerekli Degildir” belgesi tekrar alinnugtir. Kemaliye
JES &zelinde alinmis en son gevre etki degerlendirme belgesi de 17.08.2022 tarihli belge
olarak yer almaktadir.
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Lk olarak, Sirket, Kemaliye JES 6zelinde, 1.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degigikligi il
Miidiirltgii’nden 229413742.0.1 sayil, 22.02.2024 tarihi ila 22.02.2029 tarihi arasinda gegerli
hava emisyon ve atiksu desarji konulu Cevre Tzin Belgesi'ni temin etmigtir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: haklkanda bilgi:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
i Kisitlamanin / : v
[\;lfaddl Puthy Ayni Hakkin himin L?h.l e Nedeni Verilis Tarihi Tutar
arhk Cinsi Tiiri Verildigi
42.850.000 ABD
Kemaliye JES Taginir Rehni Odeabank Proje Finansmani 05.08.2021 Dolar
(1. Derece) |
Kemaliye JES Tasmr Rehni Qdeabank Proje Finansmar 05.08.2021 35'300'090 g
R . (2. Derece)
89.000.000 Turk
Kemaliye JES Tasmir Rehni Odeabank Proje Finansmant 06.08.2021 Lirasi
(3. Derece)
istanbul ili, Beykoz
ilgesi, Cavugbast
mahallesi, Saip
Molla Ciftligi
";T;é‘;;&f;i;‘;l‘; tpotek Odeabank Proje Finansmani 21.06.2023 o (o
bolim numaral,
dubleks villa
niteliginde
agyrimenkul e

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandifii deer tespit raporu hakkinda bilgi:

Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S. tarafindan hazirlanmug olan 24.05.2024
tarihli, 2024/220 referans sayili degerleme raporunda, Sirket’in sahibi bulundugu Kemaliye
JES’in konumuna, bilyiikliigiine, elektrik iretim kapasitesine, meveut igletme verilerine gére
degerinin 6.355.200.000 TT. (KDV dahil) olarak kiymeti takdir edilmistir.

Yukarida anilan degerleme raporu disinda, Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihlerinde sona cren finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varliklarina
iliskin olarak, herhangi bir rayi¢ / ger¢efie uygun deger belirlenmesi amaciyla diizenlenen bir
deger tespit raporu bulunmamaktadir.

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraggimin sahip
oldufiu maddi olmayan duran varliklarm kompozisyonu hakkmda bilgi:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona cren finansal
tablo dénemleri itibanyla maddi olmayan duran varhklar agagida gdsterilmigtir.

o Nex173,

Maliyet (TL) L 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31032024
Haklar ) - 937.582 937.5_82 037.582
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Birikmis Amortismanlar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Haklar ‘ - (662.220) (770.557) (797.567)
Net Defter Degeri (TL) | 31122021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Haklar - 275362 167.025 140.015
9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, ihra¢cinin faaliyetleri igerisindeki rolii ve

faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Kemaliye JES te gerccklestirilen elektrik {iretimi faaliyetleri, EPK na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir. Kemaliye JES’in faaliyetleri igin, EPDK dan ilgili elektrik dretim lisansimn meveut
olmasi gerekmektedir. Ayrica Sirket tarafindan Kemaliye JES biinyesinde jeotermal
kaynaklann kullamlabilmesi de Jeotermal Kaynaklar Kanunu'na tabi olup; jeotermal
kaynaklarin kullanilabilmesi icin Sirket’in jeotermal kaynak igletme ruhsatina sahip olmas
gerekir.

Isbu Tzahname tarihi itibartyla Sirket, hilihazirda kurulu ve faaliyette olan 2 tniteden olugan
Kemaliye JES'in faaliyetlerinin gercktirdigi tiim izin ve ruhsatlari temin etmig olarak elektrik
pivasasinda faaliyet gbstermekie olup; Sirket’in elektrik tiretim faaliyetlerine kesintisiz surette
devam edebilmesi i¢in, 567 konusu izin ve ruhsatlarnn gegerli gekilde yiirtirlitkte olmaya devam
ctmesi gerekmektedir. Elektrik tiretim lisanst ve/veya jeotermal kaynak isletme ruhsati gegerli
sckilde yiiriirlikte olmaksizin Kemaliye JES’te elektrik {iretimi faaliyetleri yetine
getirilemeyecektir.

Kemaliye TES’in elektrik tiretim lisansina ve jeotermal kaynak isletme ruhsatina iligkin detayh
bilgilere isbu Izahnamenin 6.1.4 béliimiinde yer verilmektedir.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas: halinde,
izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varliklar icin
yapilan geligtirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.'nce hazirlanmig olan 29.05.2024 tarihli,
2024/214 referans sayili Degerleme Raporunda, sirketin sahibi bulundugu Jeotermal Kaynak
isletme Ruhsat sahasimin degerinin yaklagik 7.852.800.000 TL (KDV dahil) olarak kiymeti
takdir edilmigtir. “Gelir Indirgeme Yaklagimi” kullanilarak hazirlanan s6z konusu rapor, ruhsat
sahasimin ilave 75 MW kapasiteyi saflayabilecek potansiyelde olmasina dayandinlmgtir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarim kullanimum veya satisim kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayici hitkiimler hakkinda bilgi:

Elektrik piyasasi faaliyctlerine iliskin lisanslar, prensip olarak devredilemez niteliktedir.
Ancak, bir iiretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi
sozlesmeleri hitkiimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin gergeklesmesi durumunda,
EPDK ’ya basvuruda bulunarak, stz konusu iiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
bagka bir sirkete devredilmesini ve kredi borglarinin da bu yeni girket tarafindan tistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK’nin oluruyla lisans1 devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans
Yénetmeligi'nde belirtilen yiikiimlilliklerini yerine getirmesi kaydiyla oncekinin devamu

olarak ayn1 hak ve yiikiimliiliiklerle yeni bir tiretim lisansi verilmektedir. Bu gekil r islem

de lisans devri yasap1 kapsamimda degerlendirilmemektedir. Tlaveten, icrataKibigonici lisansa-¢erier A.
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konu iiretim {esisinin satigimin kesinlegmes {izerine satiga konu fretim tesisini satin alan tiizel
kisinin bagvurmast Ve bagvuru kapsammdaki yﬁkﬁmlﬁlﬂklerim yerine getirmesi hilinde bu
tizel kisiye de EPDK tarafindan cski lisansin devami niteliginde yeni bir iretim lisans
veﬁlmekte. ve bu durum da devir yasagl kapsammda kabul edilmemcktedir. Sirket tara[‘mda-n
PFPDK dan temin t_:dilcn elektrik iiretim lisansiun devrine iliskin Kisitlamalara iliskin detayh
aciklamalard ighu {zahnamenin 6.1 4 bolimiinde yer verilmigtir.

Ayrnica, jeotermal kaynak igletme ruhsatl devredilebilir, ancak devir alan kisinin de igbu
{zahnamenin 6.1.4 boliminde agiklanan, ruhsat bagv grusunda bulunan kisilerde aranan sartlart
tagumasl gereklidir, Jeotermal Kaynaklar Kanunu’nun 13 maddesi uyannca ruhsat alaninin
if;-.latilmesindc gerekli olan kuyular, her tiirldd tesisler, ekipman, su tagima hat ve sistemleri
aletleri ile bir yillik diger igletme malzemesi gibi kaynagin {iretimine yonelik ayrilmaz pargal -,H':
miinferiden haczedilemez veya {izerlerine ihtiyati tedbir konulamaz; ancak bir kil halinde haczi
ve ihtiyati tedbir konulmasi miimiiindir. Bunlann tamam iizering ihtiyati tedbir konulmasi

yeya icracn satiglarina karar verilmesi halinde, igletmenin faaliyetlerine midahale edilemez
Yine ayn madde uyarmnca, igletme ruhsaty tizerinde ruhsat siiresini geqmcmck kaydiyla ipotek
{esis edilmesi miimkiindir.

jgbu lzahname tarihi itibanyla Sirketin igletme ruhsatt iizerinde, asafiida detaylarina yer verilen
ruhsat ipotekleri mevcultut:

————

_ Maddi Duran Varhikiar ti_zﬁm_dﬂci_lc_-sﬂwala_umnw_m_l otekler Haklanda Bilgi

Kisitlamanin /

Maddi Duran Kimin Lehine

yarhk Cinsi Ay“,}g:; e Verildifii Nedeni Verili Tarihi Tutan
24,06.2021
{sletme Ruhsati Ruhsat 1poted Odeabank proje Finansmant (rescil tarihi: 42.850.000 Al
=== R . . R __Eyﬂz_l)_ N Dolan (1. Dert
24.06.2021
{gletme Ruhsats Ruhsat ipotefi Odeabank Proje Finansmani (tescil tarihi: 35.300.000 E
—— T . . 14.07.2021) _ (2. Derece
24.06.2021 £9.000.000 T
isletme Ruhsah Ruhsat ipotegi Odeabank Proje Finansmani (tescil tarihi: Lirasi
- - _14,07.2021)

s et (3. Derect
9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde
jzahnamede yer almasi gereken finansal tablo déncmleri itibariyla serefiye edinimine yoi
acan iglemler hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA {LiSKIN DEGERLEN DIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. {hracgimn jzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
dci’;isikliklcrin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2021, 11.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarih]i bagimsiZ denetim gegmis
finansal durumm tablolan asagidaki gibidir.
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i::i::@i@@l@ﬁ@ﬁ@iﬁﬁﬁ@i@@ﬁé_ﬂ@lﬁ__IJ]‘__TEE@EIT__
Tl ‘ 31.12.2021 Izl.u.znzz 31.12.2023 | 31.03.2024
—  (Solo) | (Solo) Konsolide) | (Konsolide)

VARLIKLAR _ —— == _

Donen Varhklar___ S N R

54.457.257
1221.470_| 18.255.000
170.054 = i

“Nakit ve Benzerleri
Ticari Alacaklar _ Sl = = 643.774_

~ Jligkili Taraflardan Ticart Alacaklar

T Jliskili Olmayan Taraflardan Ticart
Alacu_kja_r_______________ T

“Diger Alscalkler _____— T5ail | 39225 19
_-_fﬁﬁk_ﬂilumflﬂﬂfﬂn_flﬁiﬁi@tﬁdﬂr___ 31154 L - — A

_ [liskili Olmaycn Taraflardan Diger 4167 30.225 119 )
Alacaklar____— ———————""" S A M T e
Stoklar_ iR T G © | O

‘Pegin Odenmis Giderlet 70 ~2.739.301
- Iliskdl F_Tﬂf‘glk_arﬂﬂ*ﬂruf?ﬁ@ii-s_@@@_ I C T
- Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis
Giderler s

'_Tge_r_@geﬂm@___ _ 6 -
ARATOPLAM _____ ——— < 77.087.945 8.567.] 61.513.004
Satig Amagh Simflandinlan Duran Varliklar g

TOPLAM DONEN VARUIKLAR _———

Duran Varhklar e _

“Tican Alacaklar I . S S

" Jlighili Taraflardar Ticari Alacaklar | ——— i

T [ligkili Olmayan Taraflardan Ticart
Alacaklar __ = o o

Diger Alacaklar _ N N o _

__}llie*_f&'&fmﬂ_ﬂ&@_@bﬂ@@@___ et e -

~ Itiskili Olmayan Taraflardan Diger -
placaklar _____———————" A N S—
__E@@ﬂ@ﬂ’i@@f_________ 861.140.367]11.165.08 .00811.104.5 0.795.205.075
Rullamim Hakki Varhiklar___——— 9211684 | 178 7.546.064 7242517

_E._e?cﬁye Digindaki Maddi Olmayan Duran
varhklar === o -

“Pegin Odenmis Giderler S
. Jligkili Taraflara Pegin Ocenmis Giderler

- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis
Giderler

__EE_JE‘E‘EXEE_@EL__________ R B B w7 .7 P R -
J!EL@&EU_RAE‘LA}LE’CL@L_. —10.907.540.727/11.173:394 3% 1.137.408.048/10.802.587.60
TOPLAM VARLIKLAR ___————— 10.084.628.670(11.201.961.422 11.198.921.052]10.877.361.07

2021, 2022, 2023 yil sonlar ve 31.03.2024 itibaniyla Sirket'in aktif hitytikligi sirastyla 11
milyar 1L, 11,3 milyar TL, 11,2 milyar TL ve 10,9 milyar TL'dir. Villar itibartyla artigin ana
sebebi Santral devieye alindiktan sonra da kuyu ve isale hattt yatimlarnin devam ctmesidir.
Sirket aktifinde yer alan gantral’in finansmant igin uzun vadeli kredi kullantlmis olup, Sirket’in

pasifinin de bityiik kismint bu kredi tutari olusturmaktadir.
Dinen Varhklar

Sirket'in dénen varbklan; nakit ve nakit be { dlacakfar, pgsin
sdenmis giderler ve diger donen vartiklardan o '
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2022, 2023 yil sonlar ve 31.03.2024 tarihi itibanyla sirasiyla 77,1 milyon TL, 118,6 milyon
1L, 61,5 milyon I, ve 74,8 milyon TL tutarindaki kisimlan dénen varliklardan meydana
%elmcktedir. Donen varbiklar, 2021, 2022, 2023 yil sonlarn ve 31.03.2024 itibartyla varhik
toplaminin sirastyla %0,7, %1,1, %0,5 ve 94,0.7 sini olur,;turmak_tadtr. 2021, 2022, 2023 yil
sonlari ve 31 103.2024 itibariyla Sirket donen varhiklarmin sirastyla 9496,3'1, 0,58,3"{, %64,0™1
ve %72,871 nakit ve nakit benzerlerinden oluymaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, 2021, 2022, 2023 yl soplart ve 11.03.2024 itibanyla; 74,3 milyon
TL; 691 milyon TL, 39.4 milyon TL ve 54,5 milyon TLdir. Sirket’in nakit ve nakit
penzerletinde 2021 yilinda bir anceki yila gore 9%,7,0, 2022 yihinda 2021’ye gore %43.0
oraninda azal§ gergeklesitken 2024 yih ilk Gig ayinda ise 2023 y1l sonuna gore %,38,3 oraminda
artis gcrgeklesmlgtir. Sirket’in ilgih dénemler itibanyla nakit ve nakit henzetlerinin agirhkh
kismint bankalardaki vadeli hesaplarda degerlendilmektedir.

“Nakit ve Nakit Benzerleri (T 31122021 31.12.2022 3L12:
e = 399 . i)
ankalar ____——— 74.253.359 69088201 | 3
Vadesiz () ——— 23.841.580 36.440.137 34
Toplam 11— 74.253.758 eo.088201 | 393

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket’ in 2021 y11mda kisa vadeli {icari alacagl bulunmamakla birlikte 2022 yil sonunda 47.6
milyon TL, 2023 y1l sonunda 212 milyon TL olarak gerceklesirken 2024 yili ilk fig ayinda ise
18,3 milyon TL olarak gerqeklesmi:,&tb'. Ticari alacaklar, 2023 yilinda bir snceki yila gore %535,5
oraninda azalirken, 2024 yili ilk Tig aymda 2023 yil sonuna gore o414 oraninda azalmgtir.
Sirket'in ticarl alacaklarindaki degisim szellikle 2022 yu sonunda kendisini gistermis olup,
ticari alacaklarda artiy meydana gelmigtir. Ticari alacaklar 2022 yil sonunda toplam ddnen
varhklarin 94,402’ sini, 2023 yil sonunda toplam donen varhklann 9%34,5%ni, 31.03.2024
itibartyla ise toplam donen varliklann %24,4"inill olugturmaktadur. Ticari alacaklarin satig

hacmi ile kiyaslandiginda tahsilat hizinun diger sektorlerde faaliyet gistereh sirketlere gore
yiiksek oldugu gtirﬁlmcktedh'.

31.12.2023 31.03.2024

— 770,054 | ;

—170.054 :

Thigkili Taraflardan Ticari e
Alacaklar (Kisa Vade) (TL) e

Ticari Alacaklar :

‘Toplam ____ -

"ﬁﬁﬁﬁlﬁﬁﬁﬁrﬁla—rﬁn o AN

o Ty | s | W0RE| s
Ticari Alacakdar_____ ————— | A7643TTA L 21051415 | 18:255.000
Toplam __ N - S| 47.643.774 21051415 _18.255.000_
—ﬁﬁxﬁﬁﬁﬁn_'ﬁrﬁﬁﬁn_ Ty e I
Ticari Alacaklar (Uzun Vade) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
om - e
ligkili Olmayan Taraflardan
Thor Acaklar | ———— o ..
Toplam S I et 24.803.927
..‘."l M.l.s i .;': ::;L"f-i‘?:l'
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Pegin Odenmiy Giderler

Pesin adenmis giderler, 2021, 2022, 2023 yul sonlart ve 31.03.2024 itibartyla sirastys|;
milyon TL, 2022 yiinda 1.8 milyon TL, 0,9 milyon 1T, ve 1,4 milyon T’ dir. a7

Puran varhklar

Sirket'in duran varliklart ticari alacaklar, maddi duran varliklar ve kullanim hakki vaxlkl

sereflye digindaki maddi olmayan duran varliklar ve pesin sdenmis giderlerden u‘lugm_ﬂl ari,
Sirket’in toplam varhiklanmn 2021, 2022, 2023 yil sonlart Ve 11.03.2024 iibatiyla, sip tadir.
20,9 milyar TL, 11,2 milyer 1. 11,1 milyar TL ve 109 milyar T1lik lasumlara '?f‘?”a
yarliklardan meydana gelmektedit. Duran varliklar 2021, 2022, 2023 yil sonlari ve 31_63 ZL“ o
itibartyla aktif toplaminin 9,00 unu olugturmaktadir. Duran varliklar 2022 yihnda 2021 et
oranla %24 oramnda artmis, 2023 yilinda 2022 yilina oranla %0.3 oraninda “?ﬂlnf Tona
11.03.2024 itibartyla duran varliklar 2023 y1l sonuna gire %3,0 oraninda azalmistix -Ll)s i
varliklardaki kiglk harcketliligin nedeni duran varhklardaki itk ilave yatnm . A
mallarmn akliflestirt {mesinden kaynaklanmaktad_\r. yatnm

Ticari Alacaklar

Ef.irket’in 2022 yil sonunda duran yarliklatinda yer alan ticarl alacaklar 24,8 milyon TL ty
olup, iligkili olmayatl taraflardan ticari slacaklardan olusmaktadir. Sirket'in 2021 ve zoﬁguﬂa
soplan ile 2024 yihmn ilk tig ayhk donemi i{ibartyla ticari alacagy yoktur. 3 il

Maddi Duran varhklar

Maddi duran varhklar, 2021, 2022, 2023 yil sonlar ve 31.03 2024 itibariyla sitasiyla;

milyar TL, 11,2 milyar 1L Thd milyar TL ve 10,8 milyar TL dir. Sirket’in ma. ddf‘:dl,O,S
varhklary; arsa Ve araziler, binalar, tesis M kine ve techizatlar, tasitlar, dcmirb.] uran
yapiimakta olan yatnmlardan meydana gelmektedir. aglar ve

Maddi duran varhiklar, 2022 il sonunda 2021 yil sonuna gire 042,8 oraninda arti$ Sdsterirk
2023 yihinda 2022 yil sonuna gore %0, orantnda azalig gdstermistir. 31.03.2024 itiban "i“; en,
y1l sonuna gore maddi duran varhklar %2,8 oraninda azali§ gistermistir. yla:2023

Sirket maddi duran varhiklarinda yer alan Santral’l yeniden degerlenmis tutarlar fizeri

raporiamistir. §gz konusu Gantral’e  iligkin degerleme ¢aligmalar SPK mﬂ;mden
yctkilendlrilmis Lotus Gayn’mcnkul Degerleme V€ Danigmanlik AS. taraﬁnd.;na mc!an
petirilmistir. ilgili degerleme raporu 29.05.2024 tarihinde diizenlenmiy ve 2024/220 _)t"crmc
pumarast ile imzalanarak yaynmlanmigti. Sirket, lesisterini her yil diizenli glm,,l;c grztns
distiklgl testine  tabl tutarak  yeniden degerlenmesi sonucunda ‘*’1“33;1 el

amslanm/ azahglarinl finansal {ablolarna yansitmi stir. deger

31 03.2024 tarihi itihanyla maddi duran varliklar icinde en biiytik payl 2021, 2022. 2023
soplan ve 31 03.2024 itibanyla ortalama 04,673 linti tesis makine ve cihazlar ulmjtnr;nakmdm
adir.

S5z konusu tesig, malkine - cihazlar ile binalar, Sirkat’in Manisa ili Alasehir ilgesinde k
JES firetim tesisinde bu\unnlaktadlr. Kemaliye JES {csisinin lisans kurulu glicti 2499 ngfg_m
E ir.

Maddi duran varliklardaki yillar itibart ile ciddi bir artigin olmamasimin sebebi yatirml:
tgmarnlanmiy olmasindan ve Qantral’in isletmede olmasindan kaynaklanmaktadir, ey

2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile 31.03.2024 taribi itibariyla maddi duran varlklar aktifleri
9499’ unu olugturmaktadir. | iflerin

ik © kdare Cadd

M gk, Kat,5 Sisl/
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Kullanim fHakk: Varhklan

Kullapm hakk: varhklari, Sirket’in iiretim tesislerinin bulundugu arazilere iliskin “TFRS 16 -
Kiralama {slemleti” kapsaminda muhascbelestirmig oldugu kira sozlegmelerinden kaynaklanan
Kkullamm haklar ve yine Sirket'in {iretim tesislerinin bulundugu arazilerc iligkin tst kullamm
haklarindan meydana gelmektedir. Sirket’in kullamm hakk! varliklar: 2021, 2022 ve 2023
yﬂlarmda sirasiyla 9.2 milyon TL, 7.8 milyon TL ve 7,5 milyon TL iken 31 103.2024 itibaniyla
7,2 milyon TL dir.

““::@@EK_@TSEE@L@f@_&@@iﬁ@i@__ﬂﬁﬁiﬁf_osU T TR
31.12.2021 | 31.12.2022 31122023 | 31.03.2024
_ (Solo) | (Solo) (Konsolide) | (Konsolide)

TL

sa Vadeli Yukimlilokler
Ksa Vadeli Borglapmalal ___— ——z—
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kigimlan
Kiralama lgler

2.752.033.671 81.133.769

\13?&?@3; aklanan

P — 21 755996
Digor Finansal Yalimiultkler ~Fsm_ |12k > =
Ticari Borglar - a1 YR

~ Jligkili Taraflara Ticari Boreler _— . —
iﬂﬁfﬁ@ﬂ@ﬂﬂ%@d@ﬂ@ﬂ@
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar ___ -~ A
Diger Borglar __ 382.1 7238 40.603.371

1965675
2.196.084

SN
31.572.407

= Nligkili Taraflara Diger Borglar_____

~~ Jligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar_
Trtelenmiy Gelirler (Sozlesme Yiikiimlilikleri
Diginda Kalanar)

= il Taraflardan Ertelenmis Gelirler_

- iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis
Gelirler ________——— = =
_Klsa.jaﬂeﬁ Kargihiklar 83, | 08.217 _| 802.408

- Calisanlara Saglanan Faydﬂluzlii,y_kin_
Kisa Vadeli Karsiliklar___ =
 Digier Kisa Vadeli Karsthdar

1.666.835
1.666.835

ARATOPLAM _______— - 148.
Satts Amagh gmifandinlan Varhk Gruplarina

g‘i’%ﬂﬁmﬁ“ﬁ 109.934.442 | 2.950.424.484 | 148.641.725

l_Tz_“n_\ﬁ“i_ﬂli_V;ﬁ@'Llﬂm_dﬁ___ N =2
Uzun Vadeli Borclanmalat___ 078812, 96,059 | L80!
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yikimiolikler
Ticari Borglar _______———
“Jiiili Tarafiara Ticari Borelar___

— Jliskili Olmayan Taraflara Ticart B

orglar_

DigerBorglar

- lligkili Taraflara D Zer Borglar _____ 789.451.168
;&ﬁﬂiﬂ_’-fwﬁﬂ_l"@ﬁﬂﬁ@@@ﬂ@r_ 347.580.093
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
_ (Solo) (Solo) (Konsolide) | (Konsolide)
Ertclenmis Gelirler (Sozlesme Yikiimliilikleri 388.125.524 | 308.147.204 | 191.306.239 | 169.561.094
Diginda Kalanlar) _ :
- I:H.‘s'kﬂi Taraflardan Ertelenmis Gelirler 386.261.362 | 308.147.294 | 191.306.239 | 169.561.094
- Hliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmiy 1864162 i ) )
Crelirler | ]
| Uzun Vadeli Kargihiklar 10.128.822 2.167.783 1.524.782 22.346.632
- Cahsanlara Saglanan Faydalara Ih.:-km 1.569.209 1.505.003 1212.085 3273.421
Uzun Vadeli Karsihiklar . _

- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 8.559.613 662.781 311.798 20.073.211
Ertelenmig Vergi Yilkiimliligi 1.777.721.179 | 999.431.294 |1.503.088.894 | 572.329.540
TOPLAM UZUN VADELI
VUKOMLULUKLER 5.645.491.501 | 2.222.707.901 4.640.803,010 3.065.720.112
TOPLAM YUKUMLULUKLER 6.755.425.944 | 5.173.132.384 | 4.789.444.735 | 3.532.747.151
Ozkaynaklar

| Odenmis Sermaye _ 10.460.000 | 100.000.000 | 100.000.000 | 100.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 20.740.450 20.740.450 78.738.121 78.738.121
Birikmis Diger Kapsamh Gelir (+/-) _ 6.794.722.233 1 4.136.460.561 [ 2.510.802.334 | 2.181.919.719

- Kar veva Zararda Yeniden ; 2 | o
Simiflanduilmayacaklar (/) 6.794.722.233 | 4.136.460.561 | 2.510.802.334 | 2.181.919.719
- Kar veya Zararda Yeniden ) )
Suflandirilacaklar (+/-) ] ]
Gegmis Yillar Karlari/Zararlan (+/-) (1.833.587.014) 301.773.291 |(2.691.395.425)(1.354.900.766)
Dinem Net Kari/Zaran (+/-) 1 (763.132.942) | 1.559.854.734 1 6.411.331.287 | 6.338.856.846
TOPLAM 6Z%YN%KLAR 4.229.202.727 | 6.118.829.037 | 6.409.476.317 | 7.344.613.920
TOPLAM YUKUMLULUK ve : ]
OZKAYNAKLAR 10.984.628.670(11.291.961.42211.198.921.052(10.877.361.071

Finansal Borg¢lar

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yil sonlar ile 31.03.2024 tarihi itibarryla finansal borglar: asagida
yer almaktadir,

Finansal Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Diger Finansal Yiiktimliliikler 477.520 124.722 - -
Kisa Vadeli Krediler - 2.752.033.671 81.133.769 70.770.131
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa
Vadeli Taksitleri | B aBIIR " af i
Uzun Vadeli Krediler _ 2.078.812.100 196.059 | 1.801.030.785 | 1.565.247.758
Toplam 3.171.534.796 2.752.354.452 1.882.164.554 1.636.017.889

Eikin | Ftkin Etkin Ftkin

EADRRIAN 322021 | Faiz | 3niz2022 | Faig | V123033 | gy, | 310320241
:’,2;‘:‘:’,‘:;‘;'” TL Karsthin | Oram | TL Kargih@ | Oram K’JI“' 5 | Oram KJ‘;IIQ' Oram
) (%) (%) PR | sy | PO (%)

; = | 12.63%- 9,23%- . \

_rL Krediler 83.062.326 15.44% 119,195.740 13.74% $1.133.769 | 0,00% | 70.770.131 D,OO/&_
USD Krediler 720% | .. 1 3.50% > =
1L, Kok 63816293 | Tou | 1391443784 | o0y - | 0,00% - | 0,00%
EURO Krediler 8.97%- " . ] =

(T Kargihgn) 019914 | 70| 1241394147 | 425% - | 0.00% 0.00% |
Toplam 1.092.245.176 — |2.752.033.671 81.133.769 Jdeamaa] T

mlus atirl



Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimlitliikleri; uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisiumlar, kiralama
islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilitkler, ticari borglar, ¢alisanlara saflanan faydalar
kapsaminda borglar, diger borglar ve kisa vadeli karsihklardan olugmaktadir. Sirket’in toplam
kaynaklannin 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan itibartyla sirasiyla 1,1 milyar TT,, 3 milyar TL ve
148,6 milyon TL’lik kisimlari ile 31.03.2024 itibariyla 467 milyon TL’lik kismm, kisa vadeli
yiikiimliiliklerden meydana gelmektedir.

Sirket'in kisa vadeli yitkiimliiliikleri, 2022 yilinda bir énceki yila gére %165,8 oraninda artig
gosterirken 2023 yilinda ise 2022 yil sonuna gore %95 oraninda azalig géstermigtir. 31.03.2024
itibariyla ise 31.12.2023%¢ gore %214,2 oraninda artig gdstermigtir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlart 2021, 2022, 2023 yil sonlan ile 31.03.2024
itibartyla toplam kisa vadeli yiikiimliltiklerin sirastyla %98,4, %93.3, %54.6 ve %15,2’sini
olustururken toplam kaynaklarin sirastyla 99,9, %24.4, %0,7 ve %0,7 sini olusturmakiadir.
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan 2021 yili itibariyla 1,1 milyar TL, 2022 yils
itibariyla 2,8 milyar TL, 2023 yili itibartyla 81,1 milyon TL ve 31.03.2024 itibariyla 70,8
milyon TI. tutarindadur.

Ticari borclar

Ticari borglar 2021, 2022 ve 2023 yillarinda sirasiyla 7,9 milyon TL, 167,7 milyon TL ve 23,4
milyon TL. olup, 31.03.2024 itibanyla ticari borglar 19,7 milyon TL olarak gergeklegmistir.

Ticari borglar 2021, 2022, 2023 yillarinda sirasiyla toplam kaynaklarin %0.1%ini, %1,5%ini ve
9%0,2sini olusturmakta olup 31.03.2024 itibariyla ticari borglar toplam kaynaklarmn %0,2’sidir.

Sirket'in ticari borglar 2022 yilmda bir énceki yila gore %2.012 oraminda artig géstermigtir.
S6z konusu artisin schebi iliski olmayan taraflara ticari borglardan kaynaklanmaktadir. 2023 yil
sonunda ise ticari alacaklarda 2022 yilina gore %86 oramnda azalig yagamrken, 31.03.2024
tarihi itibariyla ticari alacaklarda %16’k bir azalig yaganmigtir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri; uzun vadeli borglanmalar, diger borglar ve ¢alisanlara
saplanan faydalara iliskin karsiliklardan olusmaktadir. Sirket’in toplam yiiktimliiltiklerinin
2021, 2022, 2023 yil sonlar1 ve 31,03.2024 itibariyla sirasiyla 5,6 milyar TL, 2,2 milyar TL, 4,6
milyar TL ve 3,1 milyar TL tutarindaki kisimlari uzun vadeli yiikiimliiliiklerden meydana
gelmektedir.

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar

Uzun vadeli borglanmalar, 2021, 2022, 2023 yil sonlart ve 31.03.2024 itibariyla sirasiyla; 2,1
milyar TL, 0,20 milyon TL, 1,8 milyar TL ve 1,6 milyar TL’dir, Uzun vadeli bor¢lanmalar

toplam uzun vadeli vadeli yilkiimliiliklerin 2021 yilinda %36,8’ini, 2023 yilinda %38,8’ini,
2024 yilimin ilk ¢eyreginde %51,1%ini olugturmaktadr.

Etkin Etkin Etkin Etkin
Pinansal | 31022021 | Faiz 20T | pip | 31122023 | Faiz | 31032024 | Faiz
(Uz::n Vade) TL Karsihg | Oram Karsihdy Oram | TL Karsihy | Oram | TL Kargihfa | Oram
(%) 4 (%) (%) (%)
EETm
TL Krediler - 0,00% 196.059 ;9;2;4@ 1.801,030.785 | 0.00% | 1.565.247.758 | 0,00%
" USD Krediler 7.20% 3,50% - )
(TL Karsilip1) 1.045.817.071 8.78% & 4.25% (),()0./?’ & ki ‘(:'.ﬂ f
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Kiralama Yiikiimtﬂ!iikleri

UJzun vadelt kiralama yﬂkﬁmlﬂlﬂklcri 2021, 2022, 2023 yil sonlari V€ 31.03.2024 itibariyl:
sirasiyla; 9 mityon TL, 7.1 milyon TL. 6,8 milyon T, ve 7,1 milyon TL dir. 18

31.12.2022

31.12.2023

Kiralama Yﬂkumlumklnri
Dapdmi (TL) __—————
Uzun Vadeli Kiralama
{slemlerinden Borglarin Kisa
Vadeli Kismlart___————
Uzun Vadeli Kiralama
yalamioloderi __————
Toplam __

755.996

7.012.108

7144793

Ticari Borclar

2021 ve 2022 1l sonlan itibartyla ticari borglar sirasiyla; 4298 milyon TL ve 169.2 milyon TL
tutarindadir. Sirket'in 2023 yil sonu V€ 2024 yilt ik ceyregl itibanyla ticari bore
bulumnamaktadu. cu

Diger Borglar
2021, 2022, 2023 yil sonlart ve 31.,03.2024 tarihi itibaryla diger borglar sirastyla; 951.9 milyon

TL. 736.4 milyon 11, 1,1 milyar TL ve 729,1 milyon TLdir. Stz konusu tutarlann bityitk
cogunlufu iligkili taraflara diger borglardan olusmaktadir. s

Ertelenmis Gelirler

Sozlesme yﬂkfunmlﬁklcri dismnda kalan ortelenmis gelitler. 2021, 2022, 2023 vil sonlan
31.03.2024 itibartyla sirasiyla; 1%8,1 milyon 1L, 308.1 milyon TL, 191,3 milyon TL ve 1“; ;
milyon TL dir. 09,6

Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargihklar

Caliganlara saplanan faydalara iligkin uzan vadeli kargiliklar, 72021, 2022, 2023 yil sonla

11.03.2024 itibariyla sirastyla; 1,6 milyon TL, 1.5 milyon 17.. 1,2 milyon TL ve 23 uii? s
[Ldir. Soz konusu tutarlar kidem tazminatlarmdan olugmakta V€ degisimlcri: alyon
sayilanna, ¢aliganlann Sirket'tc ¢aligtiklart siirelerc ve artan lidem tazminati tavan tljl'(‘frl o
baglidir. arlarina

Ertelenmis Vergi Yiikiimlitligi

TIFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket'in yasal kayitlart arasindaki gegici
farklardan olugmaktadir. Bu farklar hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin degisik rapn%]-jm
donemlerinde vergilendirilmesmden kaynaklamnaktadu. Sirket’in ertelenmis v .
yﬂkﬂmlulﬁkleri, ertelenmis vergi varliklar dikkate alimarak net olarak hesaplanms ve 25;%‘
2022,2023 il sonlan ve 31 03.2024 itibartyla girastyla 1,8 milyar TL, 1 milyar TL' 1.5 il
11, ve 5723 milyon TLYdir. L YA

Ozkaynaklar

2021, 2022, 2023 yil sonlan ve 11.03.2024 taribinde sona eren donem itibanyla Sirket'i

izkaynaklan surastyla 4,2 milyar TL, 6,1 milyar TL, 6,4 milyar 1L ve 7.3 milyar TL d-m

Sirket’in gzkaynaklari; sdenmis sermaye, sermaye diizeltme farklari, kat veya Zirar dﬂym;idm
sm1ﬂm1d1r11mayacak birikmig diger kapsamb gelir, geemis 4
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dénem karindan olugmaktadit. Sirket'in ozkaynaklart 2022 yilinda 2021 yilina gbre %44,7,
2023 yil sonunda 2022 yil sonund gore %48 ve 11.03,2024 tarihl itibariyla 2023 yil sonuna
gbre 14,6 oraninda artiy gostermigtir. Ozkaynaklar 2021,2022, 2023 yil sonlari ve 31.03.2024
tarihi itibariyla toplam bilango bityiikligiintn sirastyla %038,5, 454,2, %57,2 ve 67,5 ini
olm}mrmaktadlr. Sirket, 2021 yilinda 7631 milyon TL donem zarafl, 2022 yihinda 1,6 milyar
1. dénem katl, 2023 yilinda 1se 6.4 milyar 11 dénem kart clde ctmistir. 31 03,2024 tarihi
tibartyla Sitket'in donem kan 6,3 milyar TL olarak gerqckiesmis.tir. 30.12.2022 tarihinde
Sirket’in 10.460,000 TL. tutarindaki sermayesi 89.540.000 TL artirlmak suretiyle 100.000.000
TL ye gikanlmiglir.

10.2. Faaliyet sonuglart

10.2.1. [hragqnin izahnamede ycr almas1 gereken finansal tablo diénemleri itibariyle
faaliyet sonuglarina iligkin bilgi:

AETVSTZ DENETIVDE i KAPSAVII GELIR TABLOSU ____

01.01.2022 | 01.01.2023 01.01.2023

S5 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2023 31.03.2024
| e = - _ﬁoﬂ)____ﬁicﬂ_o)__ _ (8olo) | (Konsolide) (Konsolide)
fasilat ____——————— 357310955 | 623.849.700 "56.626425 | 359.040.673 " 47.144.806
EfﬂLﬂrm_Mfﬂﬂu-)__________@_ﬁs__fs@ 506,107.113) | (38.746.943) 166,770.045) | (13.646.870)
S RUTKARZARARCHD) _ — —— 195.725.271 _ T

~Genel Yonetim Giderleri©) ———~—
“Pazarlama. Satiy V€ Dagiom Giderleri ()
Aragtrma vo Gelistirme GidetleriC)

_(27.139472) 7.478.800) _

Tsas Faaliyetierden Diger Gelef ~350.680981 | _A70.904.48¢ 062.449_|_ 30754075 9.431
= s Faaliyetlerden Diger Giderler () o7ase) | (2.134844) (O8O0 503y | (53341.337) |(23.440410)

-ESAS FAALIYET KARUZARAR] ) |

~Vatmm Fealiyetlerinden Geliler —_——
Vatirim Faaliye tleri_ndu;;i;iﬁeﬂm-_(__)_ =

~528.559.297

TINANSMAN GIDERI (GELIR)

ONCESL FAALIYET KARL (ZARARI) 528.559.297

452.840.374

(30.367.634) 140.691.779 2.838.156

Finansman Gelirleri__ 4162313 332.950.161_ 3163051 280744960 _| 237.558.849_
Finansiman @dﬂk_-ri@________wzeiw_aﬁ (3.821.699.895) [(326.296.29 (1.659.210.149) ((664.079.072)
Net Parasal POZISYOR. 170308922 | 5805273.082 1911799531} 8.737.177.713 7.374.193.28¢

GURDURULEN FAALIY TTLER VERGI

ﬁNCESi DONEM K ARI (Z ARARD (l.ﬂEﬁ.‘l’.SOBIG) 3.769.363.7’2.2 ].503.208.649 7.699.404.303 050.511.216
ONGES| OB GGl | 3071388220020 -l 770,132 [ 288073.016) 611654311

~ Danem Vergi Gideri/Gelirl____— -

~ Ertelenmiy Vergl GideriGeli . — 33007384 _[(2209 508988). (736270130 [(1288.073.016 (611654371
HONEM NET KARUZARARL () — 763.132.947) | 1559.854.734. 244.568.782 | 6.411.331.187 6.338,856.84

Adi Pay Bagina Kazans

Siirdurilen Faaliyetlerden Sul?mﬁﬂTnEﬁi

Day Bagna Kazang__————— (103,85) 3769 15,08 699 | 6981
e[y —— i
Kar veya Zararda Yeniden ]
Smifiandinimayacakar. Vergi Oneest__ Bl | (590683)

Tammlanmig ayda Planlan Yeniden Olgiim 203,874 (590.683)

Kazanglan (Keyiplat) . ———— 2
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
sruglan (Azabslar)______—
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
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A CiVSIZ DENETIMDEN GE Mi$ AFSAMLIGELIR TABLOSU ___
01.01.2023 01.01.2023

01.01.2024

(TL)

31.03.2024

31.03.2023 31.12.2023

o .._____ﬁ_____________ (Salo) __(Solo) | (Konsolide Konsolide
TOPLAM DIGER KAPSAMLI GELIR, g
VER(_ﬁ_QNCF_JE___________ 393.075 (590.583)_ 769.431

(255.637)
Kiér veya 7ararda Yeniden L

Sxmﬂandxrﬂmﬂyacak Diger Kapsamb Gelire | (2.770.308. (90.398) 147 671 (192.358)

iliskin Toplam Vergiler L S = o

- Erteleniniy Vergi GideriGeliri___—4_=-—=="""" (90398) | 147 71| (192.358) 63.900
TOPLAM DIGER KAPSAMLI GELIR, 3.909
VERGI SONRASL_ 302.678 (443.012) 577.073

“TOPLAM KAPSAMLLG LR

Hasilat

Sirket’in hastlati, 2021 yihnda 257.3 milyon TL iken 2022 yihnda 6238 milyon TL, 2023
yiinda ise 159 milyon TL olarak gerqckleg;mistin Sirket'in hastlat1 01.01 =31 03.2023 donemi
icin 56,6 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2024 dsneminde 47,1 milyon TL olmustur. Sirket'in
2023 yib hasilati diginda, hasilatinin tamami elektrik firetimine dayamnaktadlr; ancak 2023 yih
hastlatmm % 94,651 elektrik satigindan v, 5.4°1 ise ycni]cncbﬂir enerjl kopusunda yapilan
damsmanbk faaliyetinden kaynaklmunaktadlr. Sirket'in hasilatindaki yillar iibariyla artisin
sebebi, doviz kurlarindaki yikselige endeksli YEKDEM clektrik saug fiyatl arigt ve
enflasyonist nedenler sebebiyle meydana gelen artigtir.

Aymi donemlerde gergeklesen oriit elektrik tretim miktarlan (GWh) asagdaki tabloda
gﬁstcrilmistir.

Finansal Tablo
‘ponemleri

01.01- 01.01-
31032023

31.03.2024

2021 2022 2023

Briit Elektrik P ;
{iretimi (GWb) R .. . _ugp 28

Rir Gneeki
Joneme gore - -
depisim (%) _ 1%3.93 %189

Tablodan gorildigi {izere, hasilatin bir snceki yila gore 0,142 45 oramnda arttig1 2022 yilinda
priit elektrik {iretimi ve satigl 943,93 oramnda artrigtir. Hasilatn bir onceki yila gore %4245
oranunda azaldigl 7023 yilinda ise brit olektrik tiretimi ve satigt 91,89 oraninda azalmugtir.
Diger bir ifade ile, satiglar reel olarak 2022 yihnda %3 93 oramnda artmig, 2023 yilinda ise
01,89 oraninda azalmagtir. Dolayistyla, reel satiglar ile hasilatin degigim oranlan arasmdaki
yiiksek farkin sebebi, doviz kurlarindaki yiikselige endeksli YEKDEM elektrik satig fiyat1 aruis
ve enflasyonist nedenler sebebiyle meydana gelen artigtir.

YEKDEM kapsarmnda satls yapan yenilenebilir enerji santralleri, ttm santraller gibi tirettikleri
clektripi saatlik olarak olugan piyasa {akas fiyatt (P1F) izerinden satmakta, ay bitiminde EPIAS
tarafindan yapilan saatlik uzlagtirma hesaplamasi sonucunda VEKDEM fiyati ile PTF arasinda
olusan fark, p1F nin diigik olmasi Jurumunda sirketlere pdenmekte, PTF nin yitksek olmast
durumunda sirketlerden geri tahsil edilmektedir.

Yukarida da bahsedildigi tzerc Girket'in nette YEKDEM fiyatt iizerinden gelirlerinden (USD
bazinda) bir depisiklik olmanmis fakat YEK borg tutarlanmn muhasebesel olarak hem hasilatta
hem de satslarin maliyeti altinda g('}stcrilmesi schebiyle, snceki wllara gire satiglar
maliyetlen oransal olarak snemli dlgtide artiy gOstermistir. Aslinda Sirket agisindan 1¢
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net gelir anlaminda higbir fark olmamasina rapmen hem hasilat hem de satislarin maliyetini

esit utarda yﬂkselmes;l satig giderlerinin hastlata oranimin artmasi sonucunu dogurmustur Plfli,“
YEKDEM farks arndiolmig hasilat, satiglarin maliyeti ve brilt kar seviyelerine a}’;a; by B
tabloda yer verilmistir. fidaki

Finansal Tablo_ Dinemleri

——

e

Gelir —— 4
e T | m | | e
" Hasiat_| 257310955 23890700 | 359040674 see26425 | 47.144.806
_‘E‘SE‘;‘;— (_GI_.S_S_SESE)_ (59_6107.&_11) _(166.770.045) (38.746.943) (13-546.;(;

Satiglarm Maliyeti ===

[f,irket’in satiglarnm maliyeti 2021 yilinda 61,6 milyon TL iken 2022 yilinda 596,1 milyon TL
2023 yilinda ise 166,8 milyon TL olarak g,erqakle;smistir. Sirket'm satiglarimn maliyeti ml 01 d
31.03.2023 donemi icin 38,7 milyon TL en 01,01 - 31.03.2024 doneminde 13,6 milyon IL
olmustur. Satiglarin maliyeti, elekirik sati§ gidert, Santral'c ait amortisman gideri B'1k1

onarnm gideri, sigortd giden, personel gideri, miisavirlik vb. giderlerden olusmaktadlr,‘ A

Genel Ynetim Giderleri

Sirket‘in genel yonetim giderler 2021 yilinda 27,1 milyon TL, 2022 yilinda 23,7 milyon TT
2023 yilinda ise 29 milyon TL olarak gcrqeklesmistir. Genel yonetim giderlerindeki arty ! n
snemli sebebi personel g,iderlcrindeki arti§ ve damsmanhik ve bagimsiz denetim ﬁcret]erﬁl 4 E]S
artistan kaynaklanmaktadlr. Sirket'in genel yonetim giderler 01.01 - 31.03.2023 déner iy
14,3 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2024 Joneminde 7,5 milyon TL olmustur. =

Esas Faaliyctlerden Diger Gelirler

Sirket’ in esas faaliyctlerindcn diger gelirleri 2021 yilinda 360,7 milyon TL, 2022 yilinda 470

milyon TL olarak gerc;cklasmistir. 2023 yilinda ise 30,8 milyon TL olarak ger¢eklesmi .’9
Sirket’in esas faaliyctlerden diger gelirleri 01 01-31.03.2023 Jonemi igin 14,1 milyon ?_Lli“ -
01.01 - 11.03.2024 Jéneminde 0,26 milyon TL olmustur. Esas faaliyetlerden diger 'cll' l““
qGK’dan dogan indirimler, karsihk iptalleri, diger olagan gelir ve karlardan olugmaktmir s

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket'in €sas faaliyetlerinden diger giderleri 2021 yllsonunda 0,70 milyon TL iken, 2022

sonunda 22,1 milyon TL, 2023 yi sonunda 53.3 milyon TL olarak gcrqeklcsmig,ﬁr’ ‘Sirkat?f'ﬂ
esas faaliyetlerden diger giderlen 01.01 —31.03.2023 dénemi i¢in 98,0 milyon 1L i-k‘en 0L1 6“
—31.03.2024 dsneminde 23,4 milyon TL olmustur. Esas faaliyetlerden diger giderler st ‘1' ]-_
alacak kargthgt, izin karsibg, kadem tazminatt kargiigs, dava kargiligs ve diger gid 5113.1311
olugmaktadir. giderlerden

Finansman Gelirleri

Sirket'in finansman gelirlert 2021 vl conunda 41,6 milyon TL, 2022 yil sonunda 333 mil

TL, 2023 yu sonunda 480,7 milyon TL olarak gﬂrqek]c;’;mim'lr‘ Sirket'in f-mansm-a-u- cll"j;(m}
01.01 — 31.03.2023 Jonemi igin 3,2 milyon TL iken 01.01 — 31.03.2024 donemin di 2‘2 ;5“
milyon TL'ye yiikselmi;:tir. Finansman gt:lirle'rini snemli olgtide kur farki gelirleri ve ‘f ,'6
gelirleri o‘lustmmaktadlr. alz
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Finansman Giderleri

Sirket’in finansman giderleri 2021 yilsonunda 1,8 milyar TL, 2022 yil sonunda 2,8 milyar TL,
2023 yilsonunda 1,7 milyar TL olarak gergeklesmistir. Finansman giderlerini kur fark: giderleri,
kredi faiz giderleri, teminat mektubu komisyon giderleri ve kredi komisyon giderleri
olusturmaktadir. Sirket’in finansman giderleri 01.01 — 31.03.2023 donemi igin 326,3 milyon
TL iken 01.01 — 31.03.2024 déneminde 664,1 milyon TL olmusgtur.

Net Parasal Pozisyon

Sirket’in net parasal pozisyonu 2021 yil sonunda 170,3 milyon TL, 2022 y1l sonunda 5,8 milyar
TL, 2023 yil sonunda 8,7 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in net parasal pozisyonu
01.01 - 31.03.2023 dénemi i¢in 1,9 milyar TL iken 01.01 —31.03.2024 déneminde 7,4 milyar
TL olmugtur.

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

Sirket’in 2021 yilsonunda 323,1 milyon TL vergi geliri, 2022 y1l sonunda 2,2 milyar TL ve
2023 y1l sonunda 1,3 milyar TL tutarinda vergi gideri bulunmaktadir. $irket’in ertelenmig vergi
geliri 01.01 - 31.03.2023 dénemi i¢in 1,7 milyar TL iken 01.01 —31.03.2024 déneminde 611,7
milyon TI. vergi gideri olmustur. Ertelenmis vergi geliri giderleri TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolar ile Sirket’in yasal kayitlan arasindaki gegici farklardan olugmaktadir. Bu
farklar TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in yasal kayitlar arasindaki gegici
farklardan  kaynaklanan gelir ve giderlerin  degisik raporlama  ddnemlerinde
vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu gegici farklarin ¢ogu da enflasyon endeksleme
¢evrim farklarindan kaynaklanmaktadir.

Net Donem Kir / Zaran

Yukarida agiklanan faktsrlerin bir sonucu olarak 2021 yili zarart 763,1 milyon TL iken 2022
yili dénem kéri 1,6 milyar TL ve 2023 yili dénem kén ise 6,4 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Sirket'in dénem kar1 01.01 — 31.03.2023 dénemi igin 3,2 milyon TL iken 01.01 -- 31.03.2024
déneminde 6,33 milyar TL olmusgtur.

Kérlilik oranlar: Sirket’in kdrlihginin yeterli olup olmadiim gosteren oranlardir.

e Briit Kdr Marji: Bu oran satiglardan satilan mallarin maliyeti ¢ikanidiktan sonra igletme
satiglarinin nispi karhihgm slger. Bdylece isletmenin iiretim maliyetlerinin kontroldi ve
fiyatlama politikasindaki etkinligi ortaya konur,

e [Faaliyet Kdr Marjr: Isletmenin karliigini, finansman kararlarimin etkilerini dikkate
almaksizin élgen bir orandir.

e Net Kdr Marji: [sletmenin tiim masraflar, giderler ve vergiler diistildiikten sonra ne oranda
kérliik gosterdigini dlger. Diger bir ifadeyle bir birim satigtan ne oranda net kér elde
edildigini giisteren orandir.

Sirket'in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla krhihk oranlarina iliskin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
Kéirhlik Oranlan
1 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Briit Satig
Briit [K4r Marji Kér / Net %76 %l %54
Satiglar
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01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
Kirhilik Oranlan
B 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 31.03.2023 | 31.03.2024 |

Faaliyet

Faaliyet Kin Marjt Kan / Net %205 %73 %39 -%142 %6
Satiglar
Dinem

Net Kir Marji Kérn / Net 25297 %250 %1.786 %45.730 %13.440
Satiglar

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in net satiglar ve gelirlerinde meydana gelen degisiklikler ve bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin agiklamalar izahnamenin 10.2.1 numarali béltimiinde bulunmaktadir.

10.2.3. ihraceinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ckonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyet sonuglarini etkileyen Onemli gelismeler arasinda; 2020 yih bagindan
giinlimiize kadar, diinya genelinde etkili olan COVID-19 pandemisi, 2021 y1li bagindan bu yana
devam eden Rusya-Ukrayna savasi ve 2023 yili igerisinde ortaya gikan [srail-Gazze olaylan,
kiiresel 6lgekte cofirafyamizi da ctkileyebilecck olagandist mevsimsel kosullar, piyasa
kosullarma bagh olarak elektrik talebinde yaganabilecek disiisler, kiresel enflasyon ve kur
dalgalanmalan, déviz kurlarindaki belirsizlikler ve yenilenebilir enerji alanindaki mevzuatlarda
yatirimlara olumsuz etkileri olabilecek degigiklikler (6rnegin, Mart 2022 itibaryla uygulamaya
konulan, azami uzlagtirma fiyati diizenlemeleri gibi) listelenebilir.

10.3. fhra¢gmn bor¢luluk durumu

TL 31.03.2024
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 467.027.039
Garantili 467.027.039
Teminath 0
Garantisiz / Teminatsiz 0

Kisimlan Harig)

Uzun vadeli yiikiimliilikler (Uzun Vadeli Borglarm Kisa Vadeh

3.065.720.112

Garantili 0
Teminath 3.065.720.112
Garantisiz/Teminatsiz 0

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam1

3.532.747.151

Ozkaynaklar 7.344.613.920
Chikarilmig sermaye 178.738.121
Yasal yedekler ()
Diger 7.165.875.799
TOPLAM KAYNAKLAR 10.877.361.071
Net Borgluluk Durumu i 4 /—-
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TL 31.03.2024
A. Nakit 54.457.257
B. Nakit Benzerleri 0
C. Al Satim Amach Finansal Varliklar 0
D. Likidite (A+B+C) 54.457.257
L5, Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 70.770.131
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisnu 0
I1. Diger Kisa Vadeli Finansal Borelar 1.666.835
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 72.436.966
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 17.979.709
K. Uzun Vadeli Banka Kredilen 1.565.247.758
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 22.346.632
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 1.587.594.390
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 1.605.574.099

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thraccimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:
Likidite ve Sermaye Kaynaklan

Sirket'in temel likidite kaynaklan, faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ve kredi sézlegmeleri
kapsaminda elde cttipi finansmanlar ile ortaklardan ve iligkili sirketlerden saglanan
finansmanlardir. Sirket’in gegmiste temel likidite gereksinimleri baglica yeni yatmmlar ve
meveut yatirim harcamast ihtiyaglarimin finanse edilmesine yonelik olmugtur.

Sirket’in nakit ihtiyac1 gegmiy uygulamalarina benzer sekilde agirlikl olarak stratejik biiytime
planlarinin, yatirim ve satin alma harcamalarinin finanse edilmesine yonelikfir.

[zahnamede incelenen son finansal démem olan 31.03.2024 itibariyla, Sirket’in likidite
gereksinimleri agirhkli olarak Sirket’in faaliyetlerden yaratilan nakit, Sirket tarafindan
bankalardan saglanan uzun vadeli yatinm kredileri ve sermaye artinmlandir. §irket ydnetimi,
isbu [zahnamenin tarihi itibariyla Sirket’'in meveut borg ve yiikiimliiliklerini vaktinde yerine
getircbilmesi igin gereken likiditeye ve orta ve uzun vadeli finansman imkénlarina sahip
oldugunu diigiinmektedir.

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Toplam Borglar 3.171.534.796 | 2.752.354.452 | 1.882.164.554| 1.636.017.889
ECksi: Nakit ve nakit benzerleri 74.253.758 69.088.201 39.377.337 54.457.257
Net Borg 3.097.281.038 | 2.683.266.251 | 1.842.787.217 | 1.581.560.632
Toplam Ozkaynaklar 4229202.727| 6.118.829.037 | 6.409.476.317 | 7.344.613.920
Net Bor¢/Toplam Ozkaynaklar Oram Y%73,24 %43,85 %28,75 %21,53

Sirket’in 6denmis sermayesi, 30,12.2022 tarihinde 10.460.000 TT.’den 100.000.000 TL’ye
tamamu nakit olarak artirilnugtir.

Sirket’in fon kaynaklar: iginde en biiyiik kalemini uzun vadeli {inansal borglar olusturmaktadir
Bu kaynaklar Kemaliye JES’in finansmani i¢in kullamlmig yatrim kredileridir. olup, Sirket’i
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| Kredi Tiirii

Dilim T1 Kredist

650.945.725 TL

31.03.2024 itibarryla | Orijinal Kredi Tutan Kredinin Amacy
Kalan Ana Para Bakiye
| Tutan (Yaklagik)

Dilim A kredisi 0 10.000.000 USD Kemaliye JES’in toplam
nakdi yatirim tutarinin
%%12,75'ine  kadar olan
kisminin [inansmani

amaciyla kullaniimistir.
Dilim B kredisi 0 40.000.000 UsD Kemaliye JES’in toplam
nakdi veya gayrinakdi (27.03.2015 tarthinde | yatirim tutarimin
yapilan tadil ile ve 15 MWe | %87,25’ine  kadar olan
kurulu giiciin 24,9 MWe ye | kisminin finansman

gikarilmasi igin 68.400.000 | amaciyla kullanilmistir,

USD'ye artirllmistir)

| Dilim C kredisi 0 4.000.000 USD Sirket’in -~ kisa  vadeli
nakdi (USD karsihif TL | isletme ve teminat mektubu
kullandirtlmigtir) ihtiyaglarimin ~ finansmani

amactyla kullamilmistir.
Dilim D kredisi 0 7.000.000 USD Kemaliye JES  ingaatinmn
nakdi tamam lanmas: igin gereken
ek maliyctin finansmaninin
tamam lanmasi igin

- kullanilmagtr,

| Dilim E kredisi nakdi | 0 3.000.000 USD Kemaliye JES insaatinin

tamamlanmasi igin gereken
ek maliyetin finansmaninm
tamamlanmasi igin
kullanilmistir.

31.000.000
USD(31.05.2023
tarihindeki Protokol ile TL
Spot kredilerle refinanse
edilmigtir)

Kredi Dilimi A, B, D, E
tahtinda bakiye kalan faiz

ve anapara
yiikiimliliklerinin
refinansmanm amaciyla
kullantlmgtir.

Dilim T2 Kredisi

914.302.033 TL

47.500.000 USD
(USD ve EUR cinsinden

Kredi Dilimi A, B, D, E
tahtinda bakiye kalan [aiz

kullandirilmis olup; | ve anapara
31.05.2023 tarihindeki | yiikiimliiliiklerinin
Protokol ile TL Spot | refinansmani amaciyla
kredilerle refinanse | kullanilmstir.

. e ey edilmistir)

Dilim T3 Kredisi 69.729.043 TI. 7.300.000 USD limitli olup | Kemaliye  JES’in  re-
69.729.043 TL’hk kismi | enjeksiyon  ve  iiretim
kullandinlmigtir. sistemi revizyonu
(Tamamu TI. cinsinden | harcamalarnimin finansman

= kullandinimistir) icin kullanilmistir. )

Sirket’in tiim finansman s6zlesmeleri hakkinda detayls bilgilere ayrica isbu [zahnamenin 22.
bélimiinde de yer verilmektedir.

Yukarida da agiklandifi tizere, Sirket’in TL cinsinden kredi borglan bulunmaktadir. Giincel
durumda da Sirket’in gelirleri YEKDEM kapsaminda ABD Dolari’na endekslidir. YEKDEM

kapsamindaki satilar neticesinde Sirket’e ABD Dolan iizerinden belirlenen meb
Tirk TLiras: ummden tdemeler yapllmaktndu
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garamisinc sahip olmast aeticesinde, Sirket, vadesi gelen kredi borglarin odemekte yeterli
likiditeye sahip olmaktadir.

11.2. Nakit akimlarina iligkin degerlendirme:

TL 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2023 31.03 1025_:]
Danem Net Kar/Zarar! 763.132.042) | 1.559.854.734 7544 568782 | 6.411331.287 T
A Isletme Taaliyetlerinden 38.856.846 |

Ka naklananNElkit Akaslar (2.543.{)19.206} 4.831.490.348 2.992.294 466 8.731.714.038

B. Yatnm Faa‘liyet.lerindcn
Kaynaklanan Nakit Akiglart
C. Finansman Faaliyetlerinden ‘ -,
Kaynaklanan Nakit Akislart 2.606.581.331 3.413.975.434 (3'002'259'829) (8.76] '424'902)\ (5.061.,472.365)
Nakit ve Nakit ot
Bcnzerlerindcki Net Arlig 58.678.860 (5.165.557) (9.965.363) (29.710.864) 15.079 920

5.076.552.285
(4.883.266) (8.250.631.339)

(Azahs) A+BHC
D. Dénem Bag! Nakit ve Nakit
15.574.89 253, 08S.
Benzerled 5574.898 74.253.758 69.088.201 69.088.201 Y 39.377.337

Dinem Sopu Nakit ve Nakit
253.75 9.088. -
DO o (A+BHCHD Tasaass | Gooss20n | 5912288 19.377.337 i 54457257

isletme F aalipetlerinden Nakit Akiglart

Sirket’in 2021 yﬂmda isletme fauliycﬂcrinden kaynaklanan nakit akist -2.5 milyar T1’dir. Bu
donemde Sirket’in net dénem zararl 763,1 milyon TL’dir ve donem zarannin sebebi Ellﬂasif at
ortaklara olan dovizli borcunt kur degerlemest ve maddi duran varliklardan aktiflestirilen k.u;*
farky ve faiz iptalleridir.

Sirket’in 2022 yilinda igletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akigt 4.8 milyar T, dir. Bu
lonemde Sitket'in net ddnem Vi 1,6 milyar TL'dir. Isletme sermayesinde gergeklesen
degigimlerin tutarl -1,1 mulyar TL’dir. $6z konusu tutar meydana getiren dnemll dei{isin"?le 2
enflasyon, ortaklara dovizli borcun kut deperlemesin ve maddi duran varliklardan kur farks ve
faiz iptalleridir.

Sirket'in 2023 yilinda isletme faaliyetlerinden saflanan nakit akist 8.7 milyar i Hili
donemde net donem kérl 6,4 milyar TL dit. Bu dénemde isletme sermayesinde guxqc.kle%en
degigim tutarl ise 619,1 milyon 1L dir. S6z konusu tutart meydana getiren dnemli degi;;in:]l ar

biiyiik dlglide 1MS 29 kapsummda gergeklegen enflasyon farklanndan olugmaktadir,

milyon TL dir. 1lgih dénemde net donem kin 6.4 milyon 1L’dir. Bu donemde isletme

sermayesinde gergeklesen degigim tutarl ise 127,5 milyon T1. dir.

Sirket'in 01.01 - 11.03.2024 déneminde igletme faaliyetlerinden saplanan nakit akigi 5.076,6

Yatinm F aaliyetlerinden Nakit Akslare
Sirket'in 2021 yili yatrim faaliyetlerinden nakit akyglanmn toplam tutarl 4.8 milyar TL'dir

Sirket'in 2022 yih yatinm faaliyetlerinden nakit akiglarmp toplam tutan 8,2 milyar TL’dir
Sirket'in 2023 yilive 01 01-31.03.2024 donemlerine iliskin yatuim faaliyetlerinden nakit aki -
bulunmamalktadit. W

Finansman F aalipetlerinden Nakit Akaglart

Sirket’in 202! yil finansman faaliyetlerinden nakit akigt 2,6 milyar TL’dir. Nakit akisinin

nedeni ddvizli borglarmdan dolayn doviz kutlannda meydana gelen artis ve azahsl ;’rdm
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2022 yili finansman faaliyetlerinden nakit akis1 3,4 milyon TL’dir. S6z konusu tutart meydana
getiren tnemli degigimler, 1,8 milyon TL miktarinda borglanmadan kaynaklh nakit girigi ve
Santral’de ihtiyag olan gii¢ artiglart nedeniyle gergeklestirilen ilave kuyu yatirimlandar.

2023 yil1 finansman faaliyetlerinden nakit akis1 8,8 milyar TL’dir. Dénem igerisinde Sirket’in
déviz bazli borglarinin T'L’ye refinanse edilmesi ile ve gelirlerinin de USD bazh olmasi nedeni
ile borg yiikiinde azalma saglanmugtir.

Sirket’in 01.01 — 31.03.2024 doénemi [inansman faaliyetlerinden nakit akigt 5,1 milyar TL dir.
11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac1 haklanda degerlendirme:

Sirket sermaye yonetimini, Net Bor¢/Toplam Ozkaynaklar Oranim kullanarak izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam &zsermayeye baliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun
vadeli yiiktimlilikleri igerir) diigtilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanur.

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla Net Borg/Toplam Ozkaynaklar Orani asagidadur:

benzerleri

(TL) 31,12.2021 3122022 31.12.2023 31.03.2024
Toplam Borglar 3.171.53.796 2.752.354.452 .882.164.554 1.636.017.889
Ehst. Naliik-ye takit 74.253.758 (69.088.201) (39.377.337) (54.457.257)

Net Borg

3.245.788.554

2.683.266.251

1.842.787.217

1.581.560.632

Toplam Ozkaynaklar

4.229.202.727

6.118.829.037

6.400.476.317

7.344.613.920

Toplam Sermaye

7.474.991.281

B.B02.095.28%

8.252.263.534

8.926.174.552

Net

Borg/Toplam

Yod4

%029

Y022

Sermaye Oram

Sirket’in 2021 yilsonunda 3,3 milyar TL olan net borcu, 2022 yilsonunda 2021 yil sonuna gore
%17 azalarak 2,7 milyar TL ye ulagmus olup 2023 yil sonunda da 2022 y1l sonuna gore %31
azalarak 1.9 milyar TL’ye gerilemis, 31.03.2024 tarihi itibari ile de 2023 y1l sonuna gire % 15
azalarak 1,6 milyar TL ye gerilemigtir.

Sirket’'in 2021 y1l sonunda 4,2 milyar TL olan ézkaynaklan, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna
gbre %45 artisla 6,2 milyar TL ye yikselmis olup 2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna gore
%5 artisla 6,4 milyar TL’ye yiikselmistir. 31.03.2024 itibar ile de % 12 artig ile 7,4 milyar
TL’ye yiikselmistir. Sirket’in dzkaynaklaninda meydana gelen artisin nedenleri, uzun vadeli
dévizli banka kredi borglarim TL’ye ¢evirmesi ve USD bazl: elektrik satig gelirlerinin doviz
kurlanindan kaynakli artigi ile olumlu enflasyon degerlemesi farklarindan kaynaklanmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket'in 2021 yilsonunda %77 olan Net Borg/Toplam Ozkaynaklar Orami, 2022
yilsonunda %44, 2023 yilsonunda da % 29 ve 31.03.2024 itibari ile de %22’ye gerilemistir.

Sirket’in 2023 yilsonu itibanyla 1,8 milyar TL’lik net borcuna karsithik 8.3 milyar TL lik
tzkaynaklari olmasmna bagh olarak, Sirket yikiimliliiklerini kargilayabilecek durumdadir.
Sirket’in 31.03.2024 itibaniyla 1,6 milyar TL’lik net borcuna karsihk 7,3 milyar TL’lik
dzkaynaklart olmasina bagh olarak, Sirket, yiikiimliiltiklerini karsilayabilecek durumdadir.

11.4, Isletme sermayesi beyan:

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
ol Donen 77.087.944 118.567.122 61.513.004 747734
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BULLS Ydtwin i\ enibl egerler AS
avw hullfxat il
semrpu Mghpllos IEI l{. ccbre Caddesi No:173
=4 F i owa FAE { 5 315 "‘l. {
] K'\ Q \ Tol: uz_w 109( r\jrd:o?w‘ﬁ:'r)r-:zgl
- - ard Kufimlar V.D. 061 002 610+
. Mot | W Y ) \\ 7et No: 0061 0024 ‘IO-'IL‘.J31[/‘31301

i )
’/f | [ e
/ 5] /)

£

(A




Toplam Kisa
vadeli
vikimlilikler

Sermayest

mﬂmﬂm

2,950,424 482 467.027.038

1.109.934 442

T 31.03.2024

Net Isletme

_ (1.032.846.498) (2.831.857.360) (87.128.721)

(392.253.574)

Sirket’ in 31.03.2024 itibartyla net igletme sermayesl -392.3 milyon TL olup, Hirket’ in toplam
Kisa vadell yﬂkﬂmlﬁlﬂklcﬁnin 70,7 milyon TL Kk kisim uzun vadeli borglarin kisa vadeli
polimlerinden, 19,56 milyon TLik lkasmi ticari borglardan, 2.1 milyon TLik kismi
caliganlara saglanan faydalardan, 31,57 milyon TLlik kismi iliskili taraflara diger borglardan,

141,12 mityon T 11k kismit iligkili olmayan taraflara diger borclardan ve 1,6 milyon TL’lik
lasmi da kargibiklardan olugmaktadir.

Her ne kadar Sirket'n donen varbiklar, kisa vadeli yﬁkﬁm\ﬁlﬂklerinden fazla degilse de, Hirket,
hizlt nakit girigi ve stirckli pesin olan elekirik satiglan ile, kisa vadeli borglarint gevirme
yetenc"glne sahiptir.

Sirket aymcd, net halka arz gelirinin 9,10-20’sine kargiltk gelen kismm uzun vadeli
sirdiiriilebilir stratejik hedeflerine ulagma yolunda isletme sermayesinin gliglendirilmesi
amactyla kullanmayl planlamaktudw. Sirket’in igletme sermayesinin ghiglendirilmesi
yﬁkﬁmlﬂlﬁklerini ve nakit akiglarmni daha rahat ve verimli bir sekilde yerine getirmesine imkén
saplayacakur. Ayrnca pntmwsiye:l yeni yatirimlar icin proje geligtirme faaliyetleri de bu
kapsamda desteklenceektir.

11.5. Faaliyetierini dogrudan veya dolayh olarak onemh derecede ctkilemis veya
etkiley ehilecek fon kay pnaklarmin kullammima iligkin smirlamalar hakkinda bilgi:

Proje finansmanlart amaciyla Sirket ile Odeabank arasinda akdedilmis olan proje finansmam
gOzlesmest kapsaminda Sirket'1n pakit akigindan sagladig fon kaynaklanmn kullamimina
iliskin de cesitli gmrlamalar meveuttur. fsbu gmrlamalara iliskin bilgiler {zahname’nin 22.
poliimiinde paylagiimistir.

11.6. Yonetim kurulunca karard baglanmis olan planlanan yatirmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis pulunaniar dahil olmak fizere meveut ve edinilmesi planlanan
snemli maddi duran yarhiklar i¢in pngoriilen fon kaynaklar haklkanda bilgi:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamast Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhiklara lliskih
Bilgiler:

Yolktar.
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara {ligkin Bilgiler:

Sirket’in, sermay® artirimt dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylann halka arzi neticesinde elde
edecefti brit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler dugtilditkten sonra kalan fonun,
asagida gosterilen oranlardaki kispmlarnin, asagda belirtilen amaglarla maddi duran varlik
cdinimini de kapsayan yatmmlarda kullaniimast planlanmaktadu.

° J_g)tcnnal_ﬂﬁgj_iii_is‘_an_tlgli_l erimlilik Artist Yatirumlart: Kemaliye JES'in halihazirda
igletmedeki giicti 24,90 MWm/24,90 MWe olup, firetim kuyulartnda zaman icinde
meydana gelen  2UC kayiplart nedeniyle {iretimini  tam kapasite  ile

gcrqeklestiremcmektedir. Bu nedenle tam kapasite ile {jretimine devam edchilmesi igd

adet yeni tiretim kuyusunun acilmasi pl anlanmaktadir. Bu kuy “\Efd?‘t%l
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yintemler ile yer alti rezervuar ve kaynak arastirmalan tamamlanmus ve agilacak kuyular

icin yerler belirlenmistir. Bu yatirima 2024 yihmin ikinci yarisinda baglanmasi

planlanmakta olup kuyularm agilmas: ve Santral’e baglanmasi igin 3 kuyu igin toplam 18

aylik bir siire ongériilmektedir. Sirket bu yatiimlarin 2025 yil sonu itibariyla
. tamamlanmasini 6ngdrmektedir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyle ihra¢g¢imin
arastirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptif: arastirma ve geligtirme
ctkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak fizere bu etkinlikler icin yapilan
6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, sats, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Elektrik Uretimine Iliskin Onemli Egilimler

Mevsimsellik

Kemaliye JES kapsaminda dretilen elektrik miktarr meteorolojik kogullara bagli olarak
degismekle birlikte, 2023 yili igin iiretim miktar: beklentilere paralel gekilde gergeklesmistir,

Jeotermal santrallerin performansi, sogutma sistemlerine ve dig ortam sicakhklarma bagh
olarak briit/net enerji tirctimlerinden etkilenmektedir. Ayni miktardaki jeotermal akigkan ile kg
ve yaz aylarinda ortaya cikan sicakhk ve nem farkhiliklart nedeniyle iiretim deferleri
farklihklan ortaya ¢ikmaktadir. Diger taraftan, jeotermal santrallere encrji saglayan kuyulann
akiskan diretim debi, entalpi ve basing degerleri de jeotermal santrallerin enerji {iretimini
etkilemektedir. Ortam 1sisimin, olagan sicaklifin tistlinde olmasi, jeotermal santrallerin ig
tiketimlerinin artmasina ve satisa esas elektrik tretim miktanin azalmasina sebep
olabilmektedir.

Déviz Kurlan

Kemaliye JES (e {iretilen elektrigin tamami, YEKDEM kapsaminda devlet alim garantili ABD
Dolar1 bazli sabit fiyat tizerinden satilmaktadir. 2023 yilinda da Kemaliye JES'te Uretilen
clektrigin tamam 10,5 ABD Dolan cent / kWh fiyatla satilmugtir, Kemaliye JES’te {iretilen
clektrigin dolar bazli sabit fiyat {izerinden satilmasi nedeniyle, Sirket’in gelirleri ABD Dolar /
TL kurunda yasanan degisimlerden dogrudan etkilenmektedir.

Sirket’in YEKDEM kapsamindaki gelirleri ABD Dolanna endeksliyken, kredi borglar TL ve
bazi bakim ve onarim giderleri de TL. ve Euro cinsinden oldugu igin, Sirket, EUR/USD (parite)
ve TL/USD kuru riskine maruz kalabilmektedir.

Enerji Fiyatlarindaki Kiiresel Artiglar

2021 yilinin 6zellikle ikinci yansinda baslayarak 2022 yilinda da tim diinyada enerji
emtialarinin fiyatlarinda ciddi yiikselisler yasanmigtir. Ozellikle petrol ve dogal gaz fiyatlarinda
global anlamda yaganan yiikselig, tiim diinyada elektrik fiyatlarinin artmasina sebep olmaktadir.
Buna bagh olarak Tiirkiye elektrik pivasasinda da elektrik fiyatlar1 2021 bagindan itibaren artig
egilimindedir.

Tiim dﬂnydda ve Tﬁrkiyc‘dc clcktrik ﬁyatlarl olu;.umunda en dnemli faktér, elektrik iirgtim
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piyasalarda enerji cmtia fiyatlarinda baglayan ciddi artiglar neticesinde, tiim diinyada ve
Tiirkiye'de elektrik fiyatlarinda ciddi yiikseligler gergeklesmistir. Dogalgaz, petrol, komiir gibi
encrji emtialannm fiyatlannin digiik oldugu, elektrik talebinin diisik oldugu ve/veya
yenilenebilir enerji santrallerinin Gretimlerinin mevsimsel olarak gorece yiiksek oldugu
doénemlerde clektrik fiyatlan ditgmekie, bunlarin tersinin gegerli oldugu dénemlerde ise elekirik
fiyatlan yitkselmektedir. Tiirkiye’de ayrica ABD Dolan ve Euro kurlaninda yaganan degisimler,
baz santrallerde ithalat vyoluyla kullamlan fosil yakitlann fiyatlannda degisiklik
olusturdugundan, elektrik fiyatlari tizerinde énemli bir rol oynamaktadir. Kis aylarinda mevsim
normalleri altindaki sogguk giinlerde ve yaz aylarinda mevsim normalleri iistiindeki sicak
giinlerde yaganan talep artiglar neticesinde baz santrallere daha gok ihtiya¢ duyulmakta ve bu
da elektrik fiyatlarinin artmasina sebep olmaktadir. Benzer sekilde bahar aylarinda olugan talep
azalmasi ve yenilencbilir kaynakli {iretimin artmasi neticesinde fiyatlar goreceli olarak
diigmektedir.

Kemaliye JES te tiretilen elekirik her ne kadar YEKDEM kapsaminda sabit fiyattan satliyor
olsa da Kemaliye JES te iiretilecek elektriin satisi ve tahsilati glin Gneesi piyasasinda (bir giin
énceden) PTF tizerinden yapilmaktadir. YEKDEM fiyati ile PIT arasindaki kalan fark ise bir
sonraki ay toplu olarak tahsil edilmektedir. Son dénemde PTF'de yaganan yikselisler
sayesinde, Sirket’in giin 6ncesi gelirleri artmig ve PTF, YEKDEM sabit fiyatina csit veya
bundan yiiksek oldugu siircce de bir sonraki ay alinacak YEKDEM farki azalmakta ya da bu
sckilde bir fark (Tamamlama Odemesi) olugmamaktadir. Bu sayede Sirket elde ettigi toplam
gelirleri daha erken tahsil etmis olmaktadir. $irket’in gelirlerini ortalama 1 ay dncesinden tahsil
ediyor olmasinin Sirket’e nakit yonetimi anlaminda énemli sayilabilecek bir oranda olmasa da
ekstra fayda sajlamakta oldugu diigtiniilmektedir.

13.2. ihraggimin beklentilerini énemli élciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Kiiresel 8lgekte Tiirkiye'yi de etkileyebilecek olagandisi mevsimsel kosullarin gergeklegmesine
baglt olarak, yenilenebilir enerji tiretiminin kaynagi olan jeotermal, giines, riizgar ve su
kaynaklarimin olumsuz yénde etkilenmeleri durumunda {iretim rakamlarinda dengesizlikler
yaganabilir.

Piyasa kosullarma bagli olarak elektrik talebinde yaganabilecck bir diigls, clektrik satig
fiyatlarinin da dilsmesine neden olabilecektir. Ancak Sirket’in portféytinde bulunan Kemaliye
JES’in YEKDEM'den faydalandigi ve Rusya-Ukrayna savagim miitcakip enerji fiyatlannda
kiiresel bazda yasanan artiglar necticesinde giincel durumda spot clektrik piyasasindaki
fiyatlamalarin YEKDEM tutarlarna yakin veya bunun iizerinde seyrettifi gz Oniinde
bulunduruldugunda bu etkinin Sirket’in finansal sonuglart iizerindeki etkisinin asgari diizeyde
kalaca@ beklenmektedir.

Agiklanan yeni YEKDEM mekanizmast ile birlikte ilerleyen dénemlerde devreye girecek yent
yenilenebilir enerji santrallerinin YEKDEM fiyatlarina iliskin belirsizlik ortadan kalkmgtir.
Kemaliye JES 30.01.2021 tarihinde yayimlanan 3453 sayili Cumbhurbagkan: Karari'nda
belirtilen (TI. tizerinden belirlenen) yeni YEKDEM tarifesinin gegerli olacag tarihten dnce
devreye alimmugtir. Bu nedenle, Kemaliye JES, yeni YEKDEM diizenlemesinden
ctkilenmemistir. Sirket’in 2021"in ikinci yarisindan sonra isletmeye girmig veyaisbu Tzahname
tarihi sonrasinda isletmeye girecek bir yenilenebilir enerji santrali satin almasi durumlarinda
yeni YEKDEM mekanizmasindan yararlanmasi sz konusu olabilecektir.

Enerji fiyatlannda kiiresel bazda yasanan artiglar, girdi maliyetlerindeki artiglar ve global
enflasyonist ortam, Tiirk kamu otoritelerini de ozellikle de ithal girdi ile elektrjk firgten
sirketlere ve tiiketicilere yansiyan elektrik fiyatlarinin artmasim 5nléﬂ{é%(:wﬁn ik i
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almak durumunda birakabilmektedir. Nitekim 2022 yili igerisinde de yenilencbilir enetji
kaynaklarindan elektrik iiretimi gergeklestiren girketlerin, gegici bir siire igin de olsa, diger
kaynaklara gére daha yiiksck meblagda maruz kalacagi bir yapida belirlenmiy olan bir azami
uzlagtirma fiyati lizerinden, yiiksck maliyetli kaynaklardan elektrik treticilerini ve tliketicileri
destekleme amagh baz ek &demeler yapmasina yonelik dilzenlemeler getirilmis; ayrica
lisanssiz elektrik iretimi agisindan da, titketimi agan enerjinin satisina yonelik bazi kisitlamalar
yiiriirliige girmistir. Clektrik fiyatlanndaki artist kontrol etmek adina, benzeri kamusal
mildahalelerin kisa vadede devam etmesi stz konusu olabilir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihracgimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur,

14.2. ihraccinm kar tahminleri ve beklentilerine csas tegkil eden varsaymmlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadifii haklanda bilgi:

Yoktur,

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thraceinin genel organizasyon semast:
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15.2. idari yapr:

15.2.1. ihraceinin yinetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Gorey Sermaye Payl
Adi S Son 5 Yilda Siiresi /
Soyadi Giirevi is Adresi lhracclda Kalan
' Ustlendigi e
Gorevier (TL) (%)
Siiresi
Riizgarlibahge
Mahallesi,
Feragat 06.04.2026
Atilla Yoénetim Sokak, Energy Yonetim tarihine
Basol Kurulu Plaza" Blok Kurulu kadar / 50.000.000 50
Bagkam No: 2, I¢ Kap Bagkani yaklagik 1
No: 4, yil 10 ay
Beykoz,
[stanbul
Riizgarlibahge
Mahallesi, Yonetim
Voneti Feragat Kurulu 06.04.2026
dnetim o Gy
Hakan Kurali Sokak, Energy Uyc:m‘ - tarihine
Basol Bask Plaza_]jlok Y dnetim kadar / 50.000.000 50
; skan _
Vekili No: 2, [¢ Kap Kurulu yaklagik 1
No: 4, Baskan yil 10 ay
Beykoz, Vekili
Istanbul
Riizgarhbahge
Mahallesi,
Feragat )
Bigei Yénetim Sokak, Energy Y 6netim 06-0‘.41-?026
Basol Furila Ovest Plaza Blok Kurulu tarihine i 5
e y No: 2, I¢ Kapr Uyesi kadar /
No: 4. yaklagik |
Beykoz, yil 10 ay
Istanbul
Riizgarlibahge
Mahallesi,
Feragat
Pinar Vet Sokak, Energy Yénetim 06.04._2026
Atay Delim | “py Blok Kurulu tarihine N )
Kurulu Uyesi . : : :
Bﬂ;&()l y No: 2_, I{;: Kap_[ U'yt'Sl kadar /
No: 4, yaklagik 1
Beykoz, yil 10 ay
Istanbul , ; \
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Gorev Sermaye Pay1
Ad Gorevi Son 5 Yilda Siiresi /
orevi :
Soyads is Adresi ihragqu}a_ Kalan
Ustlendigi Girev
Girevler (TL) (%)
Siiresi
Riizgarlibahge
Mahallesi,
Feragat
o Sokak, Energy Yénetim 06.04.2026
‘ Yonetim tarihine
Ata Basol Kuralu Uvesi Plaza Blok Kurulu ‘ - .
e YS! No: 2, T¢ Kapi Uyesi kadar /
No: 4, yaklasik 1
Beykoz, yil 10 ay
istanbul

Sirket’in yonetim kurulu tiyelerinin igbu [zahname tarihi itibariyla Sirket diginda yiirtittiikleri
devam eden gérevleri:

Adi Soyads Unvan Girevi

Atilla Bagol | Enerji Holding A.§. Yonetim Kurulu Baskam
Enerjeo Ege Enerji Uretim A.S. ) Yinetim Kurulu Bagkan
Enerjeo Gediz Enetji Uretim A.S. Y&netim Kurulu Bagkani
Enerjia Metal Maden San. Tic. A.§. Yonetim Kurulu Bagkan |

Agro-Market Tarimsal Uriinl. Tic. ve San. A.§. | Y6netim Kurulu Bagkan |

Longopass Tlag Sanayi ve Ticaret A.§. Yénetim Kurulu Baskant

E-Vision Motorlu Araglar Sanayi ve Ticaret A.5. | Ygnetim Kurulu Baskan

[lakan Bagol Enerji Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Enerjeo Ege Enerji Uretim A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Enerjeo Gediz Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi |
Enerjia Metal Maden San. Tic, A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Agro-Market Tanmsal Uriinl. Tic. Ve San.A S, Yonetim Kurulu Uyesi
Longopass Ilag Sanayi ve Ticaret A.S. Y 6netim Kurulu Uyesi

E-Vision Motorlu Araclar Sanayi ve Ticaret A.S. | Yénetim Kurulu Uyesi

 Banu Basol Yoktur : Yoktur
Pinar Atay T _ . g G E : Sahis Firmas: - Firma
Bisol Idea Tasarim, Proje, Uygulama (Mimarlik Ofisi) Sahibi
Ata Basgol Longopass ilag Sanayi ve Ticaret A.S. Y 6nctim Kurulu Uyesi

15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:  BUILLS vhurn Degeplér A

st gls:
' Esantepe Maghallegi J Jibdgbre Caddesi No:17
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Son 5 Yilda Sermaye Pay1

Adi Soyadi Girevi : : Thraccida
Is Adresi Ustlendigi
i Gérevler | (TL) (Ye)
Riizgarlibahge
Mahallesi, Feragat

Sokak, Energy
Plaza Blok No: 2,
I¢ Kap1 No: 4,
Beykoz, Istanbul

Ufuk Sentiirk Genel Midiir (Genel Miidiir - -

Riizgarlibahge
Mahallesi, Feragat
. - - . Sokak, Energy Isletme
Ergun lsler Isletme Miidiirii Plaza Blok No- 2, Mildiiri - =

I¢ Kap1 No: 4,
Beykoz, Istanbul

15.2.3. ihracer son 5 yil icerisinde kurulmug ise ihra¢ginin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket son S yil igerisinde kurulmamigtir.

15.2.4. Thraccimin meveut yinetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihragc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iligkileri
hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu baskam Atilla Bagol ile yonetim kurulu baskan vekili Hakan Bagol
kardestir. Banu Basol, Atilla Bagol'un esidir ve Ata Basol da Banu Bagol ve Atilla Bagol'un
ogullaridir. Pinar Atay Bagol ise, Hakan Bagol'un egidir. Sirket’in yénetim kurulu tyeleri ile
yonetimde stz sahibi olan personel arasinda bir akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.

15.3. ihracemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siiz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Atilla Basol — Yonetim Kurulu Baskam

Atilla Basol, 1968 'l'ckirdag dogumludur. 1987 yilinda Galatasaray Lisesi'nden, 1992 yilinda
Ortadogu Teknik Universitesi Makina Miihendisligi béliimiinden mezun olmustur. 1992 ve
1994 yillari arasinda Noksel Celik Boru Sanayi Anonim $irketi’nde [hracat Midiirii olarak
gérev yapmis, akabinde 1994 ve 1995 yillan arasinda Ekinciler Dig Ticaret A.5. girketinde
Bolge Miidiirii olarak gorev yapmugtir. 1995-2004 yillar: arasinda Enerji Grup biinyesindeki
sirketlerde gesitli icrai gorevleri ve yonetim kurulu tiyelikleri gérevlenm yiiritmdstir. Enerjia
Metal Maden, Enerjeo Kemaliye, Enerjco Gediz, Enerjeo Ege, Agro-Market, E-Vision ve
Longopass girketlerinde icraci yonetim kurulu iyesi olarak gorev yapmakta olup halen bu
sirketlerin Yonetim Kurulu Bagkanhigi gorevini ylirlitmektedir. Enerji Holding A.$'nin
kurulusundan itibaren CEQ ve Yénetim Kurulu Bagkanhg gérevini yiiritmektedir. Sirket’in
Yonetim Kurulu Bagkam’dir. ileri derecede Ingilizce ve Fransizca bilmektedir.

Hakan Basol — Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Hakan Basol, 1970 Tekirdag dogumludur. 1988 yilinda Ozel Ortadogu Koleji’nden, 1993
yilinda Bilkent Universitesi Fkonomi béliimiinden mezun olmustur. 1993 ve,2004 yill

arasinda Tayeks Dis Ticaret A.§.'de ¢ahgmg, pazarlama direktorii vélakabinde: xhﬂﬂ ciffortaleler a5,
gorevlerinde bulunmugtur. 2004 yilinda En iﬁﬁmr_‘\imm\iﬁ pokEp,/ Natup, Mari73,
& o (%) i ft.5 '@ig»lilfs‘.'nnbul
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biinyesindeki sirketlerde yometicilik ve yonetim kurulu iiyeligi gorevlerini yiiritmektedir.
Sirket'in Yonetim Kurulu Bagkan vekilidir. Ileri derecede Ingilizce bilmeltedir.

Banu Bagol — Yénetim Kurulu Uyesi

Banu Basol, 1971 Izmir dogumludur, 1988 yilinda izmir Amerikan Koleji’nden, 1992 yilinda
Bogazigi Universitesi [ktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme bgliimiinden mezun olmustur.
1992 ve 2000 yillan arasinda Borusan ITolding Anonim Sirketi istiraklerinden Borusan Boru
A.S. ve Borgelik A.S. sirketlerinde dahili ve harici ticaret birimlerinde gdrev yapmigtir. 2000-
2024 yillar arasinda Enerji Grup biinyesindeki girketlerde gegitli icrai gdrevlen ve ydnetim
kurulu tiyelikleri gorevlerini yiirlitmiigtiir. Sirket’in Yonetim Kurulu Uyesidir. Ileri derecede
Ingilizee bilmektedir.

Pinar Atay Basol — Yinetim Kurulu Uyesi

Pinar Atay Basol, 1973 Istanbul dogumludur. 1991 yilinda Kadikéy Anadolu Lisesi'nde Lise
egitimini, 1995 yilinda Yildiz Teknik Universitesi, Mimarlik Bolimii'nde Lisans egitimini,
1998 yilinda istanbul Teknik Universitesi, Mimarhk Fakiiltesi’nde Yiiksek Lisans cgitimini ve
2021 yihinda istanbul Universitesi, ITukuk Fakilltesi, Adalet Meslek Yiiksekokulu Adalet
Béliimii'nde On Lisans egitimini tamamlamgtir. 1995 ve 2000 yillar arasinda Zoom Ltd., Talu
Limited & Moore Ruble Yudell ve Swanke Ilayden Connell Architects'de ¢ahgmig, 2000
yilinda IDEA Tasarim, Proje, Uygulama mimarhik ofisini agarak, ¢alismalarina halen kendi
ofisinde devam etmektedir. Iyi derece ingilizce bilmektedir.

Ata Basol — Yénetim Kurulu Uyesi

Ata Basol, 2002 Connecticut ABD dogumludur. 2015 yilinda Uskiidar SEV Kolejinden ve 2020
yilinda ise ABD The Ilill School dan mezun olmugtur. 2021 yihinda ABD Boston Universitesi
Makina Miihendisligi Béliimiinde egitimine baglamug ve 2024 yiht itibariyla son simfta
bulunmaktadir. Longopass {lag Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesidir. Ileri derecede
Ingilizee ve Fransizea bilmektedir.

Ufuk Sentiirk — Genel Miidiir

Ufuk Sentiirk, 1969 yilinda Isparta’da dogmustur. Izmir Maliye Okulu ve Anadolu Universitesi
iktisat I'akiiltesinde lisans egitimini tamamlamistir. [sbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’te
Genel Miidiir olarak gorev yapmaktadir. Yaklasik 15 yillik enerji grubu yénetiminden 6nce
1986-1997 yillar1 arasinda 10 yil boyunca Maliye Bakanlii’nda gérev yapmug, akabinde
sirastyla 1997-2003 yillan arasinda Soylu sirketler grubunda, inter Abrasiv A.§.’de ve Oztiire
Holding ve Beser Holding biinyelerinde yoneticilik ve mali miisavirlik, 2003-2008 yillari
arasinda kurucu ortak olarak Donamm Bilisim sirketinde bilgisayar malzemeleri ithalat ve
toptan satisi isi ile istigal etmis ve 2014 yilindan bu yana da araliksiz Jeotermal Elektrik Santral
Yatirimetlart Dernegi yénetim kurulu bagkanligi gérevine de devam etmektedir.

Ergun Isler — Isletme Miidiirii

Ergun isler 1962 Canakkale dogumludur. 1988 Yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi
Elektrik-Elektronik béliimiinden mezun olmusgtur. 2008 yilinda Jeotermal scktdriine Girmat
EUAS firmasinda Isletme Miidiirii olarak baslanugtir, 2016 yilinda Celikler Jeotermal EUAS'ta
Isletme Miidiirii gorevini yiirtitmiistiir. 2020 yilindan bu yana Enerjeo Kemaliye'de isletme
Miidiirltigii yapmaktadir, [leri derecede Ingilizce bilmektedir.
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15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yinetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:
]
Sermaye Pay
Sirket Unvam Girevi Durum e,
] (TL) (%a)
Atilla Basol
Enerji Holding A.S X tnctim Kurulul ; Devam ediyor 125.000 %50
A i Bagkan ve Pay Sahibi x
Enerjeo Ege Enerji Y dnetim Kurulu \ 5 575.000 %50
Uretim A S. Bagkani ve Pay Sahibi Devam gdigor L "
Enerjeo Gediz Enerji Yonetim Kurulu . :
5 . 17.500.000 %25
Uretim A.S. Bagkam ve Pay Sahibi Devam ediyor :
Enerjia Metal Maden Yénetim Kurulu ;
: : o : : 250.000 %50
San. Tic. A.S. Baskani ve Pay Sahibi Revam sdiyon ’ S
Agro-Market Tanimsal Yénetim Kurulu ;
. g avam ed 50.000 %50
Urlinl, Tic. Ve San. A.8. | Baskam ve Pay Sahibi Dwam e i R
Longopass [lac San.ve Yénetim Kurulu . 3 k K
Tic. A.S. Baskans DlLVﬂltl ediyor yo yo
E=Vigion Matariu Y énetim Kurulu
Araclar Sanayi ve e Devam ediyor 50.000 %50
by Bagkani ve Pay Sahibi
licaret A.S.
Hakan Basol 4
i ; Yonetim Kurulu Uyesi ;
) ' ALS. s ¢ d 125.000 2450
Enerji l[_-Iuldmg A.S ve Pay Sahibi Devam ediyor (
Enerjeo Ege Enerji Yanetim Kurulu Uyesi . 5.575.00 2
R, : am ¢ j .575.000 %50
Uretim A.S. ve Pay Sahibi Digvin schyar ’
Enerjeo Gediz Enerji | Yonetim Kurulu Uyesi ;
e o W Devam ¢ 17.500.000 %25
Uretim A.§. ve Pay Sahibi st *
Enerjia Metal Maden | Yonetim Kurulu Uyesi :
: : o D 250.000 %50
San. Tic. A.S. ve Pay Sahibi sl i S :
Agro-Market Tarimsal | Yénetim Kurulu Uyesi .
- ; i D 50.000 %50
|_Uriinl. Tic. ve San. A.S. ve Pay Sahibi evam: ediyat o
LOHQDWSS “a? S0V Y 8netim Kurulu Uyesi Devam ediyor yok yok
Tic. A.S. i
E-Vision Motorlu i e
Araglar Sanayi ve Tonetn K“{uhf dyes Devam ediyor 50.000 %350
e ) ve Pay Sahibi
l'icaret A.S.
Banu Basol
Yoktur Yoktur
Q q

b
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J Sermaye Payi
Sirket Unvam Girevi Durum
(TL) (%)
Pinar Atay Basol
idea Tasarim, Proje, Firma Sahibi Devam ediyor Sahis Firmasi %100
Uygulama : =
Ata Bagol
Longopass ilac San.ve | Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor
; Ei 5.000 g
Tic. A.S. ve Pay Sahibi _ Leaid g
:l Ufuk Sentiirk -
Yoktur Y oktur _ Yoktur Yoktur Yoktur
_ Ergun igler
N Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur |

15.5. Son 5 yilda, ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizlik, dolandirieihik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarimin kotiive kullanilmasi, kacakeihk, vergi kacak¢ihfn veya haksiz mal edinme
suclarmdan dolay: almmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlk ve/veya kesinleymis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢cinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhifim mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siiz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siiz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortaklifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve demetim kurulu iyeligine veya
ihra¢oidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Yoktur.
15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihrager son 5 yil icerisinde

kurulmus ise kurucularn ihracciya karsi girevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki gikar
¢atismalarma iliskin bilgi:

Yoktur,
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15.9.1. Yonetim kurulu iiycleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihraggr son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yinetim kurulunda veya iist ydnetimde girev
almalari icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya bagka kigilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Ihracemn ¢ikardifs ve yonetim kurulu iiyeleri, yinetimde 562 sahibi personel ile
ihragci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satist konusunda belirli bir siire i¢in bu kigilere getirilmiy simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap diénemi itibariyle ihraceinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
siz sahibi personelinin; ihragei ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin
stz konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in yonetim kurulu tiyclerine finansal tablo dénemleri itibariyla herhangi bir ficret
ddenmemis olup yénetimde séz sahibi personelinin, Thraggl ve bagh ortakliklarina verdikleri
her tiirli hizmetler icin 582 konusu kisilere ddenen iicretler bulunmamaktadr.

6_ st Yonetime Saﬁlanan
Ucret ve Benzeri Menfaatler 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

T

Ust Diizey Yoneticiler (*) 219.239 1.898.406 1.006.816 375.387.75

Toplam 219.239 1.898.406 1.006.816 375.387.75

(*) S6z konusu tutarlarin tamami Sirket’in isletme miidiirtine ddenen ticretlerden olugmaktadir.

16.2. Son yillik hesap dinemi itibariyle ihragginin yinetim kurulu iyeleri ile yinetimde
stz sahibi personcline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
iddeyebilmek i¢in ihraceimin veya bagh ortakhklarimin ayirmig oldugu veya tahakkuok
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine finansal tablo ddnemleri itibarryla kidem tazminati kargilig
ayrilmamus olup yonetimde stz sahibi personeli igin ayrilan kidem tazminat kargiliklarina
iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Kidem Tazminati

Kargihiklari (TL) 31.12.2021 31.12,2022 31.12.2023 31.03.2024

Ust Diizey Yoneticiler 358.397 588.481 1.006.816 404.176

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thracemn yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde stz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu dineme iliskin bilgiler:




YONETIM KURULU

Atilla Basol Yinetim Kurulu Bagkam | Yénetim Kurulu Bagkant | 06.04,.2023 tarihinde 3

Son 5 Yilda Thracada | Girev Siiresi / Kalan

Adr Sjt?yadl Gorevi Ustlendigi Gorevler Girev Siiresi

yil stre ile gorev
yapmak tizere
secilmigtir.

06.04.2026 tarihine
kadar yaklasik 1 yil 10

ay gbrev sliresi
kalmsgtir.
Hakan Bagol Ydnetim Kurulu Bagkan | Yiénetim Kurulu Bagkan | 06.04.2023 tarihinde 3
Vekili Vekili yil stire ile pérev
yapmak iizere
se¢ilmistir.

06.04.2026 tarihine
kadar yaklasik 1 y1l 10

ay giirev stiresi
B kalmustir.
Banu Basol Yénetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi | 17.05.2024  tarihinde

06.04.2026 tarihine
kadar gérev yapmak
iizere secilmistir.
Yaklagik 1 yil 10 ay
gorev stiresi kalmistir.

Pinar Atay Basol | Yénetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi | 17.05.2024  tarihinde

06.04.2026 tarihine
kadar gbrev yapmak
iizere secilmistir.
Yaklasik 1 yil 10 ay
gorev siiresi kalmigtir.

Ata Basol Yonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi | 17.05.2024  tarihinde
06.04.2026 tarihine
kadar gérev yapmak
lizere secilmistir.
Yaklasik 1 yil 10 ay
gorev stiresi kalmugtir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihraggr ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde stz sahibi personele, iy iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak tdemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iligkisi song/erdirildiginde
Sirket tarafindan 6deme yapilmasimi veya fayda saglanmasini ﬁllgﬁrﬂl}_%lﬂrhi{ 1/big stZles
bulunmamaktadir. BULLS \11 righ Mkl Degjerler ALS
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17.3. ihraceinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile difer komite iiyelerinin adi, soyad
ve bu komitelerin girev tanimlar:

Sirket’in Izahname tarihi itibariyla meveut yénetim kurulu ilyelerine iligkin bilgi yukarida temin
edilmektedir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yénetim Kurulu™ baghkh 11°inci maddesi uyarinca, TTK ve
scrmaye piyasasl mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmasi: komitesi dahil olmak iizere,
Yonetim Kurulu’nun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, girev ve ¢alisma csaslari
TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal ydénetime iliskin diizenlemeleri ve ilgih diger mevzuat
hiiktimlerine gire gergeklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak, gerekli gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olugturur.

Sirket tarafindan Denctim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim
Komitesi kurulacaktir. Bagimsiz Yoénetim Kurulu liyelerinin halka arz sonrast atanmasi
planlanmaktadir. Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylariun halka arzimi takiben SPK nin
11-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi'ne uyum ¢ergevesinde ve bu Teblig’de belirtilen
siirelere uyularak ve her haliikirda en ge¢ halka arzdan sonra gergeklesecek ilk genel kurul
toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

17.4. ihrageimn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda ag¢iklama:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Kurumsal Yénetim Tlkelerine Uyum™ baghikli 8’inci maddesine
gore SPK tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yénetim kurulu kararlari gegersiz olup, Lisas
Sozlesme’ye aykiri sayilir.

Kurumsal Yonetim Tlkelerinin uygulanmas: bakimindan 6nemli nitelikte sayilan iglemlerde ve
Sirket’in her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve dglinci kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin islemlerde SPK’mn kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerine uyulur.

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylan ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar {i¢lincii
gruptaki ortakliklarin yiktimliiliiklerine tabi olacagi éngériilmiistiir. Dolayistyla Sirket, Kurulca
yeni listenin ilanina kadar Uglincii grup i¢inde yer alacaktw. Kurumsal Yonetim Tebligi
kapsamindaki $6z konusu yikiimldliiklere Sitket’in paylanmin Borsa'da iglem girmeye
baglamas: sonrasinda yaplacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamas
gerekmektedir. Bu baglamda Sirket, paylanmin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonra

yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamug
olacaktir.

Yonetim Kurulu'nun 2024/8 sayih ve 15.05.2024 tarihli karart ile Sirket taralindan
{icretlendirme politikas:, bilgilendirme politikas:, kir dagitim politikas:, bagis ve yardim
politikas1 belirlenmistir. Yonetim kurulu karan ile belirlenen politikalar 17.05.2024 tarihli
olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriiglerine sunulmus ve pay
sahiplerinin onayina sunulanlar kabul edilmigtir. Yonetim kurulu tarafindan belirlenen
politikalarin igerikleri agagida belirtilmistir:

Ucretlendirme Politikas

Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme hikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in
uzun vadeli hedefleri dikkate alinarak, yonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerin {icretlendirme esaslanim diizenleyen {icretlendirme politikasi uyarnncg, yonetim
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bulunan yéneticilerin iicretleri bu degerlendirmeler dikkate alnarak belirlenir. Idari
sorumlulugu bulunan yéneticilerin ficretleri yonetim kurulu karan ile, yonetim kurulu tiyelerine
ddenecek ticretler ise genel kurul karan ile belirlenir. Bagimsiz yénetim kurulu tyelerine
tdenecek (cretin iyenin bagumsizhfim koruyacak diizeyde olmasma 6zen gosterilir ve
Kurumsal Yonetim Tlkeleri ¢ergevesinde kir payi, pay opsiyonlar1 veya §irket’in performansina
dayal1 6deme planlan kullamlamaz.

Bilgilendirme politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlegme
hiikiimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatinmeilar, ¢alisanlar, miisteriler ve ilgili yetkili
kurumlar olmak iizere tiim menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tasumayan her tiirlii bilgiy1 tam,
adil, dogru, zamaninda, anlagilabilir, diiglik maliyetle ve kolay ulagilabilir bir sekilde e zamanh
paylasarak, aktif, etkin ve seffaf bir iletisim saglamaktir. $irket’in kamunun aydinlatilmasi ve
bilgilendirme politikasiun izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerckli giincellemelerin
yaptlmasi yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir. Bilgilendirmeler Sirket
tarafindan periyodik olarak KAP’a girisleri yapilan finansal tablolar, bagimsiz deneigi raporu
ve beyanlar, yillik faaliyet raporlart, Sirket internet sitesi (www.cnerjeo.com.ir) ézel durum
agiklama formlan, TTSG ve giinliik gazeteler aracilityla yapilan ilan ve duyurular ve telefon,
e-posta, faks gibi iletisim araglariyla yapilan iletisim yoéntemleri ve araglari kullamlarak yapilir.
Sirket’in 6zel durumlara konu hususlarin kamuya duyurulmasindan énce veya es zamanl olarak
KAP’ta da agiklama yapilir ve ilgili agiklamaya Sirket internet sitesinde de ayrica yer verilir,

Kar Dagitim Politikast

Kar dagitim politikastmn amaci, Sirket’in tabi oldugu dizenlemeler ve Lsas Sozlesme
hiiktimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in kir dagitim csaslarinin belirlenmesi ve pay sahiplerinin
Sirket’in gelecek donemlerde elde edecegi kérin dagitim usul ve esaslarim 6ngdrebilmesidir.
Sirket, kar dagitimi konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda denge
kurulmast i¢in azami dzen gosterir. Sirket’in Kéir Dagitum Politikasi'mn izlenmesi, gozetimi,
gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmast yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu
altindadur.

Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siircce, piyasa beklentiler,
Sirket’in uzun vadeli stratejisi, Sirket, istirak ve bagh ortakhklanmn sermaye gereksinimleri,
yatirim ve finansman politikalar, kirlilik ve nakit durumu dikkate almarak kér dagitimina karar
verilir. Kar payi, nakit veya kénn sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara
dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Kér pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihler
dikkate alinmaksizin paylari oraminda esit olarak dagitilir. Sirketimizin kér pay imtiyazina
sahip pay1 bulunmamaktadir.

TTK’ya gore aynlmasi gercken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kir dafitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kir pay1 ayrilmadikea; bagka yedek akge ayrilmasina,
crtesi yila kir aktarilmasma ve yodnetim kurulu tiyelerine, ortakhik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kdrdan pay dagitlmasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikge bu kigilere kirdan pay dagitlamaz.

Kér dagittminn genel kurul toplantisint takiben en ge¢ dafitim karari verilen Genel Kurul
toplantisinin yapildifin hesap dénemi sonu itibari ile baglanmasi kaydiyla 6denir. Kir dafitum
tarihine genel kurul karar verir. Genel kurul veya yetki verilmesi halinde yonetim kurulu,
sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak kir paymin taksitli dagitimina karar verebilir.

Yénetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermayc piyasgsimevzyatina

AUILLS Yahrubh Meniful PéTerler A
uymak kayd: ile kér pay: avans: dagitabilir. LLS Yahruh Wfeniful et
Esenipre Wailiesi{Flifikflere Cad delesi Mo:173

5 S.-‘.'Hl_. nhm

-. C | \.\\ “Levent Hiyza i
i § )
AL OON/ bl 0212 mu%rm Fax
AP A A A .’TK\ L O VA rasmagn Kuramlar VD, 041 002 $104
£ A Se o’ \ | ) } Vierds No: 0061 0026 1044 3175

(/



Bags ve Yardim Politikast

Bagis ve yardim politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Lsas Sozlegme
hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in bagis ve yardim esaslarimin belirlenmesidir. Sirket’in
Bagis ve Yardim Politikasi’min izlenmesi, gozetimi, geligtirilmesi ve gerekli giincellemelerin
yapilmast yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 21°nci maddesi gergevesinde, Sirket tarafindan yapilacak bagiglarn
fist strurt genel kurul tarafindan belirlenir ve yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir.
SPK yapilacak bagis miktarma ist sinir getirme yetkisine sahiptir. Bagislar, SPKn’nun ortilu
kazang aktarimi diizenlemelerine ve sair ilgili mevzuat hiikiimlerine aykirilik tegkil edemez,
gerekli 6zel durum agiklamalar: yapilir ve y1l iginde yapilan bagislara dair bilgiler genel kurulda
ortaklarn bilgisine sunulur.

Sirketin pay sahiplerinin haklanmn korunmast esasindan uzaklagilmasima yol agacak bafis ve
yardimlarin yapilmasindan kagimlir. Ancak, sosyal sorumluluk anlayis: gergevesinde, sermaye
piyasast mevzuatt hitkiimlerine ve Sirket politika ve uygulamalarina uygun olmak suretiyle,
Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilen bagis ve yardimlar $irket ama¢ ve konusunu
aksatmayacak sekilde yapilabilir. Her tiirlii Liizel veya gergek kigiye bagig ve yardimlar nakdi
veya ayni olarak yapilabilir.

Sirket tarafindan [sas Sozlesmesi’nin 21°nci maddesi gercevesinde yapilacak bagiy ve
ddemeler, SPK’nin 6zel durumlarin kamuya agtklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
kamuya duyurualur. ilgili dénem iginde yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutan ve yararlameilari
ile politika degigiklikleri hakkinda genel kurul toplantisinda ayrt bir gindem maddesi ile
ortaklara bilgi verilir. Bagis ve yardimlann olagan genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi
zorunludur

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu elan ihra¢ginin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkmnda bilgi:

Yatinmer Iligkileri Bsliimii, basta bilgi alma ve inceleme hakk: olmak iizere pay sahipligi
haklarimin korunmasi ve kullamlmasimin kolaylagtirilmasinda etkin rol oynamaktadir.

Bu kapsamda Yatirimer Iligkileri Boltimiiniin sorumlulugunda yiiritiilen baslica faaliyetler
asagida 6zetlenmistir.

s Sirket ile ilgili kamuya agiklanmarus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
tizere, pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini kargilamak.

¢ Genel kurul toplantilarim yiiriirlikteki mevzuata, Esas Sézlesme'ye ve diger Sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapmak.

¢ Genel kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabileceggi dokiimanlari hazirlamak.

e Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikas: dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirli
hususun gozetilmesi ve izlenmesini saglamak.

¢ Pay sahiplerine iliskin kayitlar saglikh, giivenli ve giincel olarak tutmak,

e Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

o Pay sahipligi haklarimn kullammini etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalari
giincel olarak Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde pay sahiplerinin kullammina sunmak.

e SPKn ile ilgili mevzuaita meydana gelen degigiklikler takip edilerck Sirket’in ilgili
birimlerinin dikkatine sunmak.

e SPK’min zaman zaman tadil edilip degistirilebilen, yiiriirlikteki Ozel Durumlar Tebligi
dikkate alinarak gerekli 6zel durum agiklamalarim KAP araciigiyla MKK’ya bildirere
kamuyu bilgilendirmek. BULLS Yatpumfenili o
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Yatinmer iliskileri Yoneticisi

izahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemcktedir.
Sirket’in, Kurumsal Yénetim Tebligi kapsaminda paylanmmn ilk defa halka arz edilmesi ve
borsada islem goérmeye baslamas: igin Kurul’a bagvuran ortaklik olarak, yatinmer iligkilen
boliimil olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimlilliiklerini, paylanmin borsada iglem gdrmeye
baslamasindan itibaren alt1 ay ierisinde yerine getirmesi gerckmektedir. Sirket bu dogrultuda
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 6 ayr gegmeyecek sekilde en kisa
siirede mevzuatta yer alan sartlan saglayan personel atamasim gergeklegtirecekur.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal table dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personcl sayisi, bu sayida goriilen dnemli degisiklikler ile miimkiin ve
éinemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bolge itibariyle personclin dagilimi
hakkinda a¢iklama:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihleri itibanyla personel sayisi
ve personelin cografi bélgeler bazinda dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Cografi Bolgeler Bazinda Dagilim | 31.12.2021 | 31.12,2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Istanbul (Merkez Ofis) 15 16 16 16
Manisa (Kemaliye JES ve Ofis) 95 83 74 79
Toplam 110 99 90 95

Kemaliye JES biinyesinde 24 saat giivenlik ekibi ¢aligmaktadir. 24 saat igerisinde 4 kez biitiin
saha giivenlik ekibi tarafindan kontrol edilmektedir. Sahada belirli kritik alanlarda kameralar
vardir ve gitvenlik ekibi tarafindan kameralar siirekli olarak takip edilmektedir. Ayrica giivenlik
ckibi tarafindan santralde gerceklestirilen galigmalar kayit altina alinmaktadir. Temizlik igleri,
sorumlu personel tarafindan her giin diizenli olarak yerine getirilmektedir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccinin paylarina yénelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yénctimde siz sahibi olan personelin ihra¢ginin paylarina ybnelik sahip olduklan
opsiyonlar haklkinda bilgi:

Yoktur.
18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. fhra¢einin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki paylar: dogrudan veya dolayl olarak %5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kigiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
bayle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in 17.05.2024 tarihinde gergeklestirilen son genel kurul toplantist ve son durum
itibartyla, Sirket’in sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki paylar dogrudan veya dolayls
olarak %35 ve fazlast olan pay sahiplerinin bilgilerine agagidaki tabloda yer verilmektedir.
Sirket’in dolayli pay sahibi bulunmamaktadir.

Tablo: Thrager’nin Dogrudan Pay Sahipligine ve Oy Haklarina fligkin Bilgi

Ortagm Sermaye Payi Oy Haklka — |
Adi Soyadi | 17.05.2024 tarihli Isbu izahname 17.05.2024 tarihli isbu izahname
Olaganiistii Genel itibariyla Olaganiistii Genel itibartyla
Kurul toplantisi Kurul toplantisi
itibariyla itibarryla _
| (TL) (%) (TL) (%) Oy Adedi (%) Oy Adedi (%)

Atilla 50.000.000 50 50.000.000 50 50.000.000 50 100.000.000 50
Basol

Hakan 50.000.000 50 50.000.000 50 50.000.000 50 100.000.000 50
Bayol

TOPLAM | 100.000.000 100 100.000.000 100 100.000.000 100 200.000.00 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas1 olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklari farkhi oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baghikli 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket paylar: gruplara
aynimig olup toplam 100.000.000 adet payin 25.000.000 adedi nama yazili A Grubu ve
75.000.000 adedi nama yazilt B Grubu paylardir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday
gosterme ve genel kurulda oy imtiyaz: bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir imtiyaz: yoktur.

pirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bashkh 14’{incti maddesi uyarinca, her bir A Grubu
pay, sahibine 5 (beg) oy hakk: verir. Her bir B grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.

Atilla Basol ve Hakan Basol’dan her biri 12.500.000 adet A Grubu pay ile 37.500.000 adet B
Grubu paya sahiptir. Dolayisiyla, isbu Izahname tarihi itibariyla Atilla Basol ve Hakan Bagol,
gencl kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay1 igin 5 (bes) oy hakkina ve her bir B Grubu pay:
i¢in 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPK’nin hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 25.04.2024
tarih ve 22/594 sayili izni ile bu sisteme gecmistir.

Sirket’in kayith sermayen tavam 4.000.000.000 Tiirk Liras: degerindedir. Bu sermaye her biri
1,00 Tiirk Liras: degerinde 4.000.000.000 adet paya ayrilmistir.

Sirket’in gikarilmig sermayesi 100.000.000 Tiirk Liras1 degerindedir. Bu gikartlmis sermayenin
tamam! muvazaadan ari bir gekilde tamamen &denmistir. Bu paylarin 25.000.000 adedi
yazilt A Grubu ve 75.000.000 adedi nama yazli B Grubu’dur. A Grybucpayla i
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kuruluna aday gésterme ve genel kurulda oy imtiyaz bulunmaktadwr. B Grubu paylarin highir
imtiyaz yoktur,

A Grubu paylarin yénetim kuruluna aday gésterme imtiyazi, Sirket yénetim kurulunun en az 5
(beg) en fazla 10 (on) liyeden olusacagi gz éniinde bulundurularak, Sirket Esas Sézlesmesi’nin
“Yonetim Kurulu” bashikli 11°inci maddesinde su sekilde diizenlenmistir: Yénetim Kurulu’nun
5 (bes) tiyeden olugmasi halinde 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) tiyeden olusmasi halinde 3
(tig) dyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) {iyeden olusmas halinde 4 (dort) iyesi, 10 (on) tiyeden
olugmast halinde 5 (bey) iiyesi A Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterdigi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan secilir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 14’tincil maddesi uyarinca, her bir A Grubu
pay, sahibine 5 (beg) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine | (bir) oy hakk: verir.

Nama/ Bir Payin Sermayeye
Grabi Hamiline imtiyazlarin tirii Nominal Toplam {)mz .
Oldugu (Kimin sahip oldugu) Degeri (TL) P
i (%)
A Nama Oy hakk: imtiyazi ve 1,00 25.000.000 %25
yOnetim kuruluna aday
gisterme imtiyazi - Atilla
Basol ve Hakan Basol
B Nama Imtiyaz yoktur — Atilla 1,00 75.000.000 %75
Basol ve Hakan Bagol
TOPLAM | 100.000.000 100

19.4. ihragemm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragginmn yinetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciyi kontrol edenlerin ady, soyady, ticaret unvan,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullanilmasmi engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Atilla Bagol ve Hakan Basol’dan her biri Sirket’in sermayesinin ve genel kurul toplantisinda oy
haklarinin %50’sine sahiplerdir. Bu nedenle, Sirket sermayesinin veya oy haklarinin tek basina
yarisindan fazlasina sahip olan bir ortak bulunmamaktadir. Atilla Bagol ve Hakan Basol
arasinda Sirket’in ydnetim kontroliine iliskin herhangi bir aile anayasasi veya hissedarlar
sozlesmesi de 562 konusu degildir. Bu sebeple, Atilla Bagol ve ITakan Bagol’dan herhangi biri,
Sirket tizerinde dogrudan veya dolayh olarak tek bagina yonetim hakimiyetini haiz degildir.

Pay sahiplerinin hakimiyet ve kontrol giiciinii kétiye kullanmasin engellemenin temel
dayanaf Kurumsal Yénetim Tlkeleri basta olmak iizere TTK ve Sermaye piyasas! mevzuatl ve
ilgili diger hikiimler olup, Fsas Stzlesme’de yer verilen asafidaki tedbirlerin hakimiyetin ve
kontrol gliciiniin kétiiye kullanilmasim engellemekte katk: saglayacag degerlendirilmektedir.

- Esas Sozlegme'nin “Sermaye” baghkli 6’ne maddesi uyannca, Yonetim Kurulu, 2024-
2028 yillan arasinda, TTK ve SPKn ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimlerine uygun
olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek
¢ikartlmiy sermayenin arttinlmasi ile imtiyazls pay ¢ikarilmasi, imtiyazli pay sahiplerinin
haklarimin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin smirlandirilmas: ve
nominal degerinin f{izerinde veya altinda pay cikarilmas: konusunda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak gekilde kullamlamaz

. Esas Sozlesme'nin “Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum” baglikly 8’irci
uyarmea, SPK tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurum$al Yeneiikales
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uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alman Yonetim Kurulu
kararlar gegersiz olup, Ana Sozlegmeye aykin sayihr.

@ Esas Sozlesme'nin “Yonetim Kurulu” bashkh 117inci maddesi uyarinca, Yénetim
Kurulunda girev alacak bafimsiz tyelerin sayist ve nitelikleri SPK'nin kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri basta olmak lizere sermaye piyasasi mevzuatina gére
tespit edilir.

@ Esas S6zlesme’nin “Bagimsiz Denetim” baghkli 13" {incu maddesi uyarinca, Sirket’in ve
mevzuatta dngoriilen diger hususlarin denetimi hakkinda T'TK’tun ve sermaye piyasas:
mevzuatinin ilgili maddeleri uygulanir,

19.5. Thraceinin yinetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlasi olan
ger¢ek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:

Atilla Basol ve Hakan Bagol kardestir.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan iglemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:

Izahnamede atif yapilan finansal tablolann amaci dogrultusunda, bagli ortakliklar, ortaklar, iist
dilzey ydnetimi ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen ve
dnemli etkinlige sahip bulunulan girketler “iligkili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Kurul, halka agik sirketlerin iligkili taraflartyla yaptiklan iglemlerin piyasa kogullanina uygun
olmamasi halinde yaptirun uygulamaya yetkilidir. Tligkili tarafl igslemleriyle ilgili olarak
Kurul'un uygulayabilecedi yaptirimlara ek olarak vergi dilzenlemeleri de iliskili taraf islemleri
hakkinda transfer fiyatlandirmas: ve ortiilil kar dagitimi kurallan kapsaminda bazi yaptirimlar
getirmektedir. Kurumsal Yénetim Tebligi kapsanunda, Sirket’in tutar yiiksek iligkili taraf
islemler1 yapmasina iliskin olan kararlar igin yonetim kurulunun bafimsiz iiyelerinin
¢ogunlugunun kabul oyu gereklidir. Yonetim kurulunun bagimsiz tiyeleri, iligkili taraf iglemleri
hakkinda oy vermekien imtina edebilir veya bu iglemler aleyhine oy kullanabilir. Yénetim
kurulunun bagimsiz tiyelerinin ¢opunlugunun kabul oyunun alinamadig: hallerde, bu durumun
KAP vasitasiyla kamuoyuna agiklanmasi ve stz konusu iligkili taraf igleminin genel kurul
onayina sunulmasi zorunludur. S6z konusu iligkili taraf isleminin genel kurulda da
onaylanmamasi halinde, Sirket bu iligkili taraf islemini gerceklestiremeyecektir. [liskili taraf
isleminin taraflart ve bu kigilerin iligkili taraflar1 s6z konusu genel kurula katilamaz veya bu
genel kurullarda oy kullanamaz. Bu genel kurullarda toplantt nisabi aranmamaktadir ve
katilanlar verdikleri oylarin salt ¢ogunluguyla iliskili islemi kabul etmeye veya reddetmeye
karar verebilirler,

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket'in iliskili taraflarla borg ve alacak bakiyeleri, iligkili
taraflardan yapilan ahmlar ve iligkili taraflara yapilan satiglara iliskin bilgiler asafnda
paylasilmistir.
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iliskili Taraflarla Olan islemler:

fas-u 01.01- 31.12.2021
Tliskili Taraflarla — - - ; P —
Olan fslemler (TL) Hizmet Hizmet | Finansman | Finansman Kirala
Almlarn | Satislar Alacak Borg ma
| Enerjeo Ege Enerji Uretim AS. 288.318 - - - -
Enerjeo Gediz Enerji Uretim A.S. | 376.996 - - - -
Pinar Atay Basol - - - 95.529 -
Banu Bagol - - - 95.529 -
Nuran Bagol - . 10.003 69.751 . |
Atilla Basol B - - - 199.634.186 (*) | 90.000
Hakan Basol _ - - ‘ - 09.831.389(*) | 90.000
Toplam 665.314 - 10.003 199.726.384 | 180.000

(*) Ik yatirimlar devam ederken ortaklar tarafindan yatrimlarmn finansmant icin Sirket'e
verilen borgtan ibarettir.

) i 01.01 - 31.12.2022 [
Hiskili Taraflarla . . Finansman
Hizmet | Hizmet Finansman :

Olan iglemler (TL) Alisalins | Setisines A;ﬁc;k Bore (++) Kiralama
Enerjeo Ege Enerji Uretim A.S. - - 22.500.713 | 14.620.848 -
Enerjeo Gediz Enerji Uretim A.S. - - - 55.962.212 -
Pinar Atay Basol - - - -
Banu Basol - - - -
Nuran Basol ) - - - -
Atilla Bagol - - - 92.530.466 | 120.000
Hakan Basol _ - - - 92.686.673 | 120.000
[I:Ct;r_iia Metal Maden San ve Tic. 39.540

| Toplam ' : - 22.500.713 | 255.839.739 -

(**) llk yatirimlar devam ederken grup sirketlerden saglanan finansmandan ibarettir.

(***) Sondaj faalivetine iliskin hizmet bedelidir.

01.01 - 31,12.2023
Lliskili Taraflarla Hi Hizmet | Finansman | _.
Olan fslemler (TL) Zmet | conslam | Alacak | TDARSAR | b lama
Alimlarn (sxwR) (rarn) Borg
Enerjeo Ege Enerji Uretim A.S. | 149.254 . 11.065.378 ; =
Encrjeo Gediz Enerji Uretim A.S. - 29.407.853 | 155.195.890 - -
Pinar Atay Basol - - - - -
Banu Basol - 5 = = =
Nuran Bagol - “ - - 1 -
Alilla Basol = - E = -
Hakan Basol - - - - -
Toplam 149.254 | 29.407.853 | 166.261.268 - - |

(****) Yatirimlar esnasinda grup sirketlerden saglanan finansmandr.

y ) ) Y .
Stoktan yapilan boru satisindan ibarettir. BULLS tatfim I
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01.01 — 31.03.2024

ili&ki_li Taraflarla Hlsrist Hizmet | Finansman Pl
Olan Islemler (TL) Abral Satiglan Alacak B Kiralama
s 1miari (FHEns) (F++%) Lk
| Enerjeo Ege Enerji Uretim A S. - 14.365.204 - -
| Enerjeo Gediz Enerji Uretim A S. - 29.307.815 | 267.968.820 - -
Pinar Atay Basol - - - - -
Banu Basol - - - = -
Nuran Basol 3 - | - - .
Atilla Basol - 2 - - P
Hakan Bagol . 4 - - -
Toplam - 29.307.815 | 282.334.024 - -

(***+%) iskili taraf Enerjeo Gediz ile olan 01.01.2024-31.03.2024 bakiye bir énceki vil hizmet

almindan kaynaklidir,

i)

Iliskili taraflardan alacaklar

31122021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihleri
tarafladan alacaklarimin detay: asagidaki gibidir:

itibartyla Sirket’in iligkili
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iliskili Taraflarla Kisa vadeli : Uzun vad.eli
Olan Bakiveler Ticari Ticari _Pesin Ticari Ticari | Pesin
yele cari . o :
(31.03.2024) Alacaklar| Oimayan | Odenmis | ) | Olmayan (Odenmis
g Alacaklar| Giderler Alacaldar |Giderler
Enerjeo Ege Enerji Uretim A.S. - - = . F g
Enerjeo Gediz Enerji Uretim A.S. - - - - - 2
Atilla Basol - - " " P .
Hakan Basgol - - - - - .
Enerjia Metal Maden San. ve Tic. A S. - - - - - -
Toplam - - - - - -
Iliskili Taraflarla 3 v.adcﬁ Lun - ad?"
Olan Bakiyeler Ticari Adonrt 6Pe$in Ticari L6855 OPe_sin 3
(31.12.2023) Alscallay| Oimayan | Odenmiy | .y | Olmayan |Odenmlp
: Alacaklar| Giderler Alacaklar |Giderler
Enerjeo Ege Enerji Uretim A.S. 149.254 - - - - -
Enerjeo Gediz Enerji Uretim A.S. - - - - - x|
Atilla Basol - = 3 - - _
Hakan Bagol N - . - - - -
Enerjia Metal Maden San. ve Tic. A S. - - - - - -
Toplam 149254 | - - - - -
iliskili Taraflarla Kisa v'adeli : ~ Uzun .Vﬂdf:[i :
Olan Bakiyeler Ticari | . lieari Pegin. | ryoaei | Yicarl | Pesin
(31.12.2022) Alacaklar| O1mayan | Odenmis | 0 | Olmayan |Odenmis
_ Alacaklar| Giderler Alacaklar | Giderler
Enerjeo Fige Enerji Uretim A.S. - - - - - -
Enerjeo Gediz Enerji L“Jrc_tin'l AS. - - - - - -
Atilla Basol ; & i i 2 z
Hakan Basol - - - - - -
Enerjia Metal Maden San. ve Tic. A.S. - - - - - =
Toplam - - - ey W Lodsdie n s
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iliskili Taraflarla Bieavedell teunvadel)
Olan Bakiyeler Ticari Ticari 0Pe.g.m . Ticari Ticari 0l’(:sm :
(31.12.2021) Alscaldae| Olmayan | Odenmiy. | g qq,, | Gimayso (Odeamiy
Alacaklar| Giderler Alacaklar | Giderler
Enerjeo Ege Enerji Uretim A S. 7 N A - E -
Enerjeo Gediz Enerji Uretim A.S. - - - - - -
Nuran Basol - 10.003 - & - »
Atilla Basol 5 » 5 & : &
Hakan Bagol - - - 2 - .
Enerjia Metal Maden San. ve Tic. A.S. - - - - - 39.540
Toplam - 10.003 - - = ] 39.540 |
ii)  Iligkili taraflara borglar

31.12.2021,31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihleri itibariyla Sirket’in iliskili taraflara
bor¢lannin detayr asagdaki gibidir;

iliskili Taraflarla Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Olan Bakiyeler Ticari Fiearl Almman | Ticari e Alinan
(31.03.2024) Olmayan Olmayan et
Borglar Borclar Avanslar (Borglar Borglar Avanslar
Enerjeo Ege Enerji Uretim A.S. - - - - - -
Enerjeo Gediz Fnerji Uretim AS. - 20.307.815 - - - |
Atilla Bagol - 1.451.368 - - 364.092.702 8
Iakan Bagol - 1.451.368 - - 365.040.278 2
Enerjia Metal Maden San. ve Tic. A.S. - - B - L
Toplam - 32.210.551 - - 729.132.980 5
fligkili Taraflarla K Vadel L Vatel
Olan Bakiyeler Ticari Olmavan Alinan Ticari Olmavan Alman
(31.12.2023) Borglar Y Avanslar | Borglar .y Avanslar *
y ¢ L " | Borglar Borglar
Cnerjeo Ege Enerji Uretim A.S. | - - - 5 B
Enerjeo Gediz Enerji Uretim A.S. . 29.407.853 “ 4 - 5
Gediz Elektrik Perakende Satig A.§. 72.937 | - 2 5 s
Atilla Bagol - 1.204.293 | - - 342.617.841 -
Hakan Bagol = 1.204.293 % - 343.481.852 -
Enerjia Metal Maden San. ve Tic. A.S. = - — z - @
Toplam - 31.939.376 ¥ - 686.099.694 -
iliskili Taraflarla Kisa Vadeli __Uzun Vadeli ol
Olan Bakiyeler Ticari ()Tr:f:r;n Alinan Ticari OTr:f:r;n Alman
(31.12.2022) Borglar y Avanslar | Borglar ¥ Avanslar*
Borglar Borglar | = T
Enerjeo Ege Enerji Urctim A.S. - - - - 14,523,944 |
Enerjco Gediz Enerji Urctim A.S. (*) - 29.307.815 - (I - 202.678.530 |
Atilla Bagol 1.451.368 - - |228.868.510 - e
Hakan Basol - 1.451.368 - - |225.417.300 £ |
Encrjia Metal Maden San. ve Tic.
AS. o yd
Toplam - 32.210.551 - - 458.285.809
BULLS Wtrm] flep
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i“sk"i Tﬂl’ﬂﬂarlﬂ Klﬂ“ an.leli IIZ““ vﬂdE"
Olan Bakiyeler Ticari O'ITicuri Alinan Tieari D;l"lcarln Alinan
(31.12.2021) Borglar MAyan | Avanslar | Borglar b Avanslar ¥
o Y | Borglar ___Borglar

Enerjeo Ege Enerji Uretim A S. | 312,434 - - - - 16.309.168
Enerjeo Gediz Enerji Uretim A.S. (*) | 962.148 - - - - 107.713.250
MNuran Basol . & - 4 - - i
Atilla Basol o - 109.390 - o 194.466.394 -
Hakan Bagol i - | 109240 - . 194.858.351 -
in;um Metal Maden San. ve Tic. 47200 i i ) -
Toplam — 1321781 218.629 - | 389.324.745 | 124.022.418

(*) Enerjeo Gediz'in Manisa Turgutlu bélgesindeki jeotermal isletme ruhsatlarinda
gelistirmeyi planladigi 500 MWe biyiikliigiindeki jeotermal enerji projesinde, Enerjeo
Kemaliye'den know-how, teknik ve personel destegi almayr planlamakiadir. Bu projede
vaptlacak isbirliginin gostergesi olarak Enerjeo Gediz, Enerjeo Kemaliye'ye ilgili
avanst vermigtir.

iii)
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihi itibariyla sona eren hesap déneminde ve 01.01 — 31.03.2024
doneminde iliskili taraflara yapilan satis bulunmamaktadir. 31.12.2023 tarihleri itibanyla sona

eren hesap donemlerinde iliskili taraflara yapilan satiglann detayr asafidaki tablolarda
verilmistir.

Tligkili taraflara yapilan satiglar:

01.01.2024 31.03.2024 doneminde iliskili kisilerle yapilan herhangi bir alim-satim islemi
yoktur, 01.01.2023 - 31.12.2023 dénemindeki tutar $irket’in stok satislarindan olugmaktadir.

iliskili Taraflara Yapilan Satislar Stok Satiglari Adat Faiz Gelirleri

TL . ; 01.01 — 31.03.2024

Tliskili Taraflara Yapilan Satislar Stok Satislar {*) Adat Faiz Gelirleri |

Enerjeo Gediz Enerji Uretim A.S. ] 0

Toplam 0 0

TL I . 01.01 —31.12.2023

Tliskili Taraflara Yapilan Satislar Stok Satislar: (*) Adat Faiz Gelirleri

Enerjeo Gediz Enerji Uretim A S. 29.407.853 0
| Toplam 29.407.853 0
(*) Sirket’in stok matkap satislarindan ibarettir.

TL 01.01 —31.12.2022

lliskili Taraflara Yapilan Satiglar Stok Satislar Adat Faiz Gelirleri

Enerjeo Gediz Enerji Uretim A.S. 0 0]

Toplam . 0] 0

TL 01.01 — 31.12.2021

_Enerjeo Gediz Enerji Uretim A S. 0 0

Toplam 0 0

iv)  Iliskili taraflardan yapilan alumlar:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihleri itibariyla sona eren dénemlerde

iliskili taraflardan yapilan alimlarin detay: agagidaki gibidir:
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] - 01.01-31.032024
p : Hizmet Stok Kira Teminat Yansitma
Higkili taraflardan abistar (TL) Alimlar | Satislan Giderleri Komisyon Giderleri | Giderleri
Enerjeo Gediz Enerji Urctim A 5. 0 0 L ] 1] 0
Toplam 0 0 0 0 0
01.01 — 31,12.2023
iligkili Taraflardan Alslar (TL) | Hizmet S:;:DII; G Kira Teminat Komisyon Yansitma
Almlar (HEH) Giderleri Giderleri Giderleri
Encrjeo Gediz Enerji Uretim A.$. 0| 29.407.853 | 0 i 0 0
Toplam 0 | 29.407.853 0 0 0
(*FE*EE) Stoktan yapilan boru safismmdan ibarettir,
01.01 - 31.12.2022 S
- Hizmet Stok Kira Teminat Komisyon Yansitma
liigkiti Taraflardan Aliglar (TL) “Almlar | Satislan Giderleri Giderleri Giderleri
Enerjeo Gediz Enerji Uretim A.§. 0 oo Bl 0 - 0 0
Toplam 0 0 0 0 0
G 01.01-31.12.2021
A Hizmet Stok Kira Teminat Komisyon Yansitma
_mﬁkm Faratiardan Alglar (1) Ahmlar | Satiglan Giderleri Giderleri Giderleri
Enerjeo Gediz Enerji Uretim A.§. | 376.996 » 67.662 213.830 122981
Encrjeo Ege Fnerji Uretim A.S. 288318 -
Toplam _ 665.314 - 67.662 213.830 122.981

20.2. iligkili taraflarla yapilan iglerin ihra¢cinin net satis hasilati icindeki pay: hakkinda

bilgi:

Sirket’in elektrik satiglarimin  tamamu LEPIAS’a  yapilmaktadir. (liskili taraflara satig
yapilmamaktadir. Grup sirketleri arasindaki hizmet/stok vb. alig-satiglar hasilata dahil

edilmemistir.
21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢rkarilnug sermayesi 100.000.000 Tiirk Liras: degerindedir. Bu sermaye, her biri 1,00
Tiark Lirast degerinde 100.000.000 paya ayrilmustir. Bu g¢ikarilmis sermayenin tamami
muvazaadan ari bir sekilde tamamen ddenmistir. Bu paylarin 25.000.000 adedi nama yazh A
Grubu, 75.000.000 adedi ise nama yazili B Grubu’dur.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, SPK hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve SPK'nin 25.04.2024 ve
22/594 yazili izni ile kayith sermaye sistemine gegmistir. Sirket’in kayith sermaye tavam

4.000.000.000 Tirk Lirasidir.

21.3. Donem bas1 ve diinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dionemleri itibariyle sermayenin %

10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. $irket’in ayni sermayesi bulunmamakta olup sermayenin
tamamu nakit olarak ddenmistir,
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21.4. Sermaycyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thraggmin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakhklarimin sahip olduklari ihraget paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktan ve déniistirme, degisim
veya talep edilme esaslarma iliskin bilgi:

Yoktur,

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmi sermaye piyasasi araclan ve sz konusu opsiyen
hakkinda iliskili kisileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye

artirnmlar: ve kaynaklan ile sermaye azaltimlary, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay saywsinda degisikliZe yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 ile 31.03.2024 tarihlerinde sona cren finansal
donemler igerisinde gergeklestirilmiy sermaye artinmlarina iliskin bilgilere asagidaki tabloda
yer verilmektedir:

Artirnm Oncesi Artirim Sonrasi A:lt;::: ﬁ:ﬁ::%;ﬂ:“k'it’ Ticaret Siciline Tescil
Sermaye (TL) Sermaye (TL) by y / TTSG flan Tarihi
. 29.12.2022 /
*
10.460.000 100.000.000 Nakit 30.13.202)

* Sirket 'in giincel sermaye tutaridur.

Ote yandan, 29.04.2024 tarihinde yapilan yénetim kurulu toplantisinda alinan karar ile kayith
sermaye sistemine gegilmesine ve gerekli Esas Sozlesme tadillerinin yapilmasina karar
verilmistir. Sirket’in kayitli sermaye tavam 4.000.000.000 Tiirk Liras: olup her biri 1 Tiirk
Lirasi itibari degerde 4.000.000.000 adet paya ayrilmstir.

SPK tarafindan verilen kayith sermaye tavanu izni, 2024-2028 yillari (5 yal) gegerlidir. 2028 yili
sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamams olsa dahi, verilen tavan ya da yeni
bir tavan tutan i¢in SPK’dan izin almak suretiyle, genel kuruldan 5 (bes) yili gegmemek iizere
yeni bir siire igin yetki alinmasi zorunludur.

21.9. fhraceinm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmeiya satig
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarm tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar;

Yoktur,
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21.10. ihraggmnm meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem giérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigmna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihracer halihazirda halka aqik
bir ortaklik ise ihragcimin paylari iizerinde iigiincii kigiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin Snemli bilgiler:

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Yonetim Kurulu” baslikli 11%inci maddesi uyarinca Sirkel’in
Yénetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasas: mevzuati hitkiimlerine gére
segilecck en az 5 (bes) en ¢ok 10 (on) tiyeden olusur. Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) tiyeden
olusmasi halinde 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) {iyeden olugmas: halinde 3 (ii¢) tiyesi, 8
(sekiz) veya 9 (dokuz) iiyeden olugmast halinde 4 (dért) tiyesi, 10 (on) tiyeden olugmas: halinde
5 (bes) fiyesi A Grubu pay sahiplerinin gogunlugunun gosterdigi adaylar arasindan genel kurul
tarafindan segilit. A Grubu pay sahiplerinin belirleyerck genel kurulun onayma sunacag:
adaylar, (Imtiyazli Pay Sahipleri Ozel Kurulu toplanmasina gerek olmaksizin) A Grubu pay
sahiplerinin kendi aralarinda yapacaklan bir toplanti ile veya alacaklan yazili bir karar ile, A
Grubu paylarin ¢ogunlugu ile alinacak karar ile belirlenir.

Yonetim Kurulu’nda gérev alacak bagimsiz yelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin kurumsal
yonetime iliskin diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasast mevzuatina gére tespit
edilit. A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilecek Yénetim Kurulu
tyeleri, s6z konusu bagimsiz tiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir. Yonetim Kurulu Uyeleri
en ¢ok 3 yil igin secilebilir. Segim siiresi sona eren Yonetim Kurulu Uyeleri yeniden
segilebilirler. Genel Kurul, lizum gériirse Yonetim Kurulu Uyelerini her zaman degistirebilir.

Yonetim Kurulu iiyeliklerinden birinin bosalmas: halinde Yonetim Kurulu, bosalan tiyelik icin,
yapilacak bir sonraki Genel Kurul toplantisinin onayma sunulmak ve bu toplantiya kadar gérev
yapmak lzere, bir liyeyi gecici olarak atayacaktir. A Grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilerek sceilmis Yonetim Kurulu Gyesi yerine, yine A Grubu pay sahiplerinin aday
gostermesi suretiyle segilen Yonetim Kurulu iyelerinden goreve devam edenlerin
¢ogunlugunun Gnerdigi aday Yénetim Kurulu’nun onayi ile atamr., Atamasi Genel Kurul
tarafindan onaylanan {iye selefinin gérev siiresini tamamlayacakur,

Bir tiizel kist Yonetim Kurulu’na tiye secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikie, tiizel kisi adina,
tiizel kigi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur. Yénetim Kurulu
liyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil edilmig bulunan kigiyi her an degistirebilir. Bagimsiz
yenin bagimsizhigim kaybetmesi, istifa etmesi veya gérevini yerine getiremeyecek duruma
gelmesi halinde, sermaye piyasast mevzuat: ve SPK’min kurumsal yonetim ilkelerinde yer alan
diizenlemelere uyulur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baghikli 6’inct maddesi uyarinca, Yénetim kurulu, SPKn
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayith sermaye tavan i¢inde kalmak
kaydiyla, yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin
haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinimn sinirlandiriimasi ile nominal
degerinin fizerinde veya altinda pay ihrae1 konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
hakkni kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamilamaz.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasas: mevzuatil hiik@mleti.de
artinlabilir veya azaltilabilir, Sermaye arinmlarinda, artirilan sermay
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Grubu paylar karsihginda A Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B Grubu yeni pay cikanlir,
Ancak, pay sahiplerinin yeni pay alma haklanmin tamamen kisitlanmas: halinde artirilacak
sermayeyi temsil eden paylarin tamam B Grubu olarak ¢ikanhr. Sermaye artinmlannda,
bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara dagitihr.

Sirket’in Esas Sézlesmesi'nin “Sirket’in Yénetimi ve Temsili” baghkli 12'inci maddesi
uyarinca, Sirket’in yonetimi ve disariya karg: temsili, tiglinett kigilere devredilmedigi takdirde
Yonetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili sair
mevzuat ile bu Esas Sézlesme uyarinca genel kurulun yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in
igletme konusunun gergeklestirilmesi igin gerckli olan her cesit is ve islemler hakkinda karar
almaya yetkilidir.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gecerli olabilmesi icin,
bunlann sirket unvam altina konmuy ve sirketi temsile yetkili kisi veya kisilerin imzasim
tagimasi gereklidir,

Yonetim kurulu, diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi, kismen veya tamamen bir veya
birkag y&netim kurulu tiyesine veya tigiincti kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yonerge girketin
yonetimini diizenler; bunun igin gerekli olan gérevleri tammlar, yerlerini gésterir, dzellikle
kimin kime bagli ve bilgili sunmakla yitkiimli oldugunu belirler. Yonetim kurulu, istem {izerine
pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatleri ikna edici bir bigimde ortaya koyan alacakhlary,
bu i¢ yonerge hakkinda, yazih olarak bilgilendirir. En az bir yénetim kurulu {iyesinin temsil
yetkisini haiz olmasi sarttir.

Yonetim kurulu, temsile yetkili olmayan yénetim kurul iiyelerini veya Sirket’c hizmet akdi ile
baglt olanlari sinirh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimeilari olarak atayabilir, Bu
sekilde atanacak olanlarin gérev ve yetkileri, hazirlanacak i¢ yénergede acikea belirlenir, Bu
duruma i¢ yonergenin tescil ve ilam zorunludur. Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir
yardimeilari da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.

Sirket’in tek bir metin haline getirilmis giincel Esas Sozlesmesi (Ek 1) ile TTK hikiimleri
uyarinca hazirlanan $irket Yonetim Kurulu'nun I¢ Yénergesi (Ek 2) Tzahname ckinde yer
almaktadir,

21.13. Esas stzleymenin ilgili maddcsinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amag ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sirket’in Amag ve Konusu” bashkli 3. Maddesi uyarinca, jeotermal
kaynaklardan clektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi {iretimi, retilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satig1 amaciyla
kurulugmus olup TTK, SPKn, SPK, EPDK diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuat: ile
Elektrik Piyasas: ve Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular ile ilgili mevzuata uygun
faaliyet géstermektedir.

Sirket’in amag ve konusu baglica sunlardir:

1. Jeotermal kaynaklardan elektrik cnerjisi iiretebilmek, ayrica iretilecek buhardan CO2
(Karbondioksit) gazimn ayrigtirilmasi, kuru buz iiretimi ve satisina yonelik tesislerin
kurulabilmesi, sehir/bolge 1sitmaciligy, seracilik ve tarla balikqihigi ile saghk ve
konaklamaya yénelik termal tesis isletmeciligi yapmak amagli ruhsat bagvurusunda
bulunabilmek, ruhsat almak, ruhsat devralmak, hibrit giines ve rlizgar enerjisi santrali
kurmak ve isletmek, enerji depolama tesisi kurmak ve isletmek, sarj istasyonu kurmak ve
igletmek, giibre iiretimi yapmak, metanol iiretimi yapmak, karbon kredisiticareti yapm:

or A
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kurutma tesisi kurmak, jeotermal kizgin kuru kaya uygulamalari ile jeotermal enerji
tiretmek, direkt sicak su satig1 yapmak, hidrojen ve oksijen tirctimi yapmak.

2. Tim bu faaliyet alanlarinda tesisler kurmak, igletmeye almak, devralmak, devretmek,
kiralamak, kiraya vermek, tiriin ve hizmetlerini satmak ve ihrag etmek.

3. Jeolojik, jeofizik, jeokimyasal ve hidrojeolojik yontemler kullanarak etiitler/arastirmalar
yapmak, yaptirtmak, yontemler gelistirmek ve bu alanlarda uygun rezervuarlan ortaya
koymak amact ile sondajli arama faaliyetlerinde bulunmak veya tigiincii kisilere sondaj
faaliyeti yaptirmak, re-enjeksiyon yapmak.

4.  Jeotermal kaynaklardan elektrik enerjisi tiretmek amaci ile her tiirlii tesisi kurmak,
isletmeye almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermek.

o

Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasitesinin toptan satisiu ikili anlasmalar ile yapmak,
ihracim yapmak, firetim sirasinda ortaya gikan jeotermal akiskan ve tiirev iirtinlerinin
satigim ve ihracatini yapmak.

6.  Sermaye piyasasi mevzuatimn Ortitlii kazang aktarimina iliskin hiikktimleri sakli kalmak
kosuluyla, kurulmus ve kurulacak clektrik enerjisi tiretim sirketleri ile istirak iligkisine
girmek.

21.14. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin nemli hiikiimlerin Gzetleri:

Sirket Lisas Stzlesmesi’nin “Yonetim Kurulu” baghklh 11°inci maddesi uyarinca Sirket’in
Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimlerine gére
segilecek en az 5 (bes) en ¢ok 10 (on) ilyeden olusur. Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) iiyeden
olugmas: halinde 2 (iki) tiyesi, 6 (alt) veya 7 (yedi) tiyeden olusmas: halinde 3 (ii¢) tiyesi, 8
(sckiz) veya 9 (dokuz) tiyeden olugmas: halinde 4 (dért) iiyesi, 10 (on) tiyeden olusmas: halinde
5 (bes) tiyesi A Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterdigi adaylar arasindan genel kurul
tarafindan segilir.

Yénetim Kurulu'nda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayis: ve nitelikleri SPK’nin kurumsal
ybnetime iligkin diizenlemeleri bagta olmak {izere sermaye piyasasi mevzuatina gore lespit
edilir. A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Yoénetim Kurulu
tiyeleri, sz konusu bagimsiz tiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

Sirket'in Esas Sozlegmesi'nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baghkli 12’inci maddesi
uyannca, Sirket’in yonetimi ve digartya karsi temsili, tiglincii kisilere devredilmedigi takdirde
Yonetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili sair
mevzuat ile bu Esas S6zlesme uyarinca genel kurulun yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in
isletme konusunun gergeklestirilmesi igin gerekli olan her c¢esit is ve islemler hakkinda karar
almaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu'nun TTK Madde 374°te diizenlenen gérev ve yetkileri ile Madde 375°te
diizenlenen devredilemez gorev ve yetkileri sakhdir.

TTK min 392'nei maddesi uyannca, her yonetim kurulu iiyesi Sirket’in tiim is ve islemleri
hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve inceleme yapabilir. Yénetim kurulu tivelerinin TTK
madde 392°den dogan haklar kisitlanamaz, kaldirilamaz,

TTK ve sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmas: komitesi dahil olmak
lizere, Yonetim Kurulu'nun kurmakla yiikiimli oldugu komitelerin olusumu, gérev vwsm
esaslarl TTK, SPKn, SPK'mn kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger n‘ll(':/}ﬂut
hiikimlerine gore gergeklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye Jpiyasas ZMatnga
uygun olarak, gerekli gérecegi konularda komiteler ve alt komiteler olustiiru
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21.13. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:
Sirket Esas Sozleymesi’nin “Sermaye™ baghiklt 6'nct maddesi uyannca, A Grubu paylanin

ybnetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyaz bulunmaktadir. B Grubu paylarn
higbir imtiyaz yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Yonetim Kurulu” baslikli 11%inci maddesi uyarinca Sirket’in
Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hitkiimlerine gére
segilecek en az 5 (bes) en ¢ok 10 (on) tiyeden olusur. Yénetim Kurulu’nun 5 (bes) tyeden
olusmasi halinde 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) tiyeden olusmas: halinde 3 (iig) iiyesi, 8
(sekiz) veya 9 (dokuz) liyeden olusmast halinde 4 (dért) iiyesi, 10 (on) tiyeden olusmasi halinde
5 (bes) tiyesi A Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gésterdigi adaylar arasindan genel kurul
tarafindan segilir.

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 14’{incii maddesi uyarinca, her bir A Grubu
pay, sahibine 5 (beg) oy hakki verir. Ier bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir,

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmas: TTK
ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikiimlerine tabidir,

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kogullar: hakkinda bilgi:

sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baglikli 14’tincti maddesi uyarinca, genel kurul
toplantilarinda agagidaki esaslar uygulanir:

a.  Davet sekli: Genel Kurul toplanularna davet hakkinda TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatinin ilgili hikktimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iliskin
diizenlemelere uyulur. Bu davet ilan ve toplanti glinleri hari¢ olmak iizere, toplant
tarihinden en az ii¢ hafia énce yapilir. TTK’da ve sermaye piyasasi mevzuatinm ilgili
hiikiimlerinde dngoriilen bilgi ve belgeler, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak {izere,
toplanti tarthinden en az ii¢ hafta dnce ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Genel kurul toplantilarina ¢agri konusunda SPKn’nun 29/1 hitkmi sakhdir.

b.  Toplanti vakti: Sirketin genel kurulu her yil olagan, gercktiginde olagantistii toplanir.
Olagan genel kurul, hesap devresinin bitiminden itibaren 3 ay i¢inde ve en az yilda bir
defa toplamr. Olaganiisti genel kurul toplantist sirket islerinin ve islemlerinin
gerektirdigi, TIK nin ve sermaye piyasas: mevzuatinin ilgili hitkiimlerinin icap ettirdigi
hallerde ve zamanlarda yapilr.

¢. Oy verme ve vekil tayini: Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu paylar,
sahiplerine 5 (bes) oy hakki; B Grubu paylar, sahiplerine 1 (bir) oy hakk: verir. Genel
kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kamtlayan
belgeleri veya pay senetlerini $irket’e, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo
edilmesi sartina baglanamaz.

Genel kurul toplantilarina pay sahipleri kendileri katilabilecegi gibi, kendilerini diger pay
sahipleri veya digaridan tayin edecekleri vekiller vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirket’te
pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip
olduklari oylan da kullanmaya yetkilidirler. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma
usul ve esaslarma TTK, sermaye piyasasi mevzuat: ve ilgili mevzuat hitktimleri uygulanir.

d.  Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi: Sirket Genel Kurul toplantilarinda,
sermaye piyasasi mevzuatmctajyazﬂl hususlar miizakere edilerck géreKli k
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SPK’mn genel kurul toplantisinda gtindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin gériisiilmesini
veya ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel kurul giindemine alinmasi
zorunludur. Genel Kurul toplantilart ve bu toplantilardaki karar nisabi, TTK, sermaye
piyasasi mevzuatt hiikiimleri ile SPK’'mmm kurumsal yonetim ilkeleri ve sair
diizenlemelerine tabidir.

e. Toplanti Yeri: Genel Kurul Sirket'in merkez adresinde veya Sirkel merkezinin
bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanir.

f.  Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katihm: Sirketin genel kurul
toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527.
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerin Genel
Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig hiikiimleri
uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy
vermelenne imkén tantyacak Elektronik Toplant: Sistemini kurabilecedi gibi bu amag i¢in
olugturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket
sOzlesmesinin bu hitkmii uyarnnca kurulmus olan sistem ftizerinden veya destek hizmeti
almacak sistem tizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarimi Teblig
hiikkiimlerinde belirtilen gergevede kullanabilmesi saglamr.

g.  Toplantiya iliskin Usul Ve Esaslarin Belirlenmesi: Yonetim Kurulu, genel kurul
¢ahgmalarna iligkin esas ve usullerin belirlenmesine yonelik i¢ yonerge hazrlar. f¢
yonerge genel kurul tarafindan onaylanir ve ticaret siciline tescil edilir.

h. Toplantilarda Bakanhk Temsilcisi Bulunmasi: TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve
ilgili mevzuatta gerekli périilen hallerde, olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarina
Bakanlik Temsilcisi de katilir.

21.18. Thra¢emin yonetim hakimiyetinin el degigtirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur. Sirket’in ydnetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak basta TTK ve SPKn
olmak tizere §irket’in bagl oldugu ilgili mevzuat hiiktimleri de gecerlidir.

21.19. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Genel Devir Esaslari:

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Paylarn Devri” baghkli 7’inci maddesi uyarinca, Sirket paylarinin
devri TTK, sermaye piyasasi mevzuati, elektrik piyasast mevzuati, EPDK diizenlemeleri ve
ilgili mevzuata gore gergeklestirilir.

Onlisans sitresi igerisinde ve tretim lisansi alimncaya kadar, Elektrik Piyasast Lisans
Ydnetmeligi de dahil olmak lizere elektrik piyasasi mevzuatinda belirtilen istisnalar (halka agik
olan paylan ile siurli olmak iizere, halka acik tiizel kisilerin ortaklik yapis: degisikliklerine
iligkin istisnalar da dahil olmak fizere) diginda, Sirket’in Borsa’da islem géren paylarmn
disindaki paylar i¢in gegerli olmak tizere, Sirket’in ortaklik yapisimin dogrudan veya dolayls
olarak degismesi, paylarin veya pay senectlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve
islemler yapilamaz,

B Grubu paylar, TTK ve sermaye piyasasi mevzuat: ¢gergevesinde serbestee devredilebilir,

A Grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gérebilir nitelikte paya
doniistiiriilmesi i¢in, bu paylarin B Grubu paya déniisiimii i¢in SPK’dan uygun goriis ve Tica
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Ozel Devir Hiikiimleri:

A Grubu paylarin, A Grubu pay sahipleri disindaki tigiincii kisilere devredilebilmesi, rehin
edilebilmesi ve fizerinde herhangi bir takyidat kurulabilmesi ve bu paylara ait yeni pay alma
haklarinin devredilebilmesi ancak Sirket’in onayi ile gergeklestirilebilir. Bununla birlikte, A
Grubu pay sahipleri kendi paylarini, diger A Grubu pay sahiplerine serbestce devredebilir ya da
onlar lchine paylan {izerinde intifa hakk: tesis edebilir.

A Grubu pay sahiplerinin, diger A Grubu pay sahipleri diginda fi¢tincii kigilere yapacaklari pay
devirleri ya da intifa hakk: tesisleri bakimindan, Sirket Yénetim Kurulu, asagida gosterilen
onemli scbeplerden (“Onemli Sebepler™) birini ileri siirerek pay devirleri ve intifa hakks
tesisleri hakkinda onay istemlerini reddedebilir:

a)  Sirket’in isletme konusunun gergeklestirilmesinin uyumlu bir pay sahipligi yapisinin
saglanmasina bagh olmasi, Sirket’in ekonomik menfaatlerinin korunmasmin birikim,
uzmanlik ve kurumsal hafiza gercktlirmesi sebebiyle, TTK da 6ngériilen sckilde pay
sahipleri bilesiminin korunmasi amaciyla; Atilla Basol, Ilakan Bagol ve yasal miras¢ilar
ile bunlardan bir veya birkaginin ortak oldugu tiizel kisiler ve ortakliklar disinda tictineii
kigilerin pay veya intifa hakk iktisap etmek istemesi,

b)  Sirket’le rekabet iginde olan baska sirket veya igletme (“Rakip™) ile, Rakiplerin sahibi,
isletent, ortag (8¢l veya girisim sermayesi fonlan ve bunlarn ortaklar: dahil) veya sifat
ne olursa olsun y6neticisi veya ¢alisam konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri
ile alt ve tst soyunun veya amlanlann dogrudan veya dolayli olarak hakimiyetine sahip
olduklar: girketlerin pay iktisap etmek istemesi.

Sirket, yukarida belirtilen “Onemli Sebepleri” ileri siirerek veya devredene, paylarin, basvurma
anindaki gergek degeriyle, kendi veya diger pay sahipleri ya da liglincii kisiler hesabina almay:
Gnererek onay istemini reddedebilir. Borsada islem g&rmeyen A Grubu paylar agisindan
TTK nin 495. maddesi uygulanmaz.

Ayrica, A Grubu paylarin devrinde, devralan, paylan kendi adina ve hesabina aldigim agikea
beyan etmezse Yonetim Kurulu devre onay vermeyi reddedebilir.

Devralan, paylarinin gergek degerinin belirlenmesini, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticarct mahkemesinden isteyebilir; bu halde mahkeme Sirket’in karar tarihine en yakin
tarihteki degerini esas alir. Devralan, gergek degeri Ggrendigi tarihten itibaren bir ay iginde bu
fiyati reddetmezse, Sirket’in devralma énerisini kabul etmis sayilir.

21.20. Sermayenin artirilmasmna ve azaltilmasmna iliskin esas sozlesmede Gngériilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin “Ana Stzlesme Degisikligi” baslikli 19’uncu maddesi uyarinca Esas
Stzlesme’de yapilacak biitiin degisiklikler i¢in énceden SPK’mn uygun gbriisii ile Ticaret
Bakanlifi’nun izni gerekir. Esas Sozlesme degigiklikleri igin FPDK’dan onay alinmast gereken
haller konusunda enerji piyasasi mevzuati hitkiimleri saklidar.

Onlisans siiresi igerisinde ve firetim lisans: alimncaya kadar Sirket’in pay senetlerinin nevi ve
ortakhk yapisinda degigiklik yapilamayacagina iligkin hitkkiim ile Sirket sermaye miktarinin
diiglirilmesine iligkin ana s6zlesme degisikliklerinde EPDK onayinin alinmasi zorunludur.

Uretim lisans1 alindiktan sonra Sirket’in birlesme ve boélinme ile sermaye miktarinin
digtiriilmesine iliskin hitkiimlere yonelik ana sbzlesme degisikliklerinde FPDK onayinin
ahinmas! zorunludur.




Ilgili ve gerekli oldugu 6leiide LEPDK’nin, SPK'nin veya Ticarel Bakanlifi’mn uygun
gormedigi Fsas Sozlesme depisiklik tasanlan Genel Kurul giindemine almamaz ve
gorligiillemez. Esas Sozlesme’deki degigiklikler, ticaret siciline tescil ettirildikten sonra gegerli
olur. Esas Sozlesme degigiklikleri ticiineii kisilere kars: tescilden énce hiikiim ifade etmez.

Lisas Sozlesme degisikliginin imtiyazli pay sahiplerinin haklanini ihlal etmesi durumunda, genel
kurul kararimin imtiyazli pay sahipleri kurulunca onaylanmas: gerekir.

Isbu Esas Sozlesmede’ki degisikliklerin, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ve sermaye
piyasast mevzuatimn kamuyu aydinlatma yiikiimliliikleri gergevesinde ilam sarttir..

22. ONEMLI SOZLESMELER
1.  Santral’e Iliskin Arsa Tahsis ve irtifak Hakla Sartnamesi

sirket, glincel durumda Kemaliye JES'in kurulu oldugu gayrimenkuliin kullanim hakkin
alabilmek adina 1.C. Maliye Hazinesi ile sézlesme akdederek kendi lehine irtifak hakk: tesis
ettirmistir:

Sirket ile Maliye Ilazinesi arasinda 13.08.2015 tarihinde Kemaliye JES’in iizerinde kurulu
bulundugu Manisa ili Alagehir ilgesi Kemaliye mahallesi 269 ada 30 parsel numarali 73.879,40
metrekarelik tasinmaz igin jeotermal elektrik santralinin jeotermal kuyu, idari bina ve
depolarinin kullanimi i¢in bir irtifak hakk: sartnamesi imzalanmistir. frtifak hakki sartnamesi,
Sirket’in EPDK lisansi ile paralel olarak 26 yilligina akdedilmis olup lisans siiresinin sonunda
(12.04.2041 tarihine kadar) sona erecektir.

[rtifak hakk: tesis edilen ilk yul igin yillik 19.208,64 TI, kira bedeli alinmis olup, yatirim ve
isletme donemlerinin baslangicindan itibaren 10 yil siire boyunca %85 indirim uygulanmistir.
Sirket’in EPDK lisanst 2013 yilinda alinnug oldugu igin %85 indirim hakk: da 27.03.2023
tarthinde sona ermistir.

Ikinci yil ve sonraki irtifak hakka bedelleri ise yurt igi tiretici fiyat endeksine gore arttirilacaktur.
Sirket’in irtifak hakkini 6deme konusunda temerriide diismesi durumunda 6183 sayilh Amme
Alacaklarinin Tahsili Usulti Kanun'un 51. maddesine gére gecikme faizi olarak giincel durumda
aylik %4.5 gecikme faizi uygulanacaktir. Maliye Hazinesi, Kemaliye JES'in igletilmesinden
clde edilen yillik hastlati tizerinden yiizde bir oraninda pay almaktadir.

Sirket’in stzlesmeye aykin davranmasindan Otiirli ya da tasinmazi anlastlanin aksinde
kullanmasindan kaynakl olarak ytikiimliiliklerine aykirt davrandigi durumda Maliye Hazinesi
lehine tazminata hitkmedilebilecektir. Buna gére, ihlalin gergeklestigi donemdeki cari yil irtifak
bedelinin %251 oraninda bir tazminat ddenecektir. Tlaveten, sézlesme akdedilirken alinan
teminatlar da irat olarak kaydedilecektir. S6zlesmeden kaynakl olarak ortaya ¢ikan ihtilaflar
bakimindan Alagchir mahkeme ve icra daireleri yetkilidir.

2. Santral’e fliskin Bakim ve Servis Stzlesmeleri

25.07.2018 tarihinde, hizmet saglayic1 olarak Turboden Turkey ORC Turbo Jeneratdr Sanayi
Anonim Sirketi (Turboden Tiirkiye) ve Turboden S.P.A ile Sirket arasinda Kemaliye JES
tirbinlerinin bakim ve onarmmina iliskin Tirk hukukuna tabi bakim ve servis stzlesmesi
imzalanmigtir. Turboden Tiirkiye, Turboden S.P.A’in %100 istiraki olup Barbaros Mah. Billur
Sk. No: 23/8 Cankaya, Ankara adresinde faaliyet gistermektedir. Turboden S.P.A ise Italya
merkezli olup Turboden’in %100 pay sahibidir,

Bakim ve servis stzlesmesi kapsaminda Turboden Tiirkiye (i) uzaktan teknik destek, teshis ve
migteri hizmetleri mithendisligi saglama, Turboden Tirkiye yazilim modelleri aracgfliiyla
SCADA sistemi tarafindan olugturulan ekran goriintiilerine dayal olarak sar rm /
degerlendirmesi yapma, 11 esanjérii kirlenmesi, ACC kirlenmesi, NCG purger, e net glic
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optimizasyonu konularinda danigmanhik verme, 7 giin 24 saat boyunca Turboden ¢agri merkezi
aracthiyla uzaktan destek saglama, (ii) bilgisayarli bakim y&netim sisteminde servis planinn
uygulanmasi ve (iii) her 2 ayda bir yilda 6 defa olmak iizerc net ve briit verimlilik, tiirbin
verimlilifi, HE performansi, NCG gibi temel operasyon parametrelerinin denetimlerinin
yapilmasim ve biitiin bu bakim ve destek hizmetlerine iliskin raporlan Sirket’e sunmay, (iv)
talep edilmesi halinde saha miidahalesi igin Sirket ile igbirligi icerisinde calisacak Santral’e
miidahalede bulunacak yeterli personeli géndermeyi, (v) olomasyon sistemi, yag sistemi ve
tiirbinlerde herhangi bir teknik problem yasanmasi halinde olaganiistii bakim hizmeti sunmay1
ve herhangi bir major teknik ariza durumunda 48 saat igerisinde lokal personelin, 72 saat
igerisinde ise Italya ekibinin Santral’e miidahale edecegini taahhiit etmektedir.

Turboden S.P.A, bakim ve servis sozlesmesi kapsaminda Turboden Tiirkiye'nin
yiiktimliiltiklerinin tam olarak yerine getirilmesini Sirket’e kars: garanti eder. Buna ck olarak
15¢ Turboden 5.P.A, Turboden Tiirkiye’nin yiiktimliliklerini ifa etmemesinden dolay: Sirket’e
kars1 sorumlu oldugunu da taahhiit ctmektedir.

Sozlesmenin siiresi imza tarihinden itibaren 12 aydir. S6zlesme siiresi, taraflardan herhangi biri
tarafindan sézlesme siiresinin bitiminden 30 giin énce yazih olarak sona erdirilmedigi takdirde
12 aylik stirelerle her y1l sozlesme bedeli hari¢ aym sartlarla kendilifinden yenilenmekle
birlikte sdzlesme maksimum 10 yil siire ile yenilenebilir. Sézlesme siiresinin yenilenerek
uzamast halinde, 4. yildan baglamak i(izere stzlesme bedeli her yil igin %2 oraninda
artirilacaktir,

3. Santral’e lligkin Yedek Parga Tedarik Stzlesmesi

17.05.2017 tarihinde $irket, Kemaliye JES projesine iliskin yedck pargalann tedarigi
konusunda Turboden Tiirkiye ile yedek parga tedarik s6zlesmesi akdetmistir.

Bu sézlesme Tiirk hukukuna tabi olup, sdzlesmeden dofan uyusmazliklarin ilk énce taraflar
arasindaki iyi niyetli gériismeler yoluyla, miimkiin olmaz ise taraflar uyusmazligi tahkim
makamimin Milletleraras: Ticaret Odasi olacagi, tahkim yerinin Istanbul, Tiirkiye olacagi ve
tahkim dilinin Ingilizce olacag bir tahkime konu edebilir. S&zlesme tahtinda tedarikcinin asli
edimi Kemaliye JES’e iligkin olarak Sirket tarafindan talep edilen ekipman, parca, materyal
dahil olmak tizerc yedek pargalarin Sirket’'e saflanmasi olup Sirket’in asli edimi ise yedek
pargalarin tedarigi kargihginda belirlenen fiyatlarin 6denmesidir.

Tedarik edilen yedek parcalar, teslim tarihinden itibaren 24 ay boyunca Turboden Tiirkiye
tarafindan garanti kapsamindadir, Tamir edilen pargalar kapsarnda da garanti, tamir
tarihinden itibaren 24 aydir. Sézlesme tahtinda garanti, sonradan ortaya cikmis olmasina
bakilmaksizin sadece tedarik oncesi yedek parcalarda bulunan ayiplan kapsamaktadir,
Herhangi bir aniza veya ayip ortaya ¢ikmast durumunda, Turboden Tiirkiye ile Sirket arasinda
bakim ve servis stzlesmesi imzalanmig olmas1 halinde Turboden Tiirkiye uzaktan bakim hizmet
vererek ariza teshisinde buluncaktir. Ahcinin bakim ve servis sézlesmesi yok ise her bir ariza
ve ayip durumunda ariza teshisi durumu her bir vaka bazinda farkh olarak ele alinacaktir.
Garanti, alic1 tarafindan yanhg kullamim veya depolama; alier tarafindan yanlis ve/veya eksik
bakim; alicilarin Turboden'in talimatlarina uymamasi, alici tarafindan tedarik edilen veya alic
tarafindan bagimsiz olarak edinilen malzeme; Alici tarafindan kurulan bilesenin tasarimu;
normal aginma ve yipranma; su, yangin, vandalizm eylemleri ve/veya herhangi bir miicbir
scbepten kaynaklanan hasarlardan kaynaklanan kusurlari veya sorunlar kapsamaktadr,

Sozlegsmenin siiresi yukarida bahsedilen bakim ve servis sézlesmesine baglidir. Bakim ve servis
sozlesmesinin stiresi ve yiriirligli, yedek parga tedarik stzlesmesine sirayet edgcektir
Sozlegmenin siiresi imza tarihinden itibaren 12 aydir. Sézlesme siiresi, tarafl: da rhdngi té;\
tarafindan stzlesme siiresinin bitiminden 30 gun énee yanh ulamk sOna er ' irde




12 ayhk siirelerle her yil sozlesme bedeli hari¢ aymi sartlarla kendiliginden yenilenmekle
birlikle sézlesme maksimum 10 y1l siire ile yenilenebilir.

4.  Sirket Merkezine Iliskin Kira Stzlesmesi

Sirket, Atilla Bagol ve Hakan Bagol ile (miisterek kiraya verenler olarak) 16.12.2022 tarihinde
Riizgarlibahge Kavacik Kavsagi Energy Plaza Kat:4’te yer alan bagimsiz bolim ig¢in ofis kira
stzlesmesi imzalamig ve sirket merkezini bu Kira stzlesmesine istinaden kullanmaktadir.
Sozlegme 01.01.2023 tarihinden itibaren yiiriirlige girmis ve 5 y1l siire ile akdedilmistir. Sirket,
kira bedeli igin aylik bazda her ay 130.000 TL &deyecek olup her sene kira bedeli Ocak ayinin
tiretici fiyat endeksi ve tiiketici fiyal endeksi ortalamasi oranina gére yenilenccektir,

5. Elektrik Urctim Faalivetlerine iliskin Stzlesmeler
(a) Tletim ve Dagitim Sistem Baglanti ve Sistem Kullanim Soézlesmeleri

Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren tiretim tesislerinin Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem
Kullanim Yonetmeligi ve Clektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi uyarnnca iletim veya dagitim
sistemlerine baglanmas: zorunludur. EPKn’da dagitum faaliyeti, elektrik iletiminin referans
deger olan 36 kV’1n altinda olan gerilimin altinda yapildig nakillere; iletim faaliyeti isc tersine
referans defer olan 36 kV'in tizerinde yapilan nakil islemlerine tanumlanmaktadir. Elektrigin
bu sekilde dagitim, her biri EPDK dan temin ctmis oldugu ilgili dagitim lisansina istinaden
ilgili dagium bolgesindeki dagitim sistemlerinin isletme hakkini elinde bulunduran dagitim
sirketleri aracihigiyla gergeklestirilir.

Sirket tarafindan igletilen Kemaliye JES'in yukarida bahsedilen 36 kV referans nakil baglant
glictiniin {istinde olmasi (154 kV giiciinde) sebebiyle balgesel dagitun sirketleriyle dagitim
sistemine baglanmak ve dagitim sistemini kullanmak adina soézlesmeler imzalanmamis; iletim
sistemine baglanti ve kullamma iligkin olarak TLIAS ile 06.09.2019 tarihli sistem baglant
anlagmast ve 17.02.2021 tarihli bir sistem kullanim anlagmast imzalanmistr.

Yukarida amlan s6zlesmelerin tamarm, EPDK tarafindan onaylanan standart sézlesmelerdir ve
ilgili diizenlemelere gore, bu sdzlesmeler baglanti noktas: meveut oldugu siirece yiirtirliikte
kalir. EPDK tarafindan yayinlanan anlagsma metinleri, tiretim sirketinin iletim sistemine veya
baglant sistemine baglanti yapmas: ya da iletim sistemini veya baglanti sistemini kullanmasina
gore defisiklik géstermektedir.

Sozlegme tahtinda ¢esitli teknik ve lojistik nedenlerden kesicinin agilarak elektrik verilememesi,
limitin agim, acil durum protokollerine uyulmamasi, sistem arnzasi gibi nedenlerden cezai
gsartlar Ongorlilmiistiir. Bu stzlegme nezdinde gikan herhangi bir ihtilaf igin 6ncelikle taraflar
mutabakat igin TEIAS’a bagvurabilecekler efer ¢6ziim bulamazlarsa Ankara mahkemeleri ve
icra daireleri ihtilafi ¢zme hususunda yetkili mahkemeler olacaktir.

(b) Piyasa Katihm Sozlesmeleri

Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi uyarinca piyasa katilimeis: sifatiyla EPIAS in iglettigi
piyasalarda islem yapmak isteyen sirketler gesitli piyasa katihm sézlesmeleri imzalayarak
EPIAS biinyesinde kayit yaptirmak zorundadir. Bu surette her bir piyasa katilhimeis: tarafindan
EPIAS ile piyasa katilim sézlegmeleri akdedilir. Standart form piyasa katilim sézlesmelerinin
yam swa giin i¢i piyasada iglem gormek isteyen sirketler igin “Giinigi Piyasast Katilim
Stzlesmesi”, giin Gneesi piyasalarda faaliyet gostermek isteyen sirketler i¢in “Giin (jncc;/‘;si
Piyasasi Katilim S6zlesmesi” ve vadeli islem piyasalarinda islem gérmek isteyen katihmeilar
i¢in ise “Vadeli Iglem Piyasasi Katilim Sozlesmesi” imzalanmaktadir,
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Sirket, EPIAS ile giin i¢i piyasasina katilim ve giin éncesi piyasasina katihm i¢in 07.12.2015
tarihinde ayr ayn piyasa katilim sézlesmeleri akdetmis olup vadeli islem piyasasina katilim
i¢in herhangi bir sézlesme akdedilmemistir,

Imzalanan bu piyasa katihm anlagmalari, her firetici igin standart metinde ve matbu sartlar
bigiminde retim girketleriyle imzalanmakta olup yukanda Sirket ile imzalanan piyasa katilim
sozlesmeleri gegerliligini stirdiirmektedir. Séz konusu sézlesmeler, sozlesmeye imza koyan
tiretim girketinin Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi kapsamindan citkmast veya sistem
baglanti ve kullanim haklanmin sona ermesi veya EPKn uyarinca verilen tiim lisanslarinin sona
ermesi veya iplal edilmesi ve/veya temerriit durumuna diigmesinden sonra siresi iginde
teminatim baglangi¢ teminati seviyesine kadar tamamlamamasi durumunda kendiliginden sona
ermektedir.

Bununla birlikte ilgili tiretim girketinin bir piyasa katilimcist olmaktan vazgectigi durumlarda
da bu anlagma sona erecektir, Iler haltikarda byle bir anlasmanin sona ermesi, tahakkuk etmis
olan borg ve alacaklan kaldirmayacaktir, S6zlesmeye Tiirk Hukuku hitkiimleri uygulanacaktir.

llavetlen, piyasa katilimest sifatiyla Sirket., Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ile
10.11.2015 tarihinde elektrik piyasasinda nakit takas ve teminat yonetimine iliskin olarak bir
katilime:r anlagmasi imzalamigtir. Bu sozlesme ile birlikte Sirket, nakit takas ve teminat
bulundurma yiikiimliilitklerini bir elektrik piyasast katlimeisi olarak yerine getirmeyi taahhiit
ctmistir.

(¢) Dengeden Sorumlu Grup Sézlesmesi

Llektrik piyasasi katihmeilary, gtin éncesinden diretim / tiiketim miktarlarnim éngorerek bir
sonraki giine iligkin bildirimlerini yapmaktadir. Tlgili giine gelindiginde tretim / tiiketim
miktarlarinin bildirilenden sapacagimn énden bilinmesi durumunda Giin T¢i Piyasasimnda islem
yaparak bu miktarlan ger¢ege yakinsayacak gekilde pozisyon alirlar. Yapilan tiim islemlerden
sonra gergek zamanda olugan lretim/tiketim miktar ile o {iretici/tiiketiciye ait piyasada islem
gérmiiy miktarlar arasindaki fark, enerji dengesizligi miktarlanini olusturmakta ve Dengeleme
ve Uzlastirma Yonetmeligi ile belirlenen esaslara gore piyasa katilimeisina fatura edilmektedir.
Birden fazla katilimeinin dengesizlik miktarlarmin beraber deferlendirilmesi hedefiyle bir
araya gelerck dengeden sorumlu grup olusturulmasi, bu maliyetlerin azaltilmasi adina fayda
yaratilmastni saglayabilmektedir,

30.03.2016 tarihinde dengeden sorumlu taraf sifatiyla Limak Enerji Ticareti Anonim Sirketi ve
katilmer ve alt grup sorumlusu sifatiyla Sirket arasinda bir Dengeden Sorumlu Grup Sézlesmesi
imzalanmustir. Sozlesme, 2016 yilindan 2019 yilina her senc yenilenmis, sonrasinda 2019
yihindan 2024 yilina kadar ise fiyat ve siire bilgisi revize edilerek tadil edilmistir. Halihazirda
stzlegme halen yiriirlitkte olup 31.12.2024 tarihine kadar yiiriirliikte kalacaktr.

Bahsedilen sdzlesme cergevesinde, dengeden sorumlu taraf olarak Lnerjisa Elektrik Lnerjisi
Toptan Satis A.S. bulunmaktadir. Dengeden sorumlu 1. alt grubun basinda isec Limak Enerji
Ticareti A.S. bulunurken Jirket, bu alt prubun igerisindcki 2. gruptan sorumlu sirket olarak
sdzlesmeye imza atnigtir. Bunun sonucunda, Sirket, kendisinin sorumlu oldugu grubun tiim is
ve iglemlerini gergeklestirmeye, dengeye iliskin kararlanm almaya yonelik yetkiyi haizdir. Bu
hususta ddemeler aylik bazda, stzlesmede belirtilen faturalanduma dénemlerine gére esas
alinarak gergeklestirilecek olup Sirket, alt grup sorumlusu sifatiyla Limak Enerji Ticareti
A.S.ye bulunmasi durumunda dengesizlik miktarinin pozitif tutarimi ve dengesizlik
hesabindaki paylagim tutanim fatura ederken all grup sorumlusu ise Sjrket’e bulunnifst
durumunda dengesizlik miktarinin negatif kismim fatura edecektir,
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(1) Sirket’in lisans iptali, piyasa katilimcisi sifatim yitirmesi, EPIAS kayitlanndaki tiizel kisilik
kaydmin silinmesi nedeniyle, (ii) Sirket’in konkordato, iflas veya tasfiye karar1 verilmis olmasi
halinde, (iii) Sirket’c kargi tasliye veya iflas takibi baslatilmis olmasi, (iv) teminat kosullarinin
saglamamasi nedeniyle, bu olaylardan bir tancsinin yasanma ani itibariyla sézlesme sona
erccektir.

Stizlesme neticesinde herhangi bir ihtilaf ¢1kmasi durumunda anlagmazlik Ankara mahkemeleri
ve icra dairclerinde goriilecek olup ihtilafa ise Tiirkiye Cumhuriyeti maddi hukukuna iligkin
hiiktimler uygulanacakir.

6. Kemaliye JES e iligkin Proje Finansmam Sézlesmesi

Kredi alan sifatiyla §irket, kredi veren sifatiyla Odeabank ve garantétler sifatiyla Enerji Holding
A.§., Atilla Basol ve Ilakan Basol arasinda 23.10.2013 tarihinde bir kredi sdzlesmesi
(27.03.2015, 09.11.2016 ve 24.06.2021 tarihlerinde tadil edilmistir) akdedilmistir.

Stzlesmenin tiim tadilleri yle birlikte Sirket’e kullandirilan kredi dilimleri, amaglariyla, orijinal
kredi tutarlarryla ve isbu Tzahname tarihi ile kalan bakiye tutarlariyla asagidaki tabloda yer

aldig gibidir:

31.03.2024 itibariyla

Kredi Tiirii Orijinal Kredi Tutan Kredinin Amaci
Kalan Apa Para
Bakiye Tutanr
(Yaklasik) -
Dilim A kredisi 0 10.000.000 USD Kemaliye JES’in toplam
y p
el yatirim tutarinm
A %12,75'ine  kadar olan
kisminin finansmani
amactyla kullamilmistir.
Dilim B kredisi 0 40.000.000 USD Kemaliye JES'in toplam
nakdi veya gayrinakdi (27.03.2015 tarihinde yapilan 3?‘;1,;1;% 5 i d'tutarnlun
tadil ile ve 15 MWe kurulu | /=2 1M e e
gicin 249 MWe ye kisminin finansmani
cikanlmas: igin  68.400.000 amactyla kullamlmistr.
USDye artirlmistir)
Dilim C kredisi 0 4.000.000 USD Sirket’in = kisa  vadeli
Gt (USD Lok TL isletme ve teminat mektubu
kullandirilm t‘“%’ & ihtivaglarinin  finansmant
_ ) v amaciyla kullamilmistir.
Dilim D kredisi 0 7.000.000 USD Kemaliye JES ingaatinmn
ik tamamlanmasi igin gereken
ek maliyetin finansmaninm
tamamlanmasi icin
) ) kullanilmgtar.
Dilim E kredisi nakdi | 0 3.000.000 USD Kemaliye JES insaatinin

Dilim Tl Kredisi

650.945.725 TL

"‘_fj;f"‘ ~ \hf\‘ \/ Y

tamamlanmasi i¢in gereken
ek maliyetin finansmaninm

31.000.000
tarthindeki

tamamlanmasi igin

kullantmstir.
USD(31.05.2023 “B-D. E
Protokol ile TL kalan faiz

.
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Kredi Tiirii

31.03.2024 itibarryla
Kalan Ana Para
Bakiye Tutan
(Yaklasik)

Orijinal Kredi Tutar

Kredinin Amaci

Spot * kredilerle  refinanse
edilmistir)

Dilim T2 Kredisi

914.302.033 TI.

ve anapara
yitkiimliiliiklerinin
refinansmant amaciyla
kullanilmigtir,

47.500.000 USD
(USD ve EUR cinsinden

Kredi Dilimi A, B, D, E
tahtinda bakiye kalan faiz

kullandirilmis olup; 31.05.2023 V? e gy aliRpEs
tarihindeki Protokol ile 'TL yL.l_l_ulmlLiluklm i

Snot  koedilerls  seafnnuss refinansmant amaciyla
edilmistir) kullanilmistir,

Dilim T3 Kredisi 69.729.043 TL 7.300.000 USD limitli olup | Kemaliye  JES'in
69.729.043  TL’Lk  kismu | enjeksiyon  ve  {iretim
kullandiriimigtir. sistemi revizyonu
(Purmami TL aboatptn ha_rcmmllarmm finansmant
killndinit mistir) igin kullanilmagtir,
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24.06.2021 tarihinde akdedilen tadil s6zlesmesi ile kredi s6zlesmesi, yeniden diizenlenmistir.
Bu tadil stzlegmesi ile Sirket, kredi sdzlesmesi tahtinda Dilim A, Dilim B, Dilim D ve Dilim
E’de yer alan anapara ve faiz bakiyelerinin tamamm T1 Kredi Dilimi ve 2 Kredi Dilimi ile
kapatmigtir. Ay tadil sozlegmesi ile aynca T3 kredisi kismi olarak (%29) ve Kemaliye JES’in
re-enjeksiyon ve tliretim sistemi revizyon harcamalarinin finansmani i¢in kullanimigtr.

24.06.2021 tarihli tadil s6zlesmesi ile kullandirimi kararlastinlmis olan Dilim T1 ve Dilim 12
kredilerinin aym tadil sézlesmesi ile %350°sinin USD tutaninda geriye kalan %50’sinin de EUR
cinsinden kullandirimi kararlagtirilmigtir. Fakat sonrasinda 31.05.2023 tarihinde taraflar
arasinda akdedilen bir protokol ile Dilim T1 ve Dilim T2’de yer alan kredi tutarlart TL. Spot
kredilerle refinanse edilmig ve bu sekilde tiim kredi bakiyesi 1L ye ¢evrilmistir.

Proje Finansmani Hiikiimleri ve Stzlesme Kapsaminda Verilen Taahhiitler

Bu séizlegme tahtinda Sirket genel olarak su tiir taahhiitlerde bulunmaktadir: (i) finans belgeleri
kapsamnda izin verilenler haricinde herhangi bir yatirim yapmayacagi, herhangi bir finansal
borgluluk yaratmayacafi, faaliyet konusunu degistirmeyecegi gibi taahhiitler, (i) projeye
iligkin dokiimanlarin ve tiim izin ve ruhsatlann gegerli bir sekilde yiiriirliikte olmasint
saglayacag, gerekli sigortalari yaptiracag, kredi verenleri sigorta poligeleri kapsaminda ck
sigorta lehtan ve dain-i miirtchin olarak igletecegi gibi projelerin devamli surette isletilmesini
glivence altina almaya yonelik taahhiitler, (iii) paylart ve mal varliklari tizerinde herhangi bir
tasarrufta bulunulmamasim ve takyidat yaratilmamasini saglayacag: gibi proje varhklarimn
miilkiyet durumuna iligkin taahhiitler, (iv) ¢evresel ve sosyal konularda ilgili tim mevzuata,
uluslararasi kabul gérmiis kurallara uygun davranacag ve kredi verene ilgili raporlamalar
gergeklestirecefi gibi gevresel ve sosyal uyum taahhiitleri, (v) kredi veren ile uzlasilan elektrik
salig slmtt:pleune uygun olarak el ektnk b:lll‘\lﬂlll].l ;:,ergcl\lestlrcccklcrl gibi prmclu Lapmnn ;

verene 6demesi gibi taahhﬁtlcr.
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Ilaveten, Sirket, kredi sézlesmesi tahtinda asagidakiler de dahil baz ilave taahhiitlerde de
bulunmaktadir:

® malvarlifn tizerinde, kredi verenin izin vermedigi herhangi bir rehin, ipotek, temlik gibi
bir takyidat yaratmayacagini, kredi verenin nizasi ve izin verilen durumlar haricinde kendi
malvarlifinda ck bir bor¢luluk yaratmayacagini,

® Sirket ortaklarina, kredi verenin yazih izni olmadan temettii dagitimt yapmayaca@im, ve
e Sirket’in tizerinde kontrol degisikligine!” yol acabilecek olan dogrudan/dolayll pay
devirlerini, kredi verenin yazili izni olmadan ger¢eklestirmeyecegini
taahhiit etmistir.
Bu gergevede, Sirket’in halka arzi, sézlesmede belirtildigi sekilde bir kontrol degisikligine
sebep olmayacagindan, halka arza iligkin olarak Odeabank’in muvafakati gerckli degildir ve
Odeabank’in muvafakatinin olmamasi, stzlesme hilkiimlerine pére temerriide sebep
olmamaktadir. Sozlesme uyarinca, Sirket nezdinde bir hissedarlik yams1 degisikligi

gergeklesmesi halinde, ilgili islemden saglanacak gelirler ile kredi geri tdemesi yapilmast
gerckebilecektir.

Proje Finansmani Sizlesmeleri Kapsaminda Nakit Akisi

Sirket, kredi sozlesmesi tahtinda, (i) gelir hesabi, (ii) operasyonel gider hesabn ve (iii) borg
servisi rezerv hesabi'! olmak (izere iic adet hesap agmistir:

Kemaliye JESin tirettiggi elektrikten elde ettigi tiim geliri, kredi s6zlesmesi tahtinda dogrudan
gelir hesabina akacaktir. Tiim hesaplarda biriken tutarlarin tamamu kredi veren Ichine rehinlidir,
Gelir hesabindaki para, Kemaliye JES'in igletme ve onarim ihtiyaglarimin karsilanmast igin,
kredi alan ve kredi verenin daha tnceden mutabik kaldig: isletme biitgesine uygun olarak,
operasyonel gider hesabina aktanlacaktir.

Kalan tutar ise borg servisi rezerv hesabina aktanlacak olup bu hesapta asagidaki siralama
ile gerekli 6demeler yapilacaktir:

(1)  Sirket tarafindan imzalanan finans belgeleri nezdinde ddenmesi gerekli herhangi bir
harcama, masraf veya licretin 8denmesi,

(1)  sdzlesme tahtinda herhangi bir zorunlu erken ddeme hali (asagida incelendigi sekliyle)
ortaya ¢tkmast durumunda ilgili zorunlu erken 6deme miktarinin 6denmesi,

(iii) stzlesme tahtinda denmesi gerekli olan faizlerin ddemesi
(lv) sozlegme tahtinda yapilmasi gerekli ana para 6demeleri

Kredilerin ana para tutarlari, bu sekilde, borg servisi rezerv hesabinda, biriken proje gelirleri ile
her faiz §deme tarihinde 6denmeye devam edilecektir.

Proje Finansmam Stzlesmeleri Kapsaminda Temerriit ve Sonuclan

Sozlesme kapsaminda agagidaki durumlar temerriit hali sayilmaktadir;

' Kontrol, kredi siizlesmesinde, bir kiginin (i) Sirket sermayesinin %50, 1 *ine dogrudan ya da dolayh olarak sahip
olmasi, (ii) imtiyazh oy haklariyla oy hakkinin gogunlugunu elinde bulundurmasini, (iii) yonetim kurulu tiyelerinin
karara esas ¢oZunlugunu atayabilme pozisyonunda olmasim ve (iv) yonetim kurulu tyelerine uympkla yiikgimli
olabilecegi talimat verme giiciinii elinde tutma durumu olarak tanimlanmistir.

' Borg servisi rezerv hesaby, kredinin anapara ve faiz 6demelerinin fonlanmasi igin belli bir sfire n
proje ﬁnammunl.mnda pro|eden e.ldr, Lﬂl\f\n gelir ile fonlanan bir tilr rehinii ve blokeli bir hédsa
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kredi sozlegmesi kapsaminda herhangi bir 6deme yiikiimliiliigiiniin zamaninda yerine
getirilmemesi,

Sirket’in yukarida sayilanlar dahil ama bunlarla simrli olmamak tizere kredi sozlesmesi
kapsaminda verdigi taahhiitleri yerine getirmemesi,

kredi sizlesmesi kapsamunda yanlis beyan vermesi,

kredi alan veya garantdrlerden herhangi birisinin bu kredi sézlesmesinden doganlar
haricindeki (ve kredi alan bakimindan 500.000 USD; garantdrler bakimindan ise
4.000.000 USD’yi asan) bir baska finansal yikimltliigind zamamnda yerine
getirmemesi, bir baska ifadeyle ¢apraz temerriidiin meydana gelmesi,

Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca aciz haline diismesi, iflas veya icra takibine
konu olma

izin ve lisanslarin bir nedenden askiya alimmas, faaliyetlerin kesintiye ugramasi,
Sirket’in malvarlifina el koymasi veya cebren kamulastirma

Temerriidiin ortaya ¢ikmasi sonucunda, kredi veren, Sirket’ten, kullandirilmms olan tiim
kredileri, faiziyle birlikte isteyip kullandirilmamis olan kredilere iliskin tiim yikiimliliiklerini
iptal edebilecektir. Kredinin geri ¢agnlmasi sonucunda dogacak zorunlu erken 6deme
komisyonu da kredi verene édenir.

Ek olarak, kredi veren, temerriit haliyle birlikte EPDK dan, lisans kapsaminda biriken tim hak
ve yukiimliiliiklerin de lisans: takip etmesi kosuluyla, lisans: tigiincii bir kisiye devretmesini ve
bu sekilde borcun ddenmeye devam ctmesini isteyebilir (step-in).

Teminat Sizlesmeleri

Kredi s6zlesmesi kapsaminda yiiktimliliklerin teminat altina alinmast i¢in asagidaki teminat
sozlesmeleri akdedilmigtir:
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Stzlesme Taraflar Teminat )
Alacak Devri Sozlesmesi Sirket Sirket’in elektrik satiy
Odeabank sozlesmeleri, EPIAS,
ool YEKDEM’den elde ettigi
_ ) alacaklann devri
Garanti Mektubu Enerji Holding A S. Enerji Holding A.S.’nin, Atilla
s Basol ve Ilakan Basol’un
a Basol s : ;
Atlla Baso Sirket’in - kredi  s6zlesmest
Hakan Bagol tahtinda Odeca Bank’tan olan
Odeubank borglar  (90.000.000 USD’ye
kadar) igin garanti verilmesi
Iesap Rehni Sozlegmesi Sirket Sirket'in  banka hesaplarinin
Odeabank ohn)
Hisse Rehni Stizlegmesi Atilla Bagol Atilla  Basol ve IHak {
Bagol’un, tenfifiat dltifa aliprhig
aK 1
iakan Bago yukummﬁﬁkhm ﬂMﬁ:
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Stzlesme

| Taraflar

Teminat

Sitket
QOdcabank

teskil etmek {izere Sirket
sermayesinde sahip olduklan
paylar trehin vermesi

Uretim Lisansi
Taahhiitnamesi

Tagimr Rehni Sozlesmesi

Devir

Ipotek Sozlesmeleri

Sirket

Sirket’in  dretim  lisansimin
temerriit halinde Odeabank’in
gisterecegl bir tglincll sirkete
devrine iligkin taahhiit

Jeotermal Ruhsat

Stzlesmesi

Ipotek

Sirket
Odecabank

Bankanin teminat altina alinmig
yukiimliiliklerin teminatim
teskil ctmesi adma Sirket’in
igletme adina, ticari igletmesine
ve tagimirlan tizerinde 3 derece
rehin lesis etmesi

Adtilla Basol, Hakan Basol
ve/veya

Sirket
Odeabank

Bankamn kredi sézlesmesinde
teminat altina alinmmg
yiikiimliliiklerin teminatini
teskil ectmesi adina Sirketin
ve/veya Garantorlerin
malvarliklan lizerinde tesis
edilmis olan ipotekler

Sirket
Odeabank

Bankanin kredi stzlesmesinde
teminat altina alinmg
yikiimliiliklerin teminatim
teskil etmesi admna Sirket’in
jeotermal  kaynak  igletme
ruhsatina 3. derece ipolek tesis
edilmesi
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23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihracemm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmeca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
denetime tabi tutulan, Izahnamede yer almast gereken 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal dénemler i¢in hazirlanmig olan finansal tablolar ve
bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu Fk 3’te yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almast gercken finansal tablo dinemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlar, bagimsiz denetim goriisii ve denctim
kurulusunun/sorumlu ortak bag denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri haklanda
bilgi:

sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihleri itibariyl

§PK mn
13.06.2013 tarih ve 28676 sayil Resmi Gazcte’de yayimlanan 1I-14.1 sdyihif “Jerrqay
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” hilkiimleri uyarthcal Kamu

w’,




Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan 2021 ve 2022 yillarina
iliskin olarak solo ve 2023 yili ile 31.03.2024 tarihinde sona eren dénem i¢in konsolide (inansal
tablolari ve dipnotlan BM Bagimsiz Denctim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili tiim hesap
donemleri i¢in bagimsiz denetgi poriisii olarak olumlu goriis bildiren rapor dilzenlenmistir.

[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gergeklegtiren
kurulus kurulug/sorumlu ortak bas denetgi degismemistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihracemm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degigiklikler
(liretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya sz konusu hususlarin bulunmadigy hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4, Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thragginn esas sézlesmesi ile kamuya aciklacdiii diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dafitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo déonemleri
itibariyle kar dagitinm konusunda almig oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket genel kurulu, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal
dénemler i¢in kér dagitim karan almamgtir.

oirket Isas Sozlegmesinin “Kann Tespiti ve Dagitini™ baslikli 17. maddesinde,

Sirket kar tespiti ve dagitimt konusunda TTK ve sermaye piyasast mevzuat: hikiimlerine uygun
hareket eder.

Sirket'in faalivet dinemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirket'ce odenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tizel kigiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilan¢oda goriilen donem kari, varsa ge¢miy yil zararlarmmn diisilmesinden sonra sirasiyla
asagida gisterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermayenin yiizde yirmisine ulayincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kdr payi:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagy tutarvun ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagwim politikast ¢er¢evesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuating uygun
olarak birinci kdr payt ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildikian sonra, genel kurul, kédr paymmn, Yonetim Kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisanlaring, pay sahibi disindaki kisilere daginilmasina karar verme hakkina
sahiplir,

Ikinci Kdr payr:

Net dénem kdrindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalar
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Genel Kanuni Yedek Akge!

Pay sahipleriyle kdra istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlastirilmes olan kistmdan,
sermayenin %5l oramnda kdr payr digiildiikien sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK 'min
319 'uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK'ya gore ayrimast gercken yedek akgeler ile Ana Sozlesme'de veya kdr daguim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kdr payi ayridmadikea; baska yedek akge
ayrilmastna, erlesi yila kdr aktariimasina, Yonetim Kurulu iyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve
pay sahibi disindalki kigilere kdrdan pay dagilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kdr payi nakden ddenmedikge bu kisilere kdrdan pay daginlamaz.

Kar payi, daguum tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitdir.

Dagiilmasina karar verilen kdrin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu 'nun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurulca kararlagtirilr.

Isbu Ana Sézleyme hikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kir dagiim karar: geri
alinamaz.

Sirket tarafindan [zahnameye konu finansal tablo dénemleri itibartyla herhangi bir kir dagitimi
yapiimamugtir. Sirket tarafindan Kar Dagitim Politikasinin belitlenmesine iligkin 15.05.2024
tarth ve 2024/8 sayih y6netim kurulu karari alinmugtir. Yénetim kurulu karar ile belirlenen Kar
Dagitim Politikas1 17.05.2024 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi
ve goriislerine sunulmug ve kabul edilmistir. Kar Dagitim Politikasi’na iligkin detayh bilgi
Izahnamenin 17.4. bslimiinde yer almaktadir.

[zahnamenin 22. Béliimiinde detaylarma yer verilen proje finansmani kredisi tahtinda, Sirket
tarafindan temettii dagittmim smirlandiran birtakim kosullar yer almaktadir. Bu kosgullarin
detaylarina [zahnamenin 22. béliimiinde yer verilmektedir.

23.7. Son 12 ayda ihra¢ginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhif iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde Sirket aleyhine agilmig olan is¢i alacaklari ve haksiz [iil kaynakh tazminat
davalari ile ecrimisil davalar: bulunmakta olup; bunlann aleyhe karara baglanmas: halinde
Sirket’in faaliyeti, faaliyet sonuglari veya mali durumu {izerinde tek basina veya hep birlikte
onemli derecede etkisi olmug ve olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair
idan takip bulunmamaktadir.

Sirket, faaliyetlerinin olagan akist gergevesinde, zaman zaman Kemaliye JES'in {izerinde
bulundugu tagmmazlarin lehtarlart ve isgileri ile hukuki ihtilaflara dilsebilmektedir. Sirket’in
2024 yilinda gergeklesen bir adet 6limld is kazas1 bulunup heniiz sorusturma kismundadir.
laveten, Sirket’in kendisine iletilen vergi ceza ihbarnameleri bakimindan Beykoz Vergi
Dairesi ile siiren dava siiregleri bulunmaktadir.

Bu dogrultuda Izahname tarihi itibariyla devam etmekte olan davalar asapidaki sekilde
dzetlenebilir;

e Sirket’e kargt agilmug, 3 itirazin iptali davasi, 4 tazminat davasi, 1 adet ecrimisil ve el
atmanin énlenmesi davast bulunmaktadir.

thbarnamesinin iptali davas: bulunmaktadir,

d. |
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Sirket'in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detaylh bilgi Ek 6’da yer alan Bagimsiz
Hukukgu Raporu’nun “Davalar ve Tcra Takipleri” baslikli béliimiinde bulunmaktadir.

Sirket'in tarafi bulundugu ve lzahname tarihi itibariyla devam eden davalar agagida yer
almaktadir. (is¢ilik alacaklarina iliskin davalar asagidaki tabloda gasterilmemistir).

Sirket Aleyhine Acilmis Davalar
Davali Davaci Mahkeme & Dava Konusu Dava Degeri Son Durum
Fsas No.
Sirket Quick izmir 21. Asliye | Hizmetl 11.621,10 'L Mahkeme Davaci'nin talebini
Sigorta Hukuk Sozlesmesinden reddetmis olup Sirket taralfindan
AS. Mahkemesi kaynakli  Itirazin gerekgeli kararm tebligi talep
iptali davasidir, cdilmistir.
2022/18 E.
2022/146 K.
mirket o G Alagehir |. Asliye | Haksiz fiil | 26.401,74 TL Mahkeme Davaci’nin talebini
Hukuk kaynakli (azminat kabul etmis olup su an Alagehir
Mahkemesi alacagidir. fcra Dairesi nczdinde agik bir
2021/99 L. takip bulunmakta olup $irket icra
2022/1089 K. dosyasina ddeme yapmiglir,
Sirket R** T** | Alasehir 1. Asliye | Itirazin iptali | 9336188 TL | Mahkeme, Davaci’'nin talebini
Hukuk davasidir. kabul etmis olup su an Alagehir
Mahkemesi fcra Dairesi iizerinde agik bir
2020/516 E. takip bulunmaktadir, Sirket icra
2021/294 K. ____| dosyasina 6deme yapmistir.
Sirket Chx Gax Alagehir 1. Asliye | [l Atmamn | 94.080,00 TL Mahkeme, Davacilarin
o g Hukuk Onlenmesi ve taleplerini ecrimisil yéniinden
[ex B** Mahkemesi Ferimisil kabul etmis ve elatmanin
S** O*+ | 2019/720 E. davasidir. dnlenmesi yoniinden
U**B*+ | 2021/718 K. reddetmistir. Heniiz gerekeeli
1 karar teblig edilmemigtir,
Sirket O** O** | Alagehir 1. Asliye | Kurum zaran | 18.566,00 1L Istinaf incelemesindedir.
Hukuk nedeniyle alacak
Mahkemesi davasi
2019/352 E.
20217171 K,
Sirket R** 1 J** | Alagehir 1. Asliye | Haksiz fitl | 71.338,56 TL Davacinin talebi kabul edilmis
Hukuk kaynakli tazminat olup gerekeeli karar heniiz teblig
Mahkemesi davasi edilmemigtir.
2019/689 E.
2020/406 K.
Sirket R¥* TH*+* Alagehir 2. Asliye | ilaksiz fiil | 134.139,80 TL. | Davacinin talebi kabul edilmis
Hukuk kaynakh tazminat olup gerekeeli karar heniiz teblig
Mahkemesi davast / Haksiz edilmemigtir.
2019/238 E. fiilden  kaynakls
2020/215 K. isgal  nedeniyle
tazminat
Sirket B¥*1I** Alasehir 1. Asliye | Maddi zarar | 24.050,00 TL Davacinin talebi kabul edilmis
Hukuk nedeniyle olup mahkemece hilkmedilen
Mahkemesi tazminat tutar Sirket tarafindan icra
2022/618 E. dairesine migtir, ,dosya
heniiz l\.LSl ILFW
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Sirket Aleyhine Acilmis Davalar

Davah Davaa M;:::';; & Dava Konusu Dava Degeri Son Durum
Sirket O** U** | istanbul Anadolu | Hizmet 81.903.80 TI, Davacimin  talebi  reddedilmiy
15.Asliye  Hukuk | stzlesmesinden olup yetki uyusmazlig
Mahkemesi kaynaklanan meveuttur. Yetkili mahkemenin
20237340 E. itirazin iptali belirlenmesi  igin  Yargitay'a
davasidir. sevkedilmigtir.
Sirket Kamu Alaschir Oliimlii Is Kazas1 | yoktur 09.11.2023 sirket ¢aliganlarindan
Cumbhuriyet O*% E** jg¢ kazasi sonucu
Bagsaveilifin yaralanarak hastaneye
2024/46 CBS kaldirilmistir. Hastanede
gordiigll  tedavi  esnasinda
24.11.2023  pgiinii  hayatini
kaybetmistir. I kazasma iliskin
Sirket’e  hentiz  herhangi bir
hukuk davasi agilmamis olup,
Alasehir Cumbhuriyet
Bagsaveillifi'min - 2024/46  chs
numarasi ile sorugturma devam
etmektedir.
Sirket Tarafindan Acilan Davalar
Davali Davaa: Dihbeme & Dava Konusu Dava Deperi Son Durum
Esas No.
Beykoz Vergi Sirket [stanbul 6.Vergi Vergi Ceza | 5.158.628.31 TL. | Vergi ceza ihbarnamesinin
Dairesi Mahkemesi Ihbarnamesinin iptali istemli olarak Sirket
2024/63 E iptali Istemli davayr acmus olup karar
Dava beklenmektedir.
Beykoz Vergi Sirket [stanbul 6.Vergi Vergi Ceza | 4.633.742,68 TL. | Vergi ceza ihbarnamesinin
Dairesi Mahkemesi ihbarnamesinin iptali istemli olarak Sirket
2024/64 E iptali istemli davayr agmig olup karar
Dava beklenmektedir,
Beykoz Vergi Sirket Istanbul 6.Vergi | Vergi Ceza | 5407.404,64 TL | Vergi ceza ihbarnamesinin
Dairesi Mahkemesi ihbarnamesinin iptali istemli olarak Sirket
2024/65 E Iptali Istemli davayr agmus olup karar
Dava beklenmektedir.
Beykoz Vergi sirket Istanbul 6, Vergi Vergi Ceza | 4.863.013,96TL | Vergi ceza ihbarnamesinin
Dairesi Mahkemesi ihbarnamesinin iplali istemli olarak Sirket
2024/66 E Iptali [stemli davayr agmis olup karar
Dava beklenmektedir.
Beykoz Vergi Sirket Istanbul 6.Vergi | Vergi Ceza | 8.498.807,28 TL | Vergi ceza ihbarnamesinin
Dairesi Mahkemesi ihbarnamesinin iptali istemli olarak Sirket
2024/67 E iptali Istemli davayr agmis olup karar
Dava beklenmektedir.
Beykoz Vergi Sitket Istanbul 6.Vergi Vergi Ceza | 7.441.174,66 TL | Vergi ceza ihbarnamesinin
Dairesi Mahkemesi Ihbarnamesinin iptali istemli olarak Sirket
2024/68 TC Iptali Istemli davayr agmis olup karar
Dava beklenmektedir.
Beykoz Vergi Sirket Istanbul 6.Vergi | Vergi Ceza | 10.421,68 TL Vergi ceza ihbarnamesinin
Dairesi Mahkemesi Ihbarnamesinin iptali istemli olarak Sirket
2024/69 E iptali istemli davayr agmug elup karar
Dava bellenn ktacﬁz
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23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRACQ VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER

24.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu hilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Sirket tarafindan sermaye artirumi yoluyla ihrag edilerck Halka Arz Edilen Paylara iligkin bilgi
asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Pay Halka Arz
Sayisinin Bir Payin Oncesi Halka Arz
Nama/Hamiline Grup Pay : Toplam Meveut Sonras
Graby Oldugu Imtiyazlar | Pay Sayist Sayisma DNT:;"E:L (TL) Cikarilmig | Sermayeye
Orani EgRel (Xa) Sermayeye | Oram (%)
(%) Oram (%)
B Nama - 30.000.000 40,00 1,00 30.000.000 30,00 23,08

Ialka Arz Eden Pay Sahiplerine ait olan paylardan Ilalka Arz Edilen Paylara iliskin bilgi
asagidaki tabloda sunulmaktadir.

¢ i Halka Arz
Ry : Oncesi | Halka Arz
o Grup Bir Payin
Nama/Hamiline | ; Pay , : . .| Toplam | Mevcut Sonrasi
Grubu Imtiyazlar Pay |NominalDegeri #
Oldugu Sayis (TL) | Cikarilmis | Sermayeye
Sayisina (TL) 3
Sermayeye | Oram (%)
Oran Oram (%)
(%)
B Nama . 5.000.000| 6,67 1,00 ]5000.000 5,00 3,85

A Grubu paylann yénetim kuruluna aday gésterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir,
B Grubu paylann hicbir imtiyazi yoktur. Imtiyazh paylann sahip oldugu imtiyazlar
Izahnamenin ve Esas S6zlesme’nin ilgili yerlerinde belirtilmistir,

Halka Arz Edilen Paylara iliskin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin cdileccktir.

a) T¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklar hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artimu yaptlmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslary;

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmakta olup Sirket T.C. Kanunlarina tabii

ir. Sirké€l'in
paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olugturulmustur,




24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmakta olup Sirket T.C. Kanunlarina tabiidir. Sirketin paylan
Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarmm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklik paylan kaydilegtirme esaslar ger¢evesinde izahname onay: akabinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadar.

24.4. Paylarin hangi para birimine giire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari
saflamaktadir:

Kar Payr Haklari: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitum
politikalan gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir.

ITalka agik anonim ortakliklar, karlanm genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar, Kurul halka
agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farkli esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gercken yedek akgeler ve esas stzlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 ayrilmadikca bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine ve ortakhk ¢aliganlanna kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dafitim tarihi itibarryla meveut paylarin tiimiine, bunlarin
1hra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirrmlannda bedelsiz paylar artimm tarihindeki meveut
paylara dagitilir.

Halka agik ortakhiklar tarafindan bagig yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagihilmasi igin esas sézlegmede hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisin simn halka
agik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutara dist simr getirmeye yetkilidir.

Ortakliklarn 1lgih finansal y1l i¢inde yapmus oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina cklenir.
Kar pay1, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya
farkh tutarh taksitlerle 6denebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére aynlmas: gereken yedek akgeler ile esas sézlegsmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlencn kar payr ayrilmadikea; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine,
ortakhk c¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecefi gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden ddenmedikge bu kigilere
kardan pay dagitilamaz.

® Thmgglmn karindan pay alma hakkx ve h’ikkm dogduﬁu ku.m tarih( lbﬂ 1lc bclcmc fanmm
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karar verilmig olmasi halinde ilk kez sona eren finansal y1l karindan kar pay1 alma hakk:
elde ederler.

Yatinmeilar kar payr dagitum riskinin farkinda olarak yatirim karart almalidir.

@ Kar pay: hakkinin zamanagimina ugradii tarih ve kimin lehine sonug dofuracagi: Zaman
agimina ugrayan kar payr ve kir pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Amlan Kanun’un zamanasimma iliskin
hiikimleri, Anayasa Mahkemesi'nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K. say1ili
Karan ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi
bulunmamaktadir.

& Kar payi hakkimn kullanimina iliskin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir: Hak kullammina iligkin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir. Hak kullanum
prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleni igin aymdir.

® Kar payi oram veya hesaplama yéntemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif mahivetie
olup olmadig: Sirket; Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuaty, vergi yasalar,
ilgili diger mevzuat hitkiimleri ilc Esas Sozlesmesi'ni dikkate alarak kar dagitim
kararlanim belirlemekte ve kar dagitim politikast uyarinca kar dagitim yapmaktadir.

® Kar payi avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde pay
sahiplerine kar payr avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar payt avansi tutarimin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur. Kar payr avansi
dagitilabilmesi igin genel kurul karart ile, ilgili hesap dénemi ile simrh olmak iizere,
yonetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Oy Haklarz: Tirk Ticaret Kanunu’nun 434, maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya
sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Sirket Esas Stzlesmesi’nin 14/(c) hiikmii uyarinca
yapilacak olagan ve olagantistii genel kurul toplantilarinda pay sahiplerinin, her bir A Grubu
pay igin 3, her bir B Grubu pay i¢in 1 oy hakk: vardir. Ialka arz edilen paylar B Grubu paylardir.
Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir,

Tirk Ticaret Kanunu'nun 432. maddesi uyarinca bir pay, birden g¢ok kisinin ortak
miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya tiglincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan
haklarim kullanmas igin temsilci olarak atayabilirler. Bir payin tizerinde intifa hakk: bulunmas
hélinde, aksi kararlagtinlmanugsa, oy hakk, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir. Ancak,
intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz 6niinde
tutarak hareket etmemis olmasi halinde pay sahibine kargi sorumludur.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 433, maddesi uyarinca oy hakkimin kullanilmasina iligkin
suurlamalar: dolanmak veya herhangi bir sckilde etkisiz birakmak amaciyla, paylanin veya pay
senctlerinin devri ya da pay senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 435. maddesi uyarnnca oy hakki, payin, kanunen veya csas
stzlesmeyle belirlenmig bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 436. maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve iist soyu veya
bunlarin ortag olduklari sahis girketleri ya da hikimiyetleri altindaki sermaye sirketleri /
girket arasindaki kigisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargt kwrumb ya’da
hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy kullanamaz.
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Sirket Yonetim Kurulu diyeleriyle yonetimde girevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
tiyclerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini
kullanamaz.

SPKn’'nun 30. maddesi uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklari: Tirk Ticaret Kanunu’nun 461. maddesi uyarinca her pay sahibi
mevcut paylarinin sermaycye oranina gére, yeni ¢ikartlan paylart alma hakkini haizdir. Ancak
esas sozlesmenin ilgili hitkiimleri gergevesinde Sirket Yonetim Kurulu TTK ve SPKn ve
sermaye piyasast mevzuali hitkkiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigli zamanlarda, kayith
sermaye tavamna kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikanlmis sermayenin arttinimasi ile imtiyazh
pay ¢ikarlmasi, imtiyazl pay sahiplerinin haklarimin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinin smirlandirilmasi ve nominal degerinin iizerinde veya altinda pay gikarilmas:
konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarn kullamm islemleri MKK
tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn’nun 18. maddesi uyarinca, kayith sermaye sisteminde
¢ikarllan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedik¢e veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikarlamaz. Yeni pay alma haklarm kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda egitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiye Ilalinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakky: Tiirk Ticarct Kanunu’nun 507. maddesi
uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlegmede sona eren Sirket’in mal
varliginin kullamlmasina iligkin bagka bir hilkiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan mtara payi oraminda katihr. Esas Sézlesme'nin 22°nei maddesi uyarinea Sirket’in sona
ermesi, lasfivesi ile buna bagh islemlerin nasil yapilacag hakkinda TTK, sermaye piyasas:
mevzuall ve diger ilgili mevzuat hitkiimleri uygulanir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki: SPKn’nun 14, maddesi ve 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile Tirk Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi
uyarinca finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve
yonetim kurulunun kér dagitim Onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ¢ hafta tnce,
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket'e ait olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir, Pay sahibi genel kurulda, yonectim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglar: hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimi, Sirket’in
bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlitk ilkeleri bakimindan
dzenli ve gergege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Haklka: SPKn'nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca,
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:: SPKn'nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayih
Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 414., 415., 419., 425. ve 1527. Maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yénetim
kurulu tarafindan MKK'dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate almarak olusturulan hazir
bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri
kimlik gistererek genel kurula katilirlar, Esas Sézlesme’nin 14, maddesi uyannca, gdnel ku 121
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tizere Kurulea belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplanti giinleri harig olmak tizere, genel kurul
toplanti tarihinden asgan {i¢ hafia 6nce yapilir.

Iptal Davas1 Acma Hakk:: Tirk Ticarel Kanunwnun 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18,
maddesinin altiner fikras: ve 20. maddesinin ikinei fikrast uyarinea, yonetim kurulunun kayith
sermayc sistemine iligkin esaslar ¢ercevesinde aldign kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin
iptaline iligkin hitklimler ¢ercevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlanina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide
yonetim kurulu {iyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sckilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmast nedeniyle dagitilan kér payi
avansiun dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kir pay1 avansinin kararlagtirildig veya
Gdendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilere kargt sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlig: hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin ig¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katithip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinliklanin genel kurul karanmn alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sézlegme hitkiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykirt olan
genel kurul kararlari aleyhine karar tarihinden itibaren (i¢ ay iginde iptal davasi agabilirler.

Ortakhktan Ayrlma Hakki: SPKn’nun 24. maddesi uyarinca SPEn'nun 23. maddesinde
belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
veren ve bu mubhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarin Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Sermaye Piyasasi Kurulu, halka ag¢ik ortakhigin niteligine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig: tarihte sahip
olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik
bu paylan pay sahibinin talebi {izerine, Sermaye Piyasasi Kurulunca belitlenecek esaslara gore
adil bir bedel (izerinden satin almakla yiikimlidiir. Sermaye Piyasas1 Kurulu, ayrilma talebine
konu paylann ortakhik tarafindan satin alinmasindan o6nce difer pay sahiplerine veya
yatirimeilara énerilmesine iliskin usul ve esaslan diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn’nun 23,
maddede belirtilen dnemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya
oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrimin usuliine gére yapilmamas: veya
giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanafa kaydettirme sartt aranmaksizin, halka agik ortakhik bu paylan
belirlenecek esaslara gore satin almakla yikimlidir. Sermaye Piyasast Kurulu aynlma
hakkinin kullanilmasina iligkin bu hususlarda ortaklhiklann niteligine gére farkli usul ve esaslar
belirleyebilir. Ayrilma hakkimin dogmadig haller ile bu hakkin kullammina ve paylar borsada
islem gormeyen ortakliklarda satim fiyatimin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar 11-23.3
sayih Onemli Nitelikte Islemlere liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Ilakki Tebligi’nde
diizenlenmektedir. Ilgili Teblig uyarinca énemli nitelikteki islemlere jiliski
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplant: tutana
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sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varlifn halinde paylarmm Sitket’e satarak
ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn’nun 27. maddesi ile 11-27.3 sayil Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi’nin ilgili hiikkiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de déhil olmak tizere herhangi bir sckilde sahip olunan paylara iliskin oy
haklarinin Sirket’in oy haklarinin %98’ine ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi
durumunda, Teblig'de belirtilen istisnalar harig olmak {izere, hakim ortak agisindan sahip
olduklart paylann imtiyazh olup olmadifina dikkate ahnmaksizin diger pay sahiplerinin
tamam1m orlakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylanm hakim ortaga satma
hakkir dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmas
durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten
¢ikarma hakly dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen sitire iginde, siire igerisinde,
azinlikta kalan pay sahiplerinin paylarimn iptalini ve bunlar karsiligy ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim $irket’ten lalep edebilirlerken, azinhkia kalan pay sahipleri isc sahip
olduklari paylanin Kurul'un diizenlemeleri gergevesinde belirlenen bedel {izerinden oy
haklanmn %98’ ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte
hareket edenler tarafindan satin alinmasint talep edebilirler.

Azmhk Haklare: Tirk Ticaret Kanunu'nun 411.,412.,439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca,
sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, ytnetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢afirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulam giindeme koymasim
1steyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iliskin istemlen
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giing iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun ézel denetim istemini reddetmesi hédlinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylanimn itibari degeri toplamm en az bir milyon TL olan pay
sahipleri (¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu Ankara Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden 6zel denetci atamasini isteyebilir.

Haklt sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sitket’in merkezinin bulundufu Asliye Ticaret Mahkemelerinden $irket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yénetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklam, Sirket'in tescili tarihinden
itibaren dort yil gegmedikce sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanmr. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denctim Isteme Hakks: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi,
pay sahipligi haklarimin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakkt daha &nce kullamlmigsa, belirli olaylarin &zel bir denetimle agiklifia
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, $irket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, $irket merkezinin bulundugu Ankara
Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakki: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki séz konusu degildi.

Diniistiirme Hakka: Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degild;




24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
$irket Yonetim Kurulu, 30.05.2024 tarih ve 2024/12 sayih karar ile:

e Sirket’in 100.000.000 TL olan gikarilmug sermayesinin, 4.000.000.000 TL'lik kay1tl
sermaye tavani dahilinde 30,000,000 TL artinlarak 130.000.000 TL’ye ¢tkarilmasina ve
sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 30.000.000 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 30.000.000 adet B Grubu nama yazh paymn
¢ikarilmasina,

e Sermaye artirimi kapsaminda ihrag¢ edilen toplamda 30.000.000 TL nominal degerli
olmak tizerc beheri 1 TL nominal degerli 30.000.000 adet B Grubu nama yazili paya
iliskin olarak $irket pay sahiplerinin tamamimin yeni pay alma haklarin halka arz
kapsaminda talepte bulunacak yatirimerlar lehine tamamen kisitlanmasina,

e  Sirket’in meveut pay sahiplerinden Atilla Bagol’un sahip oldugu toplamda 2.500.000 TL
nominal degerli olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli 2.500.000 adet B Grubu nama
yazili payin halka arz edilmesine iliskin talebin kabuliine ve bu kapsamda gerckli her tiirlii
islemin gergeklestirilmesine,

e  Sirket’in meveut pay sahiplerinden Hakan Basol’un sahip oldugu toplamda 2.500.000 TL
nominal degerli olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli 2.500.000 adet B Grubu nama
yazih paym halka arz edilmesine iligkin talebin kabuliine ve bu kapsamda gerekli her tiirlii
13lemin gergeklestirilmesine,

e Sermayc artinmi ve ortak satisi kapsaminda ihrag edilen toplamda 30.000.000 TL
nominal degerli 30.000.000 adet B Grubu pay ve mevcut ortaklardan Atilla Bagol’a ait
2.500.000 TL nominal degerli 2.500.000 adet B Grubu nama yazili pay ile mevcut
ortaklardan Hakan Basol’a ait 2.500.000 TL nominal degerli 2.500.000 adet B grubu
nama yazih pay olmak tizere toplam 35.000.000 TL nominal degerli 35.000.000 adct B
Grubu nama yazili payin, halka arza aracilik eden araci kurum Bulls Yatinm Menkul
Degerler A.$. hazirlayacagn fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli
olarak, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis
Tebligi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi hitkimleri basta olmak {iizerc ilgili mevzuat
kapsaminda “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yéntemi ile Izahnamede belirlenceek esaslar
gergevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de
iglem gormesi igin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
gerekli iy ve iglemlerin gergeklestirilmesine,

e Artmlan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasina ve ¢ikarilan paylarimin
tamaminin halka arz kapsaminda satilmamas: durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarn halka arz sonrasinda almacak bir yonetim kurulu karan ile iptal
edilmesine,

e Halka arz edilecck paylar i¢in Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. lider aract kurum
olarak yetkilendirilmesine, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket, sézlesmede adi
gegebileeck diger konsorsiyum iiyeleri ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasinda
“Aracilik ve Konsorsiyum Soézleymesi” imzalanmasina ve aracilik yonteminin “En [yi
Gayret Aracili” olarak belirlenmesine,

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayie1 veya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in sermayesinin %100°1i tizerinde Odda Bank lehi
edilmis olan pay rehni, Halka Arz Edilen Paylar tizerinden kaldinlacakuir.

e
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Halka Arz Edilen Paylar iizerinde, halka arz tarihi itibartyla paylarn devir ve tedaviilini
kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayit bulunmamakla birlikte,
SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve i-SPK-128.21 sayili Tlke Karari uyarinca, halka arza katilan ve
dagitimdan pay alan yatirimeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca Borsa diginda
satamaz, bagka yatirimer hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan
sat1g islemine konu edemezler.

24.8. ihrag edilecck paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda ydnetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarimin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklaninn iktisabinin kamuya agiklandiin tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarim satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakhiklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay ahm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylann halka agik ortakligm oy haklarimn Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, stz konusu paylara sahip olan bu kisiler acisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen stire i¢inde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarmm iptalini ve bunlar karsihin gikanlacak yeni paylann
kendilerine satilmasini ortakhiktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24%iincii maddesi
cergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ger¢evesinde ortakliktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire iginde, paylarmn adil bir bedel karsilifinda satin alinmasim oy haklarmin Kurulea
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
harcket edenlerden talep edebilitler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz,

SPKn’nun 23%iincii maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarint halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin
nitcligine gore, aynlma hakkim, aynlma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandigi tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iliskin esaslan belirlemeye
yetkilidir. ITalka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimlidiir, Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un ¢émemli nitelikteki
iglemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’{inci maddesinde belirtilen &nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel
kurul kararlanina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin
bir dnceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir dnecki yilda ihra¢einin paylar: iizerinde iigiineii Kkisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar hakkinda
bilgi:

Yoktur,
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25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerckenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK’mn onayr haricinde, halka arz edilecek Sirket
paylartnin borsada islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun goriisiinin alinmas:
gerckmektedir. Borsa Istanbul’un gériisiine isbu Izahname’nin “T” numarali béliimiinde yer
verilmektedir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun omayma gerek
bulunmamaktadir,

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirmmu ve ortak satig1 yoluyla halka arz edilen B Grubu nama yazli paylarin nominal
degeri 35.000.000 T'L olup, Sirket’in halka arz sonrast gikartlmig sermayesine orani %26,92°tir.

Bir Paymn Halka Arz
Pay Nama / ; Nominal H.a L1 AN Sonrasi
e imtiyazlar : Edilecek Pay
Grubu | Hamiline Degeri Toplami (TL) Sermayeye
B (TL) p Orani (%)
30,000,000
B Nama Yoktur 1 (Sermaye %23,08
Artirimi)
; 5,000,000
B Nama Yoktur I %3,85
(Ortak Satis1)
Toplam 24626,92

Ayrica, Sirket kayith sermaye sisteminde olmasi nedeniyle halka arzda sermayc artinmi
kapsaminda satilamayan paylar iptal edileceginden, sermaye artimmina iliskin tutar ve oran
degisebilecektir. Nihai tutar ve oran, yonetim kurulu karan ile belirlenecek ve SPK onayindan
sonra tescil ve ilan edilecektir.

Ialka arzda halka arz edilecek paylarin tamaminin satilmasina yetecek talebin gelmemesi ve
halka arz biiytikligiintin kiigiiltiilmesine karar verilmesi halinde énce sermaye artirimi yoluyla
ihrag edilecek paylar, sonra ortak satigi yoluyla ihrag edilecek paylar satilacaktir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
25.1.3.1, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Fdilen Paylar i¢in [@] ([#]) ig giinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir. Bu
stirenin baglangic ve biti tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.




25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yintemi ve bagvuru sekli:
Satis Yontemi:

Sermaye artinmi ve ortak satis1 yoluyla Sirket paylarinin halka arzinda satig, Bulls Yatirim
taralindan olugturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama™ ve “En lyi
Gayret” aracilii yontemiyle gergeklestirilecektir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar,
Yurt igi Kurumsal Yatirnmeilar, Yurt dist Kurumsal Yatinmalar ve Sirket Calisanlart’dir.,

Sitket paylannin  halka arzinda talepte bulunacak yatiimeilar agafidaki  sckilde
gruplandinlmisgtir:

a)  Yurt I¢i Bireysel Yatimailar: Yurt disinda isei, serbest meslek ve miistakil 1§ sahipleri
dahil Tirkiye'de ikametgih sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir
takvim yili iginde Tirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla oturanlan ve Kuzey Kibris
Turk Cumbhuriyeti vatandaslarim da kapsamak iizerc, asagida tammlanan Yurt lci
Kurumsal Yatimmeilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatirimetlar tanimlan disinda kalan tiim
gergek ve (ivel kisilerdir. SPK'nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karan
uyarinca, isbu Izahname’nin 25.1.14 maddcsinde yer alan ig¢sel bilgiye ulasabilecek
kigiler listesinde yer alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sthri hisimlar,
yurtigi bireysel yatinmer grubu disinda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte
bulunamazlar.

b)  Yurtici Kurumsal Yatinmailar: Merkezi Tiirkiye'de bulunan;

® Aract kurumlar, bankalar, portfoy yonetim girketleri, kolektif yatirim kuruluglari,
emeklilik yatirim fonlary, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslars, varlik yénetim
sirketleri,

® Emekli ve yardim sandiklan, 17.7.1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanununun Gegici 20. maddesi uyaninca kurulmusg olan sandiklar,

® Kamu kurum ve kuruluglan, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

e Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecck diger
kuruluglardir (*).

(*) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar'm taleplerinin degerlendirilmesinde Kurul Karar
Organi’nin i-SPK 5.2 (19/01/2023 tarihli ve 3/96 s.k.) sayili llke Karan cercevesindeki
kriterler dikkate almacaktir. SPK'min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karan
uyarinca, portfdy yonetim sirketleri, araci kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalan
tarafindan bireysel portfdy yéneticiligi sdzlesmesi imzalamis oldugu miisterileri adina
iletilen talepler ile gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlar,
unvaminda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatirim fonlart ve [11-39.1 sayili Yatirim
Kuruluglarinin Kurulug ve l'aaliyet Esaslan Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki
kuruluglarin ~ ilettigi  talepler  kurumsal  yatinmer  grubu  kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

¢)  Yurt Dist Kurumsal Yatrmmalar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar’da tamimlanan yurt diginda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim
sitketleri, kolektif yatirim kuruluglar, emeklilik yatinm fonlar, siggria girkletleri, ipotek
finansman kuruluslari, varlik yénetim sirketlerinin muadili ile
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Uluslararast Para Fonu gibi kuruluglardir. Paylar, Tiick mevzuati uyarinca Borsa
Istanbul’da islem gérecek sckilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan
yatirimeilar paylan Tirkive'de satin alacaklardir,

d)  Sirket Cahsanlar:: [gili sirketlerde galistigi pozisyona bakilmaksizin, Lnerjeo Kemaliye
Enerji Uretim A.S gabsanlarindan Tiirkiye'de ikamet eden ve 1.C. kimlik numarasina
sahip olan biittin galisanlardir. Enerjeo Kemaliye Enecrji Uretim A.S. calisanlarinm
belirlenmesinde §irket tarafindan Bulls Yatirim’a talep toplama baglangicindan énce
iletilen liste esas alinacaktir. SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karan
uyarinca, isbu [zahname'nin 25.1.14 maddesinde yer alan, icsel bilgiye ulasabilecek
kigiler listesinde yer alan Enerjco Kemaliye Fnerji Uretim A.S Calisanlari ve bunlarin
eyleri ile birinei derece kan ve sihri hisimlar, yurt ici bireysel yatirimer grubu disinda
kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirumetlar’in halka arz
talep toplama siiresi i¢inde ve isbu Izahname’nin 25.1.3.2. (c) béliimiinde belirtilen
bagvuru yerlerindeki konsorsiyum tyelerinin merkez, sube ve acentelerine bagvurarak
talep formu doldurmalari gerekmektedir. Sirket Calisanlari, Yurt f¢i Kurumsal
Yatirimetlar ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar ise sadece Bulls Yatirim’a bagvuruda
bulunabilecekdir.

Yatinmeilar, talep formunda, talep cttikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin
1 (bir) lot ve katlan yeklinde olmasi sarttir. Her bir Yatuimel iin talep edilebilecek azami
pay miktari, halka arz edilen toplam lot miktan ile sinirlidir. Yatirimerlar istedikleri
takdirde talep lormunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebilirler. En az
talep miktar: 1 lot olacaktir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ckleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatirimalar: Kimlik (niifus clizdani veya siirticii belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

2. Tiizel Kisi Yatinmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli émegi, kurulug gazetesi, vergi
levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Talep Toplama:
Bu halka arzda talepte bulunacak yatinmeilardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir.

® Yurt I¢i Bireysel Yatwrumcilar ve Sirket Calisanlari: Yurt I¢i Bireysel Yatnmectlar ve
Sirket Calisanlan’mn talep formunu doldurmalar gerekmektedir. Talep miktarmun 1 (bir)
lot ve katlan geklinde olmasi garttir. Ier bir yatirimer igin talep edilebilecek azami pay
miktari, halka arz edilen toplam lot miktari ile sinirhdir. Yatinmelar istedikleri takdirde
talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simr belirleyebilirler. Ln diisiik talep
miktar1 1 lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir paymn Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen satig fiyatimn, talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini,
aract kurumlann belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yéntemiyle
yatiracaklardir,

@ Yurt fei Kurumsal Yatiimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatuimetlar: Yurt I¢i Kurumsal
Yatwimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatimeilar talep formunda talep ettikleri pay
adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlari seklinde olmas: sarttir. Her
bir yatinmei igin talep edilebilecek azami pay miktar, halka arz edilen toplam lot miktan
ile sinrhdir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt sinir belirleyebilirler. En ditsiik talep miktart 1 lot ola !
degerdeki bir paym Flyat lC'-';pit Raporu nda belirtilen sahs fiyatinin,{talep/edilen pay
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adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara
nakden veya hesaben Gdeyeceklerdir.

SPK'min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karari uyarinca, yatmmer bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dérite birini gegemeyecektir.

Kendi gruplari igerisinde “Esit Dagitim Yéntemi”ne gore dagitim yamlacak Yurt I¢i Bireysel
Yatirimetlar ve $irket Calisanlan igerisinde yer alan yatirimeilarin miisterek hesaplarindan
girdikleri talepler iptal edilecek dagitima konu edilmeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar ve Sirket Calganlari tarafindan iletilen talepler miikerrer
taramadan gegirilecek ve en yiiksek miktarh talepleri disindaki diger talepleri iptal edilerck
dagitima konu edilmeyecektir. Yurt T¢i Bireysel Yatiimeilar grubundaki bir yatirimeinin en
ytiksek miktarh talebini birden fazla konsorsiyum tiyesinden iletilmesi durumunda, dagitima
konu olacak talep zaman dnceligi kuralina gore belirlenecektir.

Miikerrer talepler iptal edilerek dagitim listesinden ¢ikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda
ayrildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayn bir araya getirildikten sonra, 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarimin Satist Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gére igermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen ve bireysel yatinmeilarin T.C. kimlik numarasim igermeyen
kayitlar, 1.C. kimlik numarasi bulunmayan Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile
Tiirkiye'de yerlegik yabanci uyruklulardan vergi kimlik numaras: bilgisini icermeyen kayitlar
ve Sirket Cahganlan tahsisatindan bagvuran yatinmeilann T.C. kimlik numaralar: Sirket
tarafindan saglanan listede yer almayan kayutlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.
Lksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikanldiktan ve talepler her bir
tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra dncelikle agagidaki yekilde nihai halka arz fiyatina gore
nihai talep adedi belirlenecektir.

Dagitum Sekli:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim: Esit dagitm yéntemine gore yapilacaktir. T.C.
kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi kullamlarak yatimmer bazinda teklestirme esasina
gore aym ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi
kimlik numarasina sahip olan yatirimet emirlerinden en yitksek tutarlt emir dikkate alinacaktir.
Aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler
dagitima konu edilmeyecektir. Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda,
dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanmayan yatinmerlar arasinda Bulls Yatirim,
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gérdiigii sekilde dagtilacaktir.

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirimei sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirime: sayisina béliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarin tamami
dagitihncaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya cikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatirimeilar agisindan gdzden pegirilecektir. Miktarin bu alt
sinirin altinda kalmast halinde yatirimer istegine uygun olarak gikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir.

SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Tlke Karan uyarinca, yeterli talep olmasi halinde,
yurt 191 kmumsal yatinmel grubunda her h]l’ yatirumel bﬂzmda dagltllacak pay tutgrin halk




yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan séz konusu sinirlama
portféy yonctim girketi bazinda ve %3 olarak uygulanir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Iler bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimerya verilecek
pay miktarina Bulls Yatinm®in dnerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay
sahipleri tarafindan karar verilecektir.

Yurt Dyt Kurumsal Yatirncilara Dagitim: Her bir Yurt Disi Kurumsal Yatirimciya
verilecek pay miktarina Bulls Yatirim’in énerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri tarafindan karar verilecektir.

Sirket Cahsanlarina Dagitim: Esit dagitim yéntemine gore yapilacaktir, T.C. kimlik numarast
veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirnmer bazinda teklestirme esasina gére ayni ve/veya
farkh araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina
sahip olan yatirimei emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayni T.C. kimlik
numarast veya vergi kimhik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyccektir. Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢itkmasi durumunda, dagitilamayan paylar,
pay talebi tamamen karsilanmayan yatirimeilar arasinda Bulls Yaunm, Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigi sekilde dagitulacaktir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirimet sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir, Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatinmel sayisina bélinerck aym gekilde dagitilacakur. Bu gekilde dagitim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerck satisa sunulan sermaye piyasasi araglarmin tamami
dagitiincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt siur koyan yatmmeilar agisindan gdzden gegirilecektir. Miktarin bu alt
siminin altinda kalmasi halinde yatinmer istegine uygun olarak gikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir.

Ttm yatirimer gruplarina dagitim yapilirken, dagittm sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sur
koyan yatirumeilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktanin bu alt siminin altinda
kalmasi halinde yatimme istefine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmel gruplarina belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarinda kiisurat
ortaya ¢ikmast durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen Kkarsilanamayan
vatirimelar arasinda en yiiksek tutarh talepten baslanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
Bulls Yatirim, talep toplama stiresinin bitimini izleyen en geg 1 (bir) is giinil igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsisat grubu igin ayri ayn kesinlestirerek Sirket ve Paylarim alka Arz Eden
Pay Sahipleri'ne vercccktir. Sirket ve Paylanm ITalka Arz Eden Pay Sahipleri, dagitim
listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giinii takip eden is giinii igerisinde onaylayacak ve
onayladigini Bulls Yatinim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt ici Bireysel Yatirnmailar

Yurt Ig¢i Bireysel Yatirimeilarin igbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
konsorsiyum iiyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin basvurarak talep formu
doldurmalart gerckmektedir.

Yurt igi Bireysel Yatinmeilar, talep cttikleri pay adedine iliskin talep bedelini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda meveut olan
ve asafidaki tabloda belirtilen ve daha 6nce farkli bir isleme teminat gésterilmemis ve tlizerind
herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin bir veya birkdgym feminat
gdstermek -aure“uyic de pay \lcp ec\lcbllccckm Yurt i B1rey*§e1 Ydhrmmlar [u,u faki gdeme
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segeneklerinden bir veya birden fazlasini secerck talepte bulunabilir, Yurt Tgi Bireysel
Yatirimetlar igin ““Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatimin ¢arpinu
sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Sirket Cahsanlan

Sirket Caliganlan sadece Bulls Yatinm’a bagvuruda bulunabilecektir. §irket Calisanlarinin
halka arza katilabilmesi i¢in Bulls Yatirim’da hesabi bulunmasi gerekmektedir.

Sirket Calisanlari, talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedelini kismen veya tamamen
nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya lamamen yatinm hesaplarinda mevcut olan ve
asafidaki tabloda belirtilen ve daha énce farkh bir igleme teminat gésterilmemis ve Gzerinde
herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagini teminat
gistermek suretiyle de pay talep edebilecektir, Sirket Caliganlan agagidaki odeme
segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilir. Sirket Calisanlan igin
“T'alep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatinin ¢arpumi sonucu ortaya ¢ikacak
tutardir.

Nakden Odeme:

Yurt lgi Bireysel Yatnmeilar ve Sirket Cahganlan talep ettikleri pay adedine iligkin Talep
Bedeli'ni bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Ydntemiyle Talepte Bulunma:

Yurt l¢i Bireysel Yatinmailar ve Sirket Cahsanlar’nin Talep Bedeli karsihifinda teminata
alinacak kiymetler ve/veya divizler, teminat oranlan ve teminata alista ve bozdurmada
uygulanacak fiyatlar agagida gésterilmektedir.

if::: il:::.‘a Teminat Teminata Alimda | Teminat Bozumunda
| Kiymet /Diviz | <3t5aY181 Uyguisoacde By - | Mygwianacak Kivat
L] (o] lo] [e]

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlann diginda bir adet
olugsmayacak sckilde asagi/yukar: yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarmda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel
Yatinnmeilar ve Sirket Calisanlar;

e  Dagitim listelerinin agiklandifn giin saat 12:00a kadar dagitun listesine gore almayi hak
ettikleri paymn bedelini nakden Gdeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya dovizler tizerindeki bloke aym giin kaldinlhir.

® Dagitim listelerinin agiklandigr giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gére almay1 hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen
kisrmin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler yatinmcinin belirtecegi sira ile
bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata konu olmas durumunda, talep formunda
secilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak
bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsprsiyum Uyesi
aract kurumlar ve emir iletimine aracilk eden yetkili kuruluslar, t




kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi
saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Sirket Calisanlarmn teminatlarinin nakde déniistimii ile ilgili
riskler talebi giren araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkl kiymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek iizere, meveut kiymetlerini teminat gostererck talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatirmallar  ve Sirket Calisanlan, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini
gerceklestirebilmeleri  igin  teminata ahman kiymetler {izerinde, hesabin  bulundugu
Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir, ITak kazamlan pay bedellerinin
zamamnda nakden ve defaten ddenmemesi halinde, teminat nitelifindeki kiymetler ve/veya
davizler, higbir yazili ya da szli ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir igleme gerek
kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukandaki tabloda belirtilen “I'eminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” tizerinden re’sen paraya ¢evirerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri
re’sen lahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatimmeilar, talepte bulunulan araci kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlit zararlardan ilgili arac
kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit ctmis
olacaklardr.

SPK Karar Orgam’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk.) sayili {lke Karan ve stz
konusu ilke kararinda yer alan hususlann agiklanmasina yénelik alinan i-SPK.45.5 (16/06/2022
tarihli ve 32/917 s.k.) sayilt lke Karan ile;

Ortakliklarin paylanmin ilk halka arzinda araci kurumlar tarafindan kredili isleme konu
taleplerin toplanmasina iligkin uygulamanin yeknesaklagtirilmasint ve kredili sermaye piyasasi
aract iglemlerine iliskin bazi hususlarda uygulamanin yonlendirilmesini teminen, agafidaki
csaslarin uygulanmasina karar verilmistir:

A. Ortakliklarin paylarinin ilk halka arzinda, paylarnt satin almak isteyen yatirimeilarin
taleplerinin 1I-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglaruun Satisi Tebligi’nin (I1-5.2 sayili Teblig)
besinci maddesinin bes ve altnci fikralarinda belirtilen usul ve esaslara gore toplanmast
zorunludur. Bu kapsamda, yatirimeilarin taleplerini ilettikleri aract kurumlardaki hesaplarinda
bulunan nakit tutarlanyla veya II-5.2 sayili Teblig’in 5 inci maddesinin altiner fikras
kapsamindaki varliklanin izahnamede belirtilen gekilde blokaji yoluyla talepte bulunmalan
gerekmektedir. Seri: V, No: 65 sayih Sermaye Piyasas: Araglanmn Kredili Alim, Agiga Satis
ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Haklanda Teblig’in (Seri: V, No:65 sayih Teblig) 15 inci
maddesi cergevesinde halka arz swrasinda yasafa tabi olmayan konsorsiyum {iyesi araci
kurumlar tarafindan miisterilerine kredili sermaye piyasas: araci islemi yaptirilabilir. Ancak, bu
sckilde kredili sermaye piyasasi aract islemleri yaptirilmasi halinde, yatirimeilar tarafindan
halka arza iligkin talebin iletildigi anda, kredi olarak kullandinlan nakdin, nakit bagvurularda
oldugu gibi ilgili banka hesabina aktanlmak iizere araci kurumlar tarafindan ayn bir hesapta
bloke edilmesi ve talep iletim amndan baglamak {izere bagta genel islem siirlan, zel islem
sirlarn ve asgari 6zkaynak oranlan olmak {izere Seri: V, No:65 sayili Teblig’in kredili sermaye
piyasasi iglemlerine iligkin hiikiimlerine uygun harcket edilmesi zorunludur. Aract kurumlar
tarafindan, paylann halka arzina iliskin birincil piyasa islemlerinde ve talep toplanmasinda Seri:
V, No:65 sayili Teblig’in 9 uncu maddesi kapsaminda miisterilerine satin alinmak (izere talepte
bulunulan paylarin degerinden daha az net varhkla islem yaptinlamaz.
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- Kredili islem stzlesmesi imzalanan her miigteri igin kredi komitesi tarafindan kredi
limiti belirlenmesi ve belirlenen bu limitin karann alindign tarihte veri depolama
kurulusuna bildirilmesi zorunludur. Kredi limiti belirlenmesi sirasinda miisterilerin
malvarlhifi, édeme giicti, likiditesi ve diger tiim gerekli tevsik edici bilgi ve belgelerin
temin edilmesi sarttir.

- Kredi komitesi karar defterinde yer alan kararlar igin elektronik ortamda da bir defler
tutulur ve alinan kararlar kredi komitesi karar defterinin imzalandif tarihte Kurul’un
belge ve kayit diizenlemeleri uyarinca tarih ve sira numarasi verilmek suretiyle zaman
damgali olarak elektronik karar defterine de kaydedilir.

Yurt fci Kurumsal Yatirumeilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in igbu Izahname’nin 25.1.3.2 (¢) béliimiinde belirtilen bagvuru

yerlerinden sadece Bulls Yatinm'a talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalart
gerckmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aminda 6demeyebileceklerdir, Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyat: ile
carptlmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinei ig
giint saat 12:00’a kadar talepte bulunduklart araci kuruma ddeyeccklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar’in bu gekilde yapacaklar ddemeler nakden yapilacakiir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilar

Yurt Digt Kurumsal Yatunmetlar'm isbu Izahname’nin 25.1.3.2 (¢) maddesinde belirtilen
bagvuru yerlerinden sadece Bulls Yatiim’a talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimetlar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Dis
Kurumsal Yatirimetlar, almaya hak kazandiklan pay miktarinin belirlenen nihai satig fiyati ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci is
giinii saat 12:00'a kadar talepte bulunduklan Bulls Yatrim’a odeyeceklerdir. Yurt Disi
Kurumsal Yatirimetlar'n bu gekilde yapacaklar 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmecilarin ddeyecckleri pay bedelleri, tahsilatlan yapan yatinm
kuruluslan tarafindan Bulls Yatiim hesaplarina aktarilacaktir. Ilalka arz edilen pay bedelleri,
Bulls Yatirim tarafindan tahsil edilince, halka arz icin acilmus olan asafidaki hesaplara, Sirket
ve Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin paylan dogrultusunda aym giin yatirilacaktir,

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirimetlar, agagidaki tiim yetkili Konsorsiyum Uyeleri’nin (Bulls Yatirim ayni zamanda
Konsorsiyum Uyesi’dir) merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine aract olan
bankalarm ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in basvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimetlar kategorisindeki yatinmeilar, asagidaki yetkili aract kurumlarin
merkez ve gubeleri ile satiga yetkili emuir iletimine aract olan bankalarin ilgili gubelerinin yam
sira, bu kurumlann, ATM, internet veya telefon bankacihifi subelerine, taleplerini iletmek igin
bagvurabilir. Internet, telefon bankacilifi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitas: ile talepte .
bulunacak vyatirimecilarin; internct subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM'de isl n{/
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmas, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamiy olmalan ve/veya ATM’de kullamilan manyet
sarh aranacaktir.

Sirket Calisanlari sadece Bulls Yatimm’a bagvuruda bulunabilecektir.
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Yurt T¢i Kurumsal Yatummeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmerlar sadece Bulls Yatirim'a
bagvuruda bulunabileceklerdir.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri ve bagvuru yerleri agagida yer almaktadr.
KONSORSIYUM LiDERI:

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Biiyiikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza B Blok Kat:5 Sighi / Istanbul
Tel: 0212 410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mudiirlik ve Irtibat Biirolan,

212 410 05 00 numarali telefon ve www.bullsyatirim.com internet sitesi

(Konsorsiyum Lideri Bulls Yatirum ile birlikie diger Konsorsiyum Uyeleri'nin teminata kabul
edecegi kiymetlere iliskin bilgiler siireg icerisinde ishu béliime eklenecekfir.]

d) Paylarin dagatim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin séz konusu paylart scrmaye piyasast mevzuabl
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Paylar,
Sirket ve paylarim ITalka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagium listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin édenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatimmeilarin
MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir. Talebi karstlanan yatimimetlarn paylan, kaydi
sistem esaslan ¢ergevesinde, dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden
en gee 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teshm
cdilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
crtelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Sirket ve Bulls Yatinm arasinda imzalanan Halka Arza Aracilik Yetkilendirme Sozlesmesi'nde
yer alan ve asagida yazili nedenlere dayamlarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir:

- Yasama, yilriitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Halka Arza Aracihk Yetkilendirme
Sozlesmesi'nden kaynaklananyiikiimlitliklerin $irket veya Bulls Yatrim tarafindan
yerine getirilmesini imkénsiz kilacak bir hukuki diizenleme yapilmas,

- Malka ars imkénsiz hale getirecek olgiide savag hali, yangin, deprem, salgin,
ayaklanma, terr eylemi, darbe gibi halka arza ctki edebilecck dogal afet ve uluslararasi
ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Sirket'in yonetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylann pazarlanmasim
ctkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine, halka
arzi onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava ve
icra takibi agilmasi.

Yukarida yer alan kosullar nedeniyle halka arzm iptali halinde, nakit olarak taleptc bulunan
yatirimeilarin talep bedelleri nemalandirilmaksizin yatirimeilara 6denccektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmellar tarafindan satig fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayr olugan iade bedeli, dagiim listesinin
kesinlesmesini takiben, satisi gergeklegtiren Konsorsiyum Uyeleri \tarafind basvuru
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yerlerinde pay bedellerini nakden 8deyen yatirimctlara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle bagvuran yatirmerlarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu [zahname’nin “Halka arz
bagvuru siireci” baslikli 25.1.3.2. numarali bélimiiniin “b) Pay bedellerinin ddenme yeri ve
sekline iligkin bilgi” baghkli kisminda anlatildig: sekilde kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecck asgari ve/veya azami pay miktarlar haklanda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlari scklinde olmasi sartur. Yatirime: bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutanmn dortte birini gegemeyecektir. Ayrica, yatinmecilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iliskin alt simir belirleyebileceklerdir, 1zahnamenin 25.2.3.f maddesi
kapsaminda miikerrer taleplerin dagituma dahil edilmeme durumu saklidur,

25.1.7. Yatinnmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’'nun 8’inci maddesi uyarnca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan &nce veya satis siiresi iginde yatirimeilann yatinm kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum Thrager veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hilinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecck hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismm yayumlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki)
ig gilinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Aynca, Izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama silresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim lhistesinin

kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden azami 2 (iki) is giinil igerisinde
teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas araglanmm satigina iligkin dlizenlemelerinde yer
alan csaslar gergevesinde dagitum listesinin kesinlestigi giini takip eden 2 (iki) is glni
igerisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Iakkina Iliskin Bilgiler

Yeni pay alma hakki, sermaye artirimi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla
tamamen kisitlanmastir,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel Kigilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkimda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler,
Yoktur.
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25.1.13, Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagl,
nemalandirilacaksa esaslari:

ITalka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, Halk Arz’a aracilik edenlerin, paylanin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek, konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, $irket’in %5 ve lizerinde pay
sahibi ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig: diger kigilerin listesi agafida yer

almaktadir:
Kisi Kurum
Atilla Basol Sirket
| Hakan Bagol Sirket
Banu Bagol Sirket
Pinar Atay Bagol Sirket
Ata Basol Sirket
Ufuk Sentiirk Sirket
Ergun Isler Sirket
Erdem Aras Sirket
Ayse Karaca Sirket
Burak Salman Bulls Yatirim
Murat Barigik Bulls Yatirim |
Gokay Yilmaz Bulls Yatinm
Derya Aykut _ Bulls Yatinm
Tugba Balgik Aytan Bulls Yatinm
Burgkan Kaplan Bulls Yatirim
| Mina Kogak Bulls Yatinm -
Omer Karagam Bulls Yatinm ]
Ozkan Ozer _ Bulls Yatinim
Omer Gékhan Ozmen Ozmen Yalgin Avukathk Ortakligi
Giines Yalgin Ozmen Yalgin Avukathk Ortakhig
| Damla Keskin Serbetcioglu ()zmen Yalgn Avukatlik Ortaklif
Selin Erdem Ozmen Yalein Avukatlik Ortaklig
Géksun Canberk Ulug Ozmen Yalein Avukathik Ortakligs )
Lgc Altumisik Ozmen Yal¢m Avukatlik Ortakhg I /\ /
| Mehmet Kog 'BM Bagimsiz Denetim A.S. l \/
Canan Ozcan _ BM Bagimsiz Denetim A.S. k‘ \ .
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Kisi Kurum

[Tanife Kurt BM Bagimsiz Denetim A.S. - =
Aslihan Karakus )ﬂl Bagunsiz Denetim AS. J

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapiimigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihraccmin bildigi dlgiide, ihraggmin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde siz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigl veya herhangi bir kisinin halka arz cdilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatinnmecilara tahsis ve dagitim esaslary:
a) Yatinma grubu bazinda tahsisat oranlari:

SPK’mn I1-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglanmin Satigt Tebligi'nin 18’inci maddesinin
dordiincii fikras: hilkmi uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinim nominal
degerinin en az yiizde onunun yurt ici bireysel yatinmcilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal
yatinmeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul halka arz edilecck sermaye piyasasl araclannin
piyasa degerini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile Sirket'n ve/veya halka arz edemin
talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye
veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmigtir.

[Halka arz edilecek [@] TL nominal tutarh paylarin;
e [e] TL nominal degerdeki (Yo[®] ) kism Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,
e [e] IL nominal degerdeki (Yo[®] ) ks Yurt Tei Kurumsal Yatinmeilara,
e |e] TL nominal degerdeki (Yo[®] ) kismu Yurt Dist Kurumsal Yatinmelara,
e [e] IL nominal degerdeki (Yo[®] ) kasmi Sirket Galiganlari’na
gerceklestirilecck satiglar icin tahsis edilmistir.
b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi yartlar, bilyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler igin uygulanabilir yiizdeler:
SPK’mmn 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Ilke Karari uyarinca, talep toplama siiresi sonunda

belirli bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak mikiarda talep gelmesi durumunda,
antlan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kayduma yapilamayacaku.

SPK’mn 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayth Ilke Karar uyarnca, yeterli talep gelmeyen
yatirimer grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi sncelikle
varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmast amaciyla Yurt fci Bireysel Yatiimey grubuna
aktanlacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya Yurt T¢i Bireysel Yatirimel grubuna tahsis edilen
kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecelktir.

Yeterli talep olmas: halinde, Yurt fci Kurumsal Yatinme grubunda her bir yatipmel
dapitilacak pay miktarimn, halka arz edilen pay mikiarimn %1’ini agmaypcak
belirlenmesi esastir, Bir portfoy yonetim sirketinin (PY$) kurucusu ve/yeya onktiolsi oldugu
fonlar agisindan s6z konusu sinirlama PYS bazinda ve %3 olarak uyguldm
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¢) Bireysel yatrimailar ve ihragginin ¢alisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/ydntemleri:

Yurt l¢i Bireysel Yatmmmeilar ve Sirket Cahganlari gruplaninda, cgit dagiim yontemi
kullamilacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksck miktarh talepleri
dikkate alinacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatmmelar ve Sirket Qahganlart bir defadan fazla talepte bulunan
yatimmeilarin toplam talep adetleri igbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya
azami pay miktarlari hakkinda bilgi” baglikl bélimiinde konu edilen azami talep nuktan ile
karsilastirtlacaktir. Azami talep miktarimi agan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimerlarin
ve Sirket Calisanlarnin taleplerinin azami talep miktarim agan kisimlan talep zamanlan dikkate
aliarak en son taleplerinden geriye déniik olarak iptal edildikten sonra s&z konusu yatirimel
i¢in toplam azami talep miktan olarak hesaplamada dikkate alinacaktur.

1.C. kimlik numarast veya vergi kimlik numarasi kullamlarak yatinmer bazinda teklegtirme
csasina gore aym ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi
veya vergi kimlik numarasina sahip olan Yurt Igi Bireysel Yatirimcilara ve Sirket Calisanlarma
ait emitlerden en yitksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numarast veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Dagitim
hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen
kargilanmayan yatirimeilar arasinda Bulls Yatiim, Sirket ve ITalka Arz Eden Pay Sahipleri’nin
uygun girdiigii sekilde dagitilacaktir.

Bu gruplar iin tahsis edilen toplam lot miktar talepte bulunan yatinme sayisina bolunecek ve
bu surctle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karstlanamayan yatirimei sayisina béliinerck aym sekilde dagitilacakur. Bu sekilde
dagitim iglemine ilgili grup igin tahsis cdilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarinin
tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya gikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt siir koyan yatinmeilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu
alt stminn altinda kalmast halinde yatirimet istefine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi olacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatinmal gruplarma veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Sitket Calisanlari tahsisat grubu igin bagvuracak yatmmerlarina dahil olan katilimcilann talep
toplama tarihleri itibanyla Sirket Cahganlart tanummin  sartlanm sagliyor olmalan
gerekmektedir. Sirket Gahiganlar’nin belirlenmesinde Sirket tarafindan Bulls Yatirim’a talep
toplama bagslangicindan &nce iletilen liste esas alinacaktir. Sirket Calisanlan ve/veya diger
tahsisat gruplarina herhangi bir ayricalik taminmayacaktir.

¢) Tek bir bireysel yatirnmeiya dagitilmas: éngoriilen asgari pay tutarn:

Yurt f¢i Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Calisanlari'na dagitim; esit dafitim ydntemine gore
yapilacaktr. T.C. Kimlik numaras: veya vergi kimlik numarast kullamlarak yatinmer bazinda
teklestirme esasina gére ayni ve/veya farkh aract kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik
numarast veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirume: emirlerinden en y tiksek tutarli emir
dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer
girilen diger emirler dagitima konu cdilmeyecektir. Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya
cikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanmayan yatrymeilag
arasinda Bulls Yatinm, Sirket ve Ialka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun pordigi feki
dagitilacaktir. |
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Bu gruplar icin tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirimer sayisima béliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan (utarlar, talebi
tamamen kargilanamayan yatirumer sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu gekilde
dapitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasas! araglarinin tamam
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagiim sonucunda ortaya gikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt st koyan yatimeilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu alt
simirin alunda kalmasi halinde yatinmet istefiine uygun olarak gikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagiitima tabi olacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatwimcilar ve Sirket Calisanlari gruplannda, esit dagitim yintemi
kullanilacaktir ve milkerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksck miktarh taleplen
dikkate alinacaktir.

Yurt f¢i Bireysel Yatwmmeilar ve Sirket Cahganlart bir defudan fazla talepte bulunan
yatirimeilarin toplam talep adetleri isbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgan velveya
azami pay miktarlar hakkinda bilgi™ baghkli boliimiinde konu edilen azami talep miktan ile
karsilastinlacaktir. Azami talep miktarim agan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilarin
ve Sirket Calisanlarmin taleplerinin azami talep miktarim agan kisimlan talep zamanlar dikkate
alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra sz konusu yatirimel
igin toplam azamu talep miktan olarak hesaplamada dikkate alinacaktur.

1.C. kimlik numarast veya vergi kimlik numaras: kullanilarak yatinmei bazinda teklegtirme
esasina gore aym ve/veya farkl araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras:
veya vergi kimlik numarasina sahip olan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara ve Sirket Calisanlarnna
ait emitlerden en yitksek tutarh emir dikkate almacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagituma konu edilmeyecektir. Dagitim
hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmast durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen
karsilanmayan yatirimeilar arasinda Bulls Yatinm, Sirket ve Ialka Arz Eden Pay Sahipleri’nin
uygun girdiigl sekilde daginlacaktir.

Bu gruplar icin tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatimme: sayisina bélinecek ve
bu surctle bulunan tutar ve altindaki ahm talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatinimei sayisina boliinerck aym gekilde dafitilacaktir. Bu sekilde
dagitim iglemine ilgili grup igin tahsis edilerek satiga sunulan scrmaye piyasasi araclarinin
tamam dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt simr koyan yatinmeilar agisindan goézden gegirilecektir. Miktarin bu
alt sinurin altinda kalmast halinde yatimmer istefine uygun olarak gikarlacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi olacaktir,

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullann ve erken sonlandinilabilecek
tarihler:

Yolktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Ialka Arz Edilecck Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmastna arac1 olan yetkili kurulug bazinda belirlenjmesi
miimkiindiir.
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25.2.4. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci haklanda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirmeilann, dagitim listelerimin onaylandig giinii takip eden 1y
glinil talepte bulundaklart konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklar: kesinlegmiy
pay miktarlarin pgrenmeleri mimkinddr.

25.2.5, Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde meveut
ortaklara ait paylarin, ck satiya konu olup olmayacagi hakkinda bilgi:

Yokluar.

b) Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlart ile satly yontemi
ve siiresi:

Yoklur.

¢) Ek satigm araci kurumeca ortaklardan ddiing abmacak paylarin satiss yoluyla
gcn;el&les;tirilmcsinin planlandig kismu ile ilgili agiklama:

Yoktur,

d) Yatirnmeilarin karar verme siirecinde ctkili olabilecck diger bilgiler:
Yoktur.

25.3, Paylarm fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyat1 ile talepte pulupan yatirimeinin
katlanacag maliyetler hakknda bilgi

1,00 TL nominal degerli bir adet payin satis fiyat: |®] TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Lideri olan Bulls Yatim'in ve her bir Konsorsiyum {iyesinin halka arzda talepte
bulunan yatirumecilardan talep edecekleri komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda
posterilmigtir.

[Jlerleyen asamada tamamlanacaktir.

q Yatirnmeini
Bermaye
. n Bagka
Piyasasi
Kurum Hesap Araciin ALacl . Damga
Ac¢ma . Kurulustaki | EFT Ucreti A Diger (**
Unvani ; MKK’ya Vergisi
Uereti (¥) Vi Hesabma
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25.3.2. Halka arz fiyatinn tespitinde kullamlan yintemler ile satiy fiyatimn belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyatmmn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay bagwna satiy fiyat, 1 TL nominal degerli pay i¢in [e] TI. olarak belirlenmistir. P
dagitim, halka arz fiyati esas alinarak yapilacaktir.
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Halka arz satis fiyatimn belirlenmesinde kullamlan yontemlere iligkin olarak Bulls Yatiim
taralindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde KAP ta (www.kap.org.ir) ve
Sirket’in (www.cnerico.com.tr) ve Bulls Yatimm’in (www.bullsyatirim.com) internet
adreslerinde ilan edilecektir. [lalka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e ve
Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne aittir.

Farkli degerleme yontemleri ile farkl tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpaniarimin
kullamlmas: durumunda farkli degerlere ulasilmasi miimkiin olup, tasarruf sahipleri tarafindan
gerceklestirilecek yatirim kararlari, séz konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir,

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolayr
menfaat saglayanlar haklanda bilgi:

Halka arzda meveut orlaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma
haklarinin kisitlanmasmdan sadece Sirket dogrudan menfaat sajlayacaktir. Sirket, Halka Arz
Edilen Paylar’in karsilifinda fon elde edeccktir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklar, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinn halka arzn
ksttlt siiresi i¢inde izl ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirket'e
yeni yatinmeilarn yatinm yapabilmesinin saglanmast ve daha genis bir yatimme: tabanina
ulagma, bu genis yatmmer tabaniyla Sirket'in ihtiyag duyacag fonlamaya daha kolay erigme
imkénlarina sahip olunmas amaciyla yonetim kurulunca tamamen simirlandurilmigtir.

25.3.4. Thra¢eimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlar) geemis yil ile icerisinde
bulunulan yil ierisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihrage
paylari icin Gdedikleri veya édeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilagtiriimasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin vapilacag iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluglarinin
isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergekleseceginden, paylarin saklama, takas ve

ddeme islemleri Takasbank (istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.) ve MKK (Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.) tarafindan gergeklestirileccktir,

25.4.3. Araalik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En Tyi Gayret Aracilig1” yoluyla satiga aracilik edecektir. Bu nedenle
satigta yilklenimde bulunan herhangi bir kigi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sizlesmesi haklanda bilgi

Bulls Yatinm, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket arasinda Halka Arza Aracilik ve
Damsmanhk Hizmetleri Yetkilendirme Sézlesmesi 06.05.2024 tarihinde ve Sirket, Ialka Arz
Eden Pay Sahipleri ve paylarin halka arzimi gergeklegtirecek aract kuruluglar arasindaki Aracihik
ve Konsorsiyum Sézlesmesi [®] tarihinde imzalanmugtir. Sé2 konusu sozlesmeler, taraflar
tamtict bilgiler, Sirket paylannin halka arzina aracilik edilmesi, s6zlesmenin konusu, halka.ar?
edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracihgin tiirii, satigin yapilacag yatinmeilary SigketAIglka Arz
Lden Pay Sahipleri ve konsorsiyumun hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, gracjlik\kgmi
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masrallar, vergi, resim, har¢ ve diger yiikiimliilitkler, satis, tahsis ve dagitima iligkin htikiimler
ile aracilik ve halka arz iptal kogullarina iliskin hitkiimler i¢ermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinmu yoluyla halka arz edilecek paylar tizerinden halka arz geliri elde
cdecektir. Sirket paylarnin halka arzinda sahip oldugu paylari satan Ilalka Arz Eden Pay
Sahipleri pay satis geliri, halka arza aracihik eden Bulls Yatinm ile konsorsiyum lyeler ise
halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arz swrasinda, araci kuruluslarin halka arza aracihk komisyonu, hukuki danigmanlik
blirosunun damsmanlik icreti ve bagimsiz denetim sirketinin denctim ticreti elde etmesi séz
konusu olacaltir. S6z konusu maliyetler, igbu Izahname’nin 28.1 numaral “Ilalka Arz Gelin
ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintil bir gekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Bulls Yatinm arasinda ¢ikar
gatismasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir. Bulls Yatinm ile Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Bulls Yatirim'in halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayl olarak halka arzm bagarisina
baglanmg bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Ozmen Yalgin Avukathik Ortakhig: arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgm Avukathk Ortakhg
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur, Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhigirnin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmuig bir ekonomik g¢ikan
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukathk Ortakligi’nin $irket’in dogrudan %3 ve daha
fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik
hizmetleri disinda herhangi bir hukuki damigmanhik iligkisi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin
Avukatlik Ortakligi halka arza iliskin sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri igin danigmanlik
tcreti elde etmektedir.

Sirket ile 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 31.03.2024 ara dénemine iligkin finansal tablolarnimn
bagimsiz denetimini yapan BM Bafimsiz Denetim A.§. ile arasinda qikar gatigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denctim A.5. ve Sirket
arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. BM Bagimsiz Denetim A.§. dofrudan ya da
dolayl olarak halka arzin basarisina baglannus bir ekonomik gikar bulunmamaktadir. BM
Bagimsiz Denetim A.S.. Sirket ile arasinda bagimsiz denctim galismalanmin yiiriitiilmesine
iliskin yapmus oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. BM
Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda dicret elde
etmektedir.

Bunlann disinda halka arzdan énemli menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapihp yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken iglem gorme tarihleri

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul [@| Pazar’da islem gérmesi i¢in Borsa Istanbul’a
[@] tarihinde basvuruda bulunulmustur.

Halka arz bu paylarin Borsa Istanbul’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup, Halka Arz
Edilen Paylar’in sati§ tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da iglem gmebﬂme 1 Borsa
Istanbul mevzuatimn ilgili hitkiimleri gercevesinde Borsa Istanbul’un vérecgdl olimu kérara
baghdir.
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26.2. Ihrageinin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadifina/borsada islem goriip
giirmedigini veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- s6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatiromeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasimin taahhiit edilmesi veya,

- ihrageinin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarinin tahsishi/nitelikli
yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu iglemlerin maliyeti ve
bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas: ara¢larinin sayisi, nominal degeri ve Gzellikleri
hakkinda ayrintih bilgi

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihifmin esaslan

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari iglemlerinin planlanip planlanmadii
Fiyat istikran islemlerinin ger¢eklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrart iglemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin agiklama

Bulls Yatirim, lhraceit paylarina yénelik olarak fiyat istikrari iglemlerinde bulunmay:
planlamaktadir. Ancak, Bulls Yatimm fiyat istikrart islemlerini kesin olarak yerine getirccegine
iliskin bir taahhiit vermemektedir. Bulls Yatinm, fiyat istikran iglemlerine hig
baslamayabilecegi gibi fiyat istikrar islemlerinde bulunmas: halinde de, gerekgesini agiklamak
surctiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilecegi zaman arahig
Paylarin borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren en fazla 15 giindir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecck araci kurumun ticaret
unvani

Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S..

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmin diigcbilecegine
iliskin agiklama

Fiyat istikrarim saglayict islemler en fazla 26.5.2. numarali biliimde belirtilen stireyle sinirlidur.
Pay fiyaty, fiyat istikrarim saplayict islemler sonucunda ytikselmis olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayiel islemlerin amaci

Fiyat istikrarini saglayic1 iglemlerde amag, pay fiyatimin halka arz fiyatiun altina diigmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrart iglemlerinin gLr(;cklcsthlel i
dénemde paym piyasa fiyati piyasa kogullarina gore olmasi gercken fiyata gore yiKsck

olabilmektedir. Fivat istikrarini saglayici iglemlerde halka arz fiyatinin, iiger d emir
verilemez. J




26.5.6. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynaf

niteligi

Tiyat istikran islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu iglemleri gergeklestiren aract kurum Bulls
Yatium Menkul Degerler A.S.’ye aittir, Bulls Yaurim Menkul Degerler A.§. fiyat istikran
islemlerinde Tebligi’in 11°inci maddesi ¢ergevesinde briit halka arz gelirinin %20’sinden fazla
olmamak kaydiyla ncelikle Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin halka arzdan elde edecckleri

fonu, kalan kistm i¢in Sirket’in halka arzdan elde cdilecek fonu kullanacaktir,

26.5.7. Yatinmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar haklanda bilgi:

Plaza Blok No: 2, I¢ Kap:

No: 4, Beykoz, Istanbul

Yardimeisi

Halka Arz Eden : Grup I¢inde Aldin i h::hlghﬁl i
Pay Sahibi ARLes Girevler Harmt_u p Leater
: Mabhiyette fligki
Riizgarlibahge Mahalles,
; Feragat Sokak, Energy Yonetim Kurulu Yoénetim Kurulu
Atilta Bagol Plaza Blok No: 2, i¢c Kap Baskan Uyeligi
No: 4, Beykoz, [stanbul
Riizgarlibahge Mahallesi,
Hakan Bagol Feragat Sokak, Energy YK Bagkan Yonetim Kurulu

Uyeligi

27.2. Paylarim Halka Arz Edecek Ortaklarin Satiga Sundugu Paylarin Nominal Degeri

Halka arz sonrasinda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmas: planlanmaktadir.

Halka Arz Oncesi ve Sonras: Sermaye Haklanda Bilgi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvam / Nominal Nominal
AdiSoyadt | Grubu Sermaye (%) Grubu Sermaye (%)
: (TL) (TL)
Atilla Basol A 12.500.000 12,50 A 12.500.000 9,62
Atilla Basol B 37.500.000 37,50 B 35.000.000 26,92
Hakan Basol A 12.500.000 12,50 A 12.500.000 9,62
Hakan Bagol B 37.500.000 37,50 B 35.000.000 26,92
Heda ik | ‘ : B 35.000.000 | 26,92
Kisim ;
Toplam 100.000.000 100 130.000.000 | 100,00
_:::.\ r\l f:'\-. e
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirllmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ihracei tarafindan verilen taahhiit:

[hraget, 06.06.2024 tarihli ve 2024/16 numarali yonetim kurulu kararina istinaden vermis
oldugu 10.06.2024 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylarinin Borsa [stanbul A.S.'de islem
gormeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, Sirket paylarini, dolasumdaki pay
miktarimin artmasina (bedelli ve bedelsiz sermaye artinmlan dahil) yol agacak sckilde
satisa veya halka arza konu etmeyecegini, bu dogrultuda bir karar almayacagim ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagim ve bu
stire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacagun taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

IMalka Arz Eden Pay Sahipleri Atilla Basol ve Hakan Bagol’dan her biri, ayr1 ayr vermis
olduklar: 10.06.2024 tarihli taahhtidii ile;

(a) Sirket sermayesinde sahip oldugu paylari (halka agik kisim harig), izahnamenin onay
tarthinden itibaren 180 (yiizseksen) gin boyunca Borsa diginda satmayacagini, baska
yatinmer hesaplarna virmanlamayacagim veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan
sat1s islemine konu etmeyecegini,

(b) Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladify tarihten itibaren 180
(ylizseksen) giin boyunca sahip oldufu Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarinin
arlmasina yol agacak gekilde satiga veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK'ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagim ve bu
siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacafim ve ayrica Sirket paylanimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladif
tarihten itibaren 180 (ylizseksen) giin boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, paylarin
halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda
satmayacagini, baska yatirimel hesaplarina virmanlamayacagim veya Borsa [stanbul’da
6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegini ($iipheye mahal
vermemek acina, paylarin Borsa Istanbul 'da iglem gérmeye bagsladigr tarihten itibaren
gerceklestirilebilecek olan fiyal istikrart iglemleri neticesinde Halka Arz Edilen
Paylar 'dan edinilebilecek paylar harigtir.)

taahhiit ctmistir,
¢) Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

fsbu Izahnamenin 27.3 bélimiiniin (b) bendinde yer alan taahhiitler, Thmg:gl’m_n ve Halka
Arz Eden Pay Sahiplerinin, SPK’'min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih llke Karan
uyarmea verilmesi gereken taahhiitlerini de kapsamaktadur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur,

¢) Taahhiitlerde yer alan diger dnemli hususlar:
Yoktur,
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28. HALKA ARZ GELIiRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihraggumn clde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basma maliyet

Sirket, halka arzdan |®] TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Lden Pay Sahiplert ise
halka arzdan [®] TL briit gelir elde edecektir.

Halka arzin hem meveut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kismumin satist hem de
sermaye artirim suretiyle gergeklestirilmesinden dolay: aracilik komisyonu, damgmanhk
maliyetleri, halka arz edilecek paylarm nominal degeri ile thrag degeri arasindaki fark
iizerinden alinacak Kurul ficreti ve Borsa fstanbul Tslem Gérme Bagvuru Ucreti, Halka
Arz Lidilen Paylar'in birbirine olan oram gizetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve
Sirket tarafindan karsilanacakur. Sirket'in qermayesinin tamaminin nominal degeri
iizerinden alinan Kurul ficreti ile diger giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir.

ITalka arza iliskin toplam maliyetin [e] TL olacagt tahmin edilmektedir. Pay bagina
diigecek maliyctin ise |®] TL olmast beklenmektedir. Sirket'in halka arzdan elde cdecefl
net gelirin de |e] TL olmast tahmin edilmektedir. Sirket, halka arzdan [@] TL brit gelir
clde edecelktir. alka Arz Eden Pay Sahipleri ise halka arzdan [®] TL briit gelir elde
edecektir.

Halka Arz
Sirket Eden Pay
Sahipleri

o] | el

‘Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL)

SPK Kurul Ucreti

Borsa istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti (BSMV
Dahil)

MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) -
Aracibik Komisyonu (BSMVDahi)

Ialka Arz Siireg Damgmanligt Ucreti (KDV Dahil)

Reklam / PR Gidetlen (KD\/_Dahil)

[ukukgu Goriigi (V_erg@- %ul)_ -

Bagimsiz Denctim Gideri (KDV ‘Dahi)

ﬂ Degerleme Raporu Ucreti (KDV /Dahil)

Rekabet Kurumu

KAP [lizmet Bedeli (KDV Dali)

Diger

Toplam Maliyet

Halka Arz Edilecek Pay Adedi

Pay Bagina Maliyet




28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmas,
Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlanmin fonlanmast, bilinirlik ve tammithgim pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in
kurumsal kimliginin giiglendirilmesi hedeflenmecktedir.

Sirkel, igbu lzahnamede belirtildigi iizere, ¢ikanlmis sermayesini 100.000.000 TL’den
130.000.000 TL’ye ¢ikarmay1, bu nedenle 30.000.000 TL nominal degerli 30.000.000 adet B
Grubu pay: ihrag etmeyi ve meveut ortaklardan da Atilla Basol’a ait toplam 2.500.000 TL
nominal degerli 2.500.000 adet B Grubu payla Hakan Basol’a ait toplam 2.500.000 TI. nominal
degerli 2.500.000 adet B Grubu payla beraber toplam 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000
adet B Girubu payi halka arzim planlamaktadir. Bu baglamda, yénetim kurulu karanyla, Sirket
sermayesinin meveul pay sahiplerinin yeni pay alma haklar halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatirimeilar lehine kisitlanarak 130.000.000 TL'ye artinlmasi, bu sekilde ihrag
edilen B Grubu paylarin da halka arz edilerek, pay bedellerinin halka arz gelirlerinden
karsilanmas: planlanmaktadr. [lgili iglem masraflar: diigiildilkten sonra Sirket, fiyat ve adeti
heniiz netlesmemis olmakla beraber toplamda [®] kaynak elde etmeyi planlanmaktadir.

Sirket’in, sermaye artinm dolayisiyla ihrag edilecek veni paylarin halka arzi neticesinde elde
edece briit halka arz gelirinden, ilgili masral’ ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun,
agafida gosterilen oranlarda ve amaglarla kullanilmasi planlanmaktadir.

Kullanim Alam Fonun Kullanim
N Orani (%)
1. Isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi | % 10-20
2. Finansman Maliyetlerinin Azaltilmas % 40-50
3. Yatirum Finansmam % 20-30
4. Sirket Satin Alimi ve/veya ls Ortakliklan Kurulmas: % 10-20
Toplam % 100
1. isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi:

Sirket, net halka arz gelirinin %10-20sine karsilik gelen kismmim uzun vadeli siirdiiriilebilir
stratejik hedeflerine ulasma yolunda isletme sermayesinin giiglendirilmesi amactyla kullanmay:
planlamaktadir. $irket’in igletme sermayesinin giiglendirilmesi yiktimliilikklerini ve nakit
akiglarini daha rahat ve verimli bir gekilde yerine getirmesine imkén saflayacaktir. Ayrica
potansiyel yeni yatinmlar igin proje gelistirme faaliyetleri de bu kapsamda destekleneccktir.

Sirket’in jeotermal encrji alaninda tam entegre yapisiyla, yurtici ve yurtdisi jeotermal enerji
gelistirme projelerine teknik damsmanlik ve know-how destegi verilmesi, konusunda uzman
insan kaynaklarinin giiglendirilmesi ve bu konuda aktif pazarlama faaliyetleri yapilmas: global
dlgekte fuar ve konferanslara katilinarak pazarlama faaliyetleri yapilmas: da giiclendirilecek
1sletme sermayesi kullanum alanlarindan olacaktir.

Isletme sermayesinin giiglendirilmesi ayrica yeni yatnm ve projeler
linansmaninda kolaylhk saglayarak, finansman giderlerini azaltacaktir.

Halka Arz
Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Eden Pay

Sahipleri
Net Gelir [®] [*] [e]
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7. Finansman Maliyetlerinin Azalaimasi:

Sirket, net halka arz gelirinin %40-50’sine kargihk gelen kismunt kisa ve orta vadeli finansal
yitkiimliliiklerinin karsilanmast (Finansal borgluluk seviyesinin azalttlmast) amactyla
kullanmay1 planlamaktadir. Finansal yiikiimltlikler kapsarnda anapara ve faiz tdemelerinin
vadelerinden 6nce yapiimasi ve boylece faiz, yiikiiniin azaltilmasi ve isletme sermayesine de
pozitif katks yapiimasi hedellenmektedir. Zira son donemde artan enflasyon ve finansman
maliyetleri Sirket’in net karim azaltict bir unsur olarak gorillmektedir. Encrji sektérii yatiim
(utarlar: yiiksek bir sektor olup, yenilencbilir enetji alaminda kesintisiz giig tiretebilen jeotermal
enerji ilk yatinm maliyetinin yitksek olduju bir kategoridir. Finansal yiikiimliliklerin kurulus
asamasinda cn yiksek oldugu ve zaman igerisinde bu yiikiimltliklenn azaltilmasi ile sirket
karliliginun arttirilmas miimkiin olmaktadir. Bu itibarla halka arz gelirlerinin yukarida belirtilen
kismi kullamlarak, Sirket’in faiz orant gorece yliksek, kisa ve orta vadeli finansal
yiikiimliilikleri azaltilarak borg-tzkaynak orant diigiirtilerek Sirket’in toplam yiikiimltligiinin
azaltilmast ve pasif iginde yabanci kaynagin azalmastyla 6zkaynak yapisi giiglendirilerek daha
giiglii bir {inansal yapt ve net karlilik artis1 hedeflenmekledir. Sirket’ in halka arz gelirleri Sirket
biinyesine girmesi akabinde, Sirket menfaatleri dogrultusunda nakit akiy ve finansal
yilkiimliliik vadeleri de dikkate alinarak en uygun gekilde kullanimi yapilacalktir.

3. Yatirim Finansmani:

Sirket, net halka arz gelirinin 04 20-30"una kargilik gelen kismim Sirket tarafindan isletilmekte
olan Kemaliye Jeotermal Enerji Santralinin (Kemaliye JES) meveut iiretim sistem ve
ekipmanlan ile verimliliginin  artinlmasi, meveut kuyularin  {iretim performanslanmn
korunmasi ve artiriimas: amactyla gerekli bakim onanm calismalan gibi iyilestitme faaliyetleri
ile jeotermal akigkan miktanmn artirumi hedefiyle yeni tiretim kuyularinm acilarak boru hatlar
vasilasiyla ana meveul dretim sistemlerine baglanmast, dolayistyla elektrik {iretiminin
artirlmast amactyla kullanmayi planlamaktadir.

Diger yenilenebilir enerji kaynaklarindan farkh olarak, Jeotermal enerji yannda birgok yatirim
kalemine imkén veren bir yenilenebilir encrji tiridir (Su madenciligi, Sera, meyve-sebze
kurutma, kuru buz tiretimi, hibrid giineg ve riizgar enerjisi, enetji depolama, yesil 112 ve O2
{iretimi, yesil amonyak {iretimi, {ire giibresi {iretimi, metanol {iretimi, sehir 1sitma, kultiir
balikgilifi, Adblu iiretimi, vs). ilk yatirrm miktan, isletme giderleri, karlilik, izl devreye alma
ve isletme kolayliklar: dikkate alinarak karar verilecek jeotermal enerjiye bagl yeni projelerin
proje finansmani yapisl ile hayata gegirilmesi planlanmaktadir. Gerektigi hallerde bu amagla
yeni igtirak ve/veya bagh ortakliklann kurulmast da sz konusu olabilecektir.

Ayrica jeotermal kaynak igletim ve yonetimi konusu ile éngoriilebilir bakim onarim
konularinda verimlilik, kapasite kullammi ve emre amadelik seviyclerinin en iist noktalara
tasinmasinda yapay zeka kullammuna yonelik dijital doniigim projelerinin  yapiimas
hedeflenmektedir.

4.  Sirket Satin Alum ve/veya is Ortakliklari Kurulmasy:

Sirket kendi biinyesindeki kapasite artig, yeni yatrimlara ilaveten yenilenebilir encrjt
kaynaklarindan elektrik tiretim amactyla yurtigi ve yurtdist piyasalarda faaliyet gostercn
jeotermal, hidroelekirik, glineg ve rizgar kaynakl1 elektrik enerjisi tircten mevcut sirket ve/veya
elektrik santrallerinin satin alinmastyla biiyime hedeflemektedir. Halka arz gelirlerinin % 10-
70°lik boliminin soz konusu bilylime firsatlarmin degerlendirilmesinde  kullanimast
planlanmaktadir.

ali vapilarini ve

Sirket s6z konusu fonu meveut ve ileride kuracag bagl ortakhiklarmin
faaliyetlerini giiglendirmek amactyla, yukarida gosterilen kategoriler
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cergevesinde ihtiyag duyacaklart yatirimlara finansman ve yapilacak sermaye artirimlarina
katilim saglamas: ile gelistirme yatimmlari, satis ve pazarlama faaliyetleri gibi kurumsal
amaglar i¢in de kullanabilecektir.

Sirket, halka arz neticesinde elde edilecck fonun yukarida belirtilen alanlarda kullanilmasim
planlamakta olup, déviz kuru ve faiz oranlarindaki yiiksek oynaklik seviyesi ve diger yerel ve
global ckonomik géstergeler dikkate alinarak, belirtilen tahsis oranini artumak veya azaltmak
durumunda kalabilecektir. Yukanida belirtilen fon kullamim oranlar girket menfaatlen, ticari
hayatin gereklilikleri ve piyasa kosullan dogrulusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket halka
arzdan elde edilecek net geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadii
ve/veya kullanamadign oletide sirket menfaatlerini giizeterck kategoriler arasinda gegis
yapabilecck ve ayrica makul bir ekonomik gerekge ile agiklanabildigi dl¢iide yukarida belirtilen
kategoriler diginda da kullanabilecektir.

Halka arzdan elde edilecek kaynagin yukarida belirtilen kullanim alanlarinda kullanimina kadar
gecen stire zarfinda; TT. cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlar
ve/veya bono ve/veya tahvil ve/veya emtia ve/veya fonun degerini korumak adina benzer
korumay1 saglayabilecek diger yontem ve enstriimanlarda degerlendirilerek Sirket’in finansal
yapsina katki saglanmasi planlanmaktadir

29. SULANMA ETKIsi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.03.2024 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmigtir. $irket paylanimin halka arzi meveut
ortaklarin riighan haklarinmn kisitlanarak sermaye artinmu ve ortak satigi yeklinde olacakir.
Buna gére sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine iligkin hesaplama agafidaki tabloda
sunulmaktadir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in %[®] oramnda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Degeri* [e]
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye [o]
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri [e]
Halka Arz Fiyati [e]
Sermaye Artirimu (nominal TL) [®]
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri [®]
Halka Arz Masraflarn** [e]
Sirkete Girecek Net ITalka Arz Geliri [e]
Halka arz Sonrasi1 Defter Degeri [e]
Halka Arz Sonrasi Pay Sayist [o]
Halka Arz Sonras1 Pay Basina Defter Degeri [e] . of
Mevcut Ortaklar igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) le] A \
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Sulanma Etkisi TL
Meveut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Litkisi (%) [e]
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (TL) [®]
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) [®]

29.2. Mevcut hissedarlarim halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesi:

ITalka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay bagina sulanma etkisinin %[®] oraninda sulanma
ctkisi s6z konusu olup, 1 TL nominal bedelli pay igin sulanma etkisi tutanmmn [e] TL
seviyesinde olacag: hesaplanmaktadir.

Sirket'in sermaye artirumu suretiyle paylarimin ihrag ve halka arzinda meveut ortaklarin yeni pay
alma haklan kisitlanmis oldugu isbu izahname'nin 29.1 numaral béliimiinde gosterildigi tizere
pay bagina sulanma etkisinin %[e] oraninda sulanma etkisi, 1 TL nominal bedelli pay igin
sulanma etkisi tutarimin [@] TI. seviyesinde olacag hesaplanmaktadir.

30, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCT KISILERDEN ALINAN BiLGILER

Halka arz siirecinde [hracer’ya danismanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadar:

Kurum Damismanhk Hizmeti
Bulls Yatirim Aracilik Hizmetlen
Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligs Hukuki Damismanlik Hizmetleri
2021, 2022 ve 2023 yillan ve
BM Bagimsi1z Denetim A.S. 31.03.2024  donemine  iligkin
Bagimsiz Denctim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile tigiineii kigilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denctim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket'in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla yanhy veya yamltic1 olmayacak sekilde [zahname’de
yer almaktadir. Bu raporlanin yayinlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kigilerin rizasi
bulunmaktadar.

Finansal Tablolar

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren dénemlere
iliskin finansal tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvani: BM Bagimsiz Denetim A S.
Adresi: Barbaros Mahallesi, Ahlat Sokak, No: 1 AO, Atasehir, Istanbul
flgili Déneme fliskin Sorumlu Bas Denetgi: Prof. Dr. Mehmet KOC

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denctim goriigiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

Aynca, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2028 ve 31.03.2024~
tarihlerinde sona cren hesap dénemlerine ait finansal tablolar ile ilgili olarak gsagiddki Sekjlde
olumlu goriig vermigtir:
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“Goriugimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar Grup 'un 31 Mart 2024, 31 Aralik 2023,
31 Mart 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide finansal durumuny
ve ayni larihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansint ve konsolide
nakit akiglarine Tiirkive Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmakiacr,”

Hukuk¢u Raporu

Isbu Izahnamenin Ek 6 numarali ekinde yatirimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukeu
raporu Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhf tarafindan hazirlanmistir.

(Ozmen Yalgin Avukathk Ortakhgr nin:
Adresi : Bilyiikdere Cad. No: 191, Apa Giz Plaza Kat: 9, Levent Mah, 34330 Sisli Istanbul
Telefon : 190 212 942 35 25

Ekli hukukg¢u raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Ozmen Yalgin Avukathk Ortakligi’nin
hukuk¢u raporunun, Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas
bulunmaktadir,

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damsmanhk hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, ihrage1 tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait
menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yénetim,
denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamak tadr.

Sirket’e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, fzahnamenin genelinde
muhtelif sektér raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli
kaynaklardan elde cdilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindig, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii gahsin yayinladign bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamiltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigi beyan ederiz. Ugtineti kisilerden alinan stz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
bilimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim figiincii
kigilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
igleminden geg¢irilmemistir.

Sirket, liglineti kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanhg veya yamltici hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifini ve stz konusu
bilgilerin aynen alindigim beyan edet.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrageinin finansal yatirimian
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zet olarak sunulan borsada islem girecek paylarin elde tutulmast, elden ¢ikariimast
ile kar paylarinin ve kdr payr avanslarinn vergilendirilmesi hakkinda actklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname 'nin tarihi itibariyla yiriirlikie bulunan vergi mevzuat:
uyarnea hazlanmistir. Vergi mevzuan ile uygulanan vergi oran ve tutarlarimn ileride
degisebilecegini ve ozellikli durumlarin doguracagi vergisel sonuclarly iliskili  olarc
vaturimellarin vergi damysmanlar ile gériiser ek brlgz almasz gerek!zgtm belir 1ne islere.
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32.1. GGenel Baks
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatt uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin ytikiimliiliklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur, Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef") kigiler ve kurumlar Tirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlann
tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kigiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tirkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve milessesclere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere baglt olup adi gegen daire, milessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabane: iilkelerde oturan Tiirk vatandaglar, Tam Mikellef
olarak Tirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarm tamam iizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesmis sayilma durumu (1) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmas:
veya (i1) bir takvim yih i¢erisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturulmas: olarak
tammlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is igin Tiirkiye'ye gelen i, ilim ve fen
adamlar, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlar buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya scyahat maksadiyla Tirkiye'ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi clde olmayan sebeplerle Tirkiye'de
alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Mikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt diginda mukim kisilerin Ttirkiye'de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabane
iilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmast hilkiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Lidilen Paylar’a sahip olan kisilerin, séz konusu Halka Arz Edilen Paylarin BIST te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artig kazanglari ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kér paylarindan elde cttikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmig olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yih igin gelir vergisine tabi gelirleri agafida belirtilen oranlara
bagli olarak vergilendirilir.

2 Gelir Vergisi
Gelir Arahf | Oram (%)
110.000 TL ye kadar 15 ]
230.000 TL'nin 110.000 TL'si i¢in 16.500 TL., fazlasi 20

580.000 TL'nin 230.000 TL'si i¢in 40.500 TL (licret gelirlerinde 870.000
TT.'nin 230.000 T1.'si i¢in 40.500 TL), fazlasi

3.000.000 TL'min 580.000 TL'si igin 135.000 TL (iicret gelirlerinde
3.000.000 TL'nin 870.000 TL'si i¢in 213.300 TL), fazlasi

3.000.000 TL'den fazlasimn 3.000.000 TL'si i¢in 982.000 TL (iicret
gelirlerinde 3.000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si i¢in 958.800 TL), | 40
fazlas:

27

35

32.1.2, Kurumlarmm Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglan, dermmek veya vakiflara ait iktisadl igletmeler ve 15 o

kazanglar tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarmn vergilendirilebili
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Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlanna gore belirlenmektedir. 2023 ve izleyen yillarda
kurum kazanclarina uygulanacak olan kurumlar vergisi oram %25°tir (ylizde yirmi beg). Su
kadar ki bankalar, 6361 sayih Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik ddeme ve para
kuruluslart, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim girketleri, sermaye piyasast kurumlari ile
sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik girketleri igin uygulanacak oran %30’dur. Borsa
Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylar halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kiralama girketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, ddeme ve elektronik para kuruluslan, yetkili déviz mtesseselen,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri haric) kurum kavanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarin ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2)
puan indirimli olarak uygulanacakftir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi mikellefiyeti tammlanmuigtir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye diginda bulunmasina ragmen ig
bakimindan iglemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
bulunmast gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tirkiye diginda elde ettikleri
kazang¢lanmin tamamu iizerinden Tirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde cttikleri kazanglan {izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarmin Tiirkiye’de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi icin sermayenin Tiirkiye'de yatirtlmis olmasi gerckmektedir. Dar
miikellefiyvete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanglannin ‘Tiirkiye'de elde edilmig olarak
kabul edilebilmesi icin séz konusu defer artig kazancim doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Ttrkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanct bir
iilkede yapmlnus ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina ddeme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kérindan aynlmasidir.

32.2. Paylarmn elden cikarilmasi karsiliginda saglanan kazanglarn vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslar

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak tizere BIST te iglem goren paylanin elden gikarilmasi
sonucu saglanan defer artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67. maddesi
gergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglan islemlerc aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin yiirtirliik siiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir gekilde kapsamimn verg
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra agagida agiklandif
iizere (Bakimz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Yatwim
Ortaklig1 Paylart Harig), BIST te islem goren paylarn elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger
artis kazanglan genel hitkiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST te iglem géren paylarin alim satimina aracihik ettikleri yatirimetlar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yitkiimli olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayier (saklamaci) kuruluslar tevkifat



saklama hizmeti alan yatinmelann islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen 1lgih
saklayici kurulusun sorumlulugundadr.

BIST te iglem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahg bedeli ve ahs
tarihini naklin yapilaca@i kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarnn bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yan1 sira iglemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi
gerekmekledir. Bu bildirimler, bagka bir kigi veya kurum adina naklin aym banka veya arac
kurumun biinyesinde ger¢eklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teshm alinmas
halinde de yapilr.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapmlacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. Stz konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluglar ve
saklayic1 kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler izerinden uygulamr:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarinin alig
ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi ara¢larimin itfas: halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarmn tahsiline aracilik cttikleri
dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya difier sermaye piyasasi aracina bagl
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing iglemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karart (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren aract kurulug varantlar déhil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatium ortakhik paylan harig) ve pay yofun fonlanmn katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. ITazine ve Maliye Bakanlifi’nca ihra¢ edilen altina
dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayilh Kamu Finansmant ve Borg Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayal kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0, SPK’ya gére SPK'ca
onaylanmig finansman bonolarindan ve varhik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen bir
yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlann elden ¢ikanlmasindan
dogan kazanglardan %l15; ve (ii) KVK'min 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas araci getirileri ile deger artis1 kazanglari
elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362
sayth SPKn’a gore kurulan yatirim fonlart ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca belitlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere
yukanidaki (i) bendinde belirtilenler disinda kalan kalan kazanglar igin %10 uygulamr.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz Gniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismumin elden g¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda, clden gikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar [fizefingden tevkifi
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icindeki alig maliyetinin tespitinde agirhikh ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Ahs ve satig
iglemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alimr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas
araglarina iliskin tiirler (1) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (i11) diger sermaye piyasast araglarl ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yvatinm ortakliklar: paylart olacak sckilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf i¢inde
degerlendirileccktir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yamlan vadeli iglem
sozlesmeleri ile BIST te iglem goren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen aract
kurulug varantlan paylanuun da déhil oldugu defisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsarmnda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satum iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem
olarak dikkate ahmir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet ahm safimindan
dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden
dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son {i¢ aylik doneminde olusan
zarar tutarmmn izleyen ddéneme aktarilmasi milmkiin degildir. Dévize, altina veya bagka bir
degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracinin alig ve satis bedeli olarak
islem tarihindeki TL kargiliklan esas alinarak tevkifat matrahn tespit edilir. Menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi aracimn yabanct bir para cinsinden ihrag edilmiy olmas: halinde ise
tevkifat matrahimin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, mikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyctlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK nun ilgili hiikkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hilkimleri ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin gegicl 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar i¢in gercek kisilerce
yilllk veya miinferit beyanname verilmez. Difer pelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye de bu gelirler ddhil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef ger¢ek kigi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi,
4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg Yiénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun'a gore
kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya §zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglanimin tiger aylik donemler itibartyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alhm satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
tizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin ger¢ek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmas, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamas, vergiden mual olug ulmam- ;
ve elde edilen kazancm vergiden istisna olup olmamasi yukanda :
vergilendirme uygulamasini etkilememecktedir.
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2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ve bu kararda degisiklik yapan muhtelil’ Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkani Karalari uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranlan
Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte 6z konusu oramn artirilmast durumunda
dar mikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmig olan
kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmuis ve yiiriirliikte olan gifte vergilendirmeyi dnleme
anlasmast hitktimleri 6nem arz etmektedir. Soz konusu anlagma hitktimleri, Ttirk vergi
kanunlanndan ¢énce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gerek kisi ve kurumlarin, GVK nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araclara kendileri veya yurt disindaki portfSy yonetim sirketleri vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef ger¢ek kisilerin pasaportlarimin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Mitkellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Ttirkiye'nin o tlkede
bulunan temsilciliginee onayli Tiirkge bir 8rne@ini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terclime edilmis Tirkge bir émegini ilgili vergi dairesine ibraz etmelen
gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus clizdamnn ibrazi yeterli
olacaktir.

Aynica bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanct miisterileri igin toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmay1p, meveut numaralar kurumun hangi tilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi tnleme anlagsmalar hiikiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashnin ve
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz cdilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincti ayma kadar gegerli olup,
dar miikellef gergek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise
tic y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasmdan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte
vergilendirmeyi énleme anlagsmasi hitkiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca
tddeme tarihinde gegerli olan tevkifat oram uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacakur.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifs gerekli gérdiigii hallerde, gifte vergilendirmeyi Snleme
anlasmalar1 hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimimi yaptiklari veya
getirisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hitkiimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazint da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Iazine ve Maliye Bakanhifi'nin tayin
edecepi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadif tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyal dogmus sayilacaktr.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan ve
anlasmalarin Tiirkge metinleri Gelir idaresi Bagkanligi nin www.gib.gov.ir web Sayfasinda
almaktadur.




32.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazan¢larimin vergilendirilmesi

Bu bélimde GV’ nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir,

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanclari, GVK’nin milkerrer 80, maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap cdilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle clde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmas1 durumunda elde edilen kazanglar”™ vergiye tabi olmayacaktir. GVK gegici madde
67°de yer alan 6zel diizenleme uyannca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasindan elde
edilen gelirler de GVK'mun miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Ote
yandan GVK gecici madde 67 uyarinda BiS1 te islem goren hisse senetlerinin alim satimindan
dogan kazanglar i¢in stopaj oram %0 olarak belirlenmistir.

Pay senetlerinin elden gikanlmasinda, kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gib,
GVEK 'nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden cikanldif ay harig olmak lizere
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraminda artirilarak
dikkate alinabilecektir.

GVEK nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklann elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarm, elden gikanldifs ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik
Enstitiistince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraminda artirtlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oraninin %10 veya {izeri olmasi sarttir,

GVK'min madde 86/1 (¢) uyannca tam mikellel gergek kigilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK'min 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar asiyor ise (bu tutar 2024 yili i¢in 230.000 TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Ttrkiye’de
tevkil' suretiyle vergilendirilmis olan; Ucretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang¢ ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanclarin mal ve haklarin Tirkiye'de elden ¢ikarildiga
yerin vergi dairesine minferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmg ¢ifte vergilendirmeyi @nleme
anlagmasi hitkiimlerinin de dikkate ahnmas: gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarm elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’ mn 5/1-e maddesi uyaninca kurumlarm aktiflerinde cn az iki tam yil stigeyle
yer alan igtirak paylariun satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurun rgiginden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin m%L kay: satisin
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tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinei takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragmamasi gerekmekiedir.

Burada, sz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli deferlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sckilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir.

Istisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramig sayllir. Aym sitire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
boltinmeler harig) halinde de bu hitkiim uygulanr.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu gekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalart miimkiin degildir.

Tirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi stz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalanus
oldugu yiiriirlitkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarimin hiikiimleri énem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci fon kazanglarimin ve bu fonlarin portfiy yiineticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanct
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'yva 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiirtirliife girmek tzere,
“Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi cklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlenini yiiriiten portfGy yéneticiligi yetki belgesine
sahip Tam Miikellef portfdy ybneticisi girketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarin, portféy yoneticisi sirketler aracihifiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli iglem ve opsiyon stzlesmesi; (ii1) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhiklar, ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglart igin KVK nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin sajlanmasi durumunda; portféy yoneticisi sirketler, bu fonlarn
daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarmm bu kapsamda elde ettikleri kazanglarm igin beyanname
verilmeyecek ve dier kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye déhil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri tizerindgn
kesintisine etkisi yoktur.
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Tiirkiye’de bulunan, aktil bityiikliigiiniin %51 inden fazlasi tasinmazlardan olugan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortakhk paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylarmn vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’iincii maddeleri ile GVK’'nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkmda Kanun’la yapilan degigiklikle, tevkifat kirin dagitilmasi
asamasina birakilmugtir. Bu kapsamda GVK'mn 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 15/2 ve 30/3’lincti maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellef gergek kigilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Milkellef gereek kisilere; (v) Dar Miikellel
kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilei aracih@iyla kir pay1 elde edenler harig);
ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kir paylan
tizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayihi Cumhurbagkanhg Karart geregince 22.12.2021
tarihinden itibaren %10 oraminda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlari ve
ortakliklart igin bu oran %0 oraninda uygulamir). Tam Miikellefl kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
3.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yamilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22/3
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazili kdr paylanmin yansi gelir vergisinden miistesnadir. Ilaveten,
(GVK’ya 7491 sayih Baz1 Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yaptimasi
Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumbhuriyeti
siurlari igerisinde bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’'nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazil kér paylarinin yarisi
%3507sl, (i) ilgili irketin 6denmis sermayesinin en az %50’ sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar
paylarini ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye 've transfer etmek
sartiyla, kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlar kér pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50°si) dahil
olmak tizere dagitilan kér payinin tamamu (%100°1) tzerinden 22.12.2021 itibartyla %10
oramunda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér payinin yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutanindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-¢) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2024
yth gelirleri i¢in 230.000 TL’yi agan kér paylar igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan
edilen tutar lzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kdrin dagitim
agamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim déhil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler cercevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kir dagitim sayilmaz. Kér payr avanslan da kir paylari ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikgllef gergek R‘;ie;e/
dagmlan kér payian uzmnden Bakanlar Kurulu ma belirlenen omnlarda( 21282021 itibamyls
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onleme anlagmalarinda daha disiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, gifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalart hitkimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili {ilkenin yetkili
makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili
tilkedeki Tirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkee terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerckmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yihin dérdiincti ayina kadar gegerli olup, dar miikellef
gereek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kér paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi gerefince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif surctiyle alinmamig menkul sermaye iratlarim, Tirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerckmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete baglh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nmin ticari kazancit diizenleyen
hitkimlerine gére belirlenecektir, Kurumlar vergisi oram 7456 Sayilit Kanun ile 2023°ten
itibaren gegerli olmak (izere %25°e ¢tkardmugtir, Bu oran bankalar, 6361 sayih Kanun
kapsamindaki girketler, elektronik 6deme ve para kuruluglar, yetkili déviz miiesseseleri, varlik
yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
girketlerinin kurum kazanglari i¢in ise kurumlar vergisi oram %30’ dur.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylar halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleti, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, §ideme ve elektronik para kuruluslar, yetkili déviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasas:i kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik girketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orami, paylann ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak {izere bes hesap dénemi boyunca iki (2)
puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu dilzenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kar paylan, tam mikellefiycte tabi girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylan
ile girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklanmn katilma paylan ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylart bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’'min 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kir paylan tizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye'nin taraf oldugu bax ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hilkiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili ilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslimn ve noter veya ilgili {ilkedeki Tirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerckmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin
izleyen yilin dordiincti ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurum|ar tarafjhdan ise-iigyilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.
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Dar miikellef kurumlann, Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihfi olmaksizin clde
cttikleri kir paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

33.1. Ihrage1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandigi izahnamenin i¢eriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.
'33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yolktur.

33.3. Paylanin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
hilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca somradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarna iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda
yatirnmeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Riizgarlibahge Mahallesi, Feragat Sokak, Energy Plaza Blok No: 2, T¢ Kapi
No: 4, Beykoz, [stanbul adresindeki Thrageimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin
internet sitesi (www.enerjeo.com.ir) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
(www.kap.org) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagimi olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas stzlesme, vb.)

2) Thrageimun izahnamede yer almasi gereken finansal tablolart




35. EKL.LER
EK 1: Sirket Esas Stzlesmesi
EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK3 :§irket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
dénemlere iligkin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyam
EK 5: : Fiyat Tespit Raporu

EK 6: : Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakh: tarafindan hazirlanan bagimsiz hukukgu raporu
EK 7: : Fon Kullatum Yeri Raporu




	doc00397920240611142844
	doc00398020240611143030
	doc00398120240611143309

