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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Dipnot 31.03.2021 31.12.2020
Referansi
Varhklar
Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 72.123.923 70.241.351
Finansal Yatirimlar 6
Ticari Alacaklar 7 57.357.530 61.506.161
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 57.357.530 61.506.161
Diger Alacaklar 8 549.380 522.442
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 549.380 522.442
Pesin Odenmis Giderler 11 246.015 204.187
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 26 200.652 1.865.683
Ara Toplam 130.477.500 134.339.824
Toplam Doénen Varhklar 130.477.500 134.339.824
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 6 1.517.254 1.517.254
Diger Alacaklar 8 4.100.480 3.834.969
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 4.100.480 3.834.969
Maddi Duran Varliklar 14 598.673 580.756
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 85
Ertelenmis Vergi Varlig 26 254.193 230.797
Toplam Duran Varhklar 6.470.600 6.163.861
Toplam Varhklar 136.948.100 140.503.685

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 31.03.2021 31.12.2020
Referansi
Yiikiimliiliik ve Ozkaynaklar
Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 16 263.772 197.657
Ticari Borglar 7 72.612.378 77.362.232
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 28 15.629.493 14.494.255
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 56.982.885 62.867.977
Diger Borglar 8 10.007.025 7.025
Ilikili Taraflara Diger Borglar 28 10.000.000
Mliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 7.025 7.025
Donem Kar1 Vergi Yikiimlilugi 26 863.264 1.865.683
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 18 307.596 268.153
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 515.151 996.571
Diger Kisa Vadeli Yikimliiliikler 12 492.046 935.763
Ara Toplam 85.061.232 81.633.084
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 85.061.232 81.633.084
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 16 6.613 6.248
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 16 256.439 285.267
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 18 874.920 795.037
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.137.972 1.086.552
Toplam Yiikiimliiliikler 86.199.204 82.719.636
Ozkaynaklar
Ana Ortakhig Ait Ozkaynaklar 50.748.896 57.784.049
Odenmis Sermaye 20 25.000.000 25.000.000
Birikmis Diger Kapsamli Gelir (+/-) 956.353 993.112
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (+/-) 956.353 993.112
Yeniden degerleme ve él¢iim kayiplari 1.357.544 1.357.544
Diger Kazanglari (Kayiplari) (401.191) (364.432)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20 2.738.123 1.439.303
Gecemis Yillar Karlari/Zararlari (+/-) 20 19.052.814 23.956.686
Donem Net Kari/Zarar1 (+/-) 3.001.606 6.394.948
Toplam Ozkaynaklar 50.748.896 57.784.049
Toplam Yiikiimliilik ve Ozkaynaklar 136.948.100 140.503.685

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01 01.01
Ref. 31.03.2021 31.03.2020
Donem Net Kar (Zarari)
Hasilat 21 827.107.680 2.891.114.272
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (821.758.503) (2.886.335.057)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 5.349.177 4.779.215
Briit Kar (Zarar) (+/-) 5.349.177 4.779.215
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (2.579.982) (2.450.635)
Pazarlama Giderleri (-) 22 (1.563.549) (1.067.465)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 90.114 138.050
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (11.035)
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) (+/-) 1.295.760 1.388.130
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24
Finansman Gideri (Geliri) Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarari) (+/-) 1.295.760 1.388.130
Finansman Gelirleri 25 2.580.467 151.019
Finansman Giderleri (-) 25 (25.564) (52.245)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Donem Kar1 (Zarar) (+/-) 3.850.663 1.486.904
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (849.057) (337.811)
Dénem Vergi Gideri/Geliri (+/-) 26 (863.264) (325.003)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (+/-) 26 14.207 (12.808)
Siirdiiriillen Faaliyetler Don. Net Kar1 (Zarari) (+/-) 3.001.606 1.149.093
Donem Net Kar1 (Zarari) (+/-) 3.001.606 1.149.093
Ana Ortaklik Paylar1 3.001.606 1.149.093
Donem Net Kar1 (Zarari) (+/-)
Diger Kapsamh Gelir
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar, Vergi
Oncesi (+/-) (45.949) (11.674)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari),
Vergi Oncesi (+/-) (45.949) (11.674)
Toplam Diger Kapsamh Gelir, Vergi Oncesi (+/-) (45.949) (11.674)
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarina iliskin Toplam Vergiler (+/-)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacak Diger 9.190 2.568
Kapsamh Gelire Iliskin Toplam Vergiler (+/-) ) )
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (+/-) 9.190 2.568
Toplam Diger Kapsamh Gelir (+/-)
Toplam Kapsamh Gelir (+/-) 2.964.847 1.139.987
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar1 (+/-) 2.964.847 1.139.987

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmemis
Dipnot 01.01 01.01
Referans1  31.03.2021  31.03.2020
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 11.884.606  12.969.553
Donem Net Kar1/ Zarari 3.001.606 1.149.093
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler 944.288 296.974
Amortisman ve Itfa Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler (+) 22 83.261 11.092
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (+) 22 73.376 (51.929)
Vergi Gideri/Geliri {le ilgili Diizeltmeler 26 849.057 337.811
Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 25 25.021
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden 2 (86.427)
Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler '
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 9.804.395 11.988.877
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 4.148.631 7.483.332
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,11 1.330.754 339.013
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 7 (4.749.854) 3.391.367
[liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 28 1.135.238 (612.898)
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 (5.885.092) 4.004.265
Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8,12,13 9.074.864 775.165
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 13.750.289  13.434.944
Vergi Odemeleri/iadeleri 26 (1.865.683) 465.391
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (2.399) (182.040)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit 14.15
Cikislar ’
léll?icll; r\i/e Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit 14,15 (2.399) (14.600)
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik Alislara liskin Nakit
(167.440)
Cikislari
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (9.999.635)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16 365
Odenen Temettiiler 20 (10.000.000)
YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE 1.882.572  12.787.513
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 00 o
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 1.882.572  12.787.513
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERI 70.241.351  48.763.367
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 72.123.923  61.550.880

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak s
Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
Kardan . "
Odenmis Diger Kazang / Ayrilan Geemis Net Donem Toplam
Not Yillar Kar / Kan -
Sermaye Kayiplar Kisitlanms Ozkaynaklar
Zararlan Zararn
Yedekler

01.01.2020 Bakiyesi 25.000.000 (461.307) 1.353.182  22.429.356 1.613.451 49.934.682
Diger Diizeltmeler
Tranferler 20 1.613.452 (1.613.452)
Toplam Kapsamli Gelir 20 (9.1006) 1.149.094 1.139.988
31.03.2020 ltibariyle 25.000.000 (470.413) 1353182 24.042.808  1.149.093  51.074.670
Ozkaynak Toplamlar1
01.01.2021 Bakiyesi 25.000.000 993.112 1.439.303  23.956.686  6.394.948 57.784.049
Tranferler 20 1.298.820 5.096.128  (6.394.948)
Toplam Kapsamli Gelir 20 (36.759) 3.001.606 2.964.847
Temettii 20 (10.000.000) (10.000.000)
31.03.2021 Itibariyle 25.000.000 956353  2.738.123  19.052.814  3.001.606  50.748.896

Ozkaynak Toplamlari

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sanko Yatirim Menkul Degerler A.S.(“Sirket”) merkezi 15 Temmuz Mah. Giilbahar Cad. No: 43 Kat: 8
34544 Giinesli / Istanbul Tiirkiye merkez adresinde SPK’dan alnis bulundugu ve asagida dokiimii yapilan
yetki belgeleri ¢ergevesinde Aract Kurum faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Sirket, sermaye piyasasi
araclarinin halka arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan ¢ikarilip halka arz edilmeksizin satigin1 ve daha 6nce
ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya
ters repo taahhiidi ile alim satimi faaliyetlerini her ayr1 faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir. Sirketin, merkez
adresinden bagka dort irtibat biirosu mevcut olup, adres bilgileri asagida yer almaktadir.

Adresler:

Merkez : 15 Temmuz Mah. Giilbahar Cad. No: 43 Kat: 8 34544

Giinesli Istanbul

Ankara Irtibat Biirosu : Kizilirmak Mah. 1446. Cad. No:12/9 Alternatif is Merkezi

Cukurambar Cankaya — ANKARA

[zmir Irtibat Biirosu ~ : Cankaya Mah. Sair Esref Pasa Bulvar1 No:28 K.8 Konak IZMIR

Kadikdy Irtibat Biiro  : Cemil Topuzlu Cad. No:32/10 Yuvam Apt. Ciftehavuzlar Kadikdy

Sirket’in 2021 yili ilk (¢ ay igerisinde ¢alistirmis oldugu isci sayist aylik ortalama 25 kisidir. (31.12.2020:

26 kisi)

31 Mart 2021 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklar1 asagida gdsterilmistir.

31.03.2021 31.12.2020
Unvan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Sanko Holding A.S. 100 25.000.000 100 25.000.000
Sermaye 100 25.000.000 100 25.000.000

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;

v" Genis Yetkili Arac1 Kurum

Genis Yetkili Aract Kurum Faaliyetlerinden;

Islem Aracihigi Faaliyeti — (-) Kaldiragh Alim Satim Islemleri
Portfoy Aracilig1 Faaliyeti — (-) Kaldiragli Alim Satim Islemleri
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

Yatirim Danismanligi Faaliyeti

Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi
Kredi ya da 6diing verilmesi

Déviz hizmetleri sunulmasi

Genel yatirim tavsiyesi sunulmast

Aracilik yiiklenimi yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi
Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi

VVVVVVVVVVVYY

Aracilik yiikklenimi ve En iyi gayret aracilig suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Siirli Saklama Hizmeti yetkilerini ve Yan Hizmetlere iliskin asagidaki yetkileri almustir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Sirket’in finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
uluslararast standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar esas almarak hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla
giincellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (“TL”)’dir ve muhasebe kayitlanni Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan Hesap Plani gereklerine goére TL
olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in
durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek i¢in
bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Sirket, 31 Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolarimi Tiirkiye
Muhasebe Standardi No:34 “Ara Donem Finansal Raporlama”’ya uygun olarak hazirlamistir.

Bu Teblig’e istinaden TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin icermesi gerekli
acgiklama ve dipnotlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir. Ara donem finansal sonuglar1 tek
basma yilsonu sonuglarinin bir gostergesi olmazlar. Ekteki 6zet finansal tablolar, 31 Mart 2021 finansal
tablolar ve ekli dipnotlari ile birlikte degerlendirilmelidir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 6 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmstir.

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak Sliimciil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, o6zellikle salgina asirt maruz kalan ilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agtigi gibi hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin bulagmasini
onlemek amaciyla diinyada oldugu gibi iilkemizde de ¢esitli tedbirler alinmis ve hala alinmaya devam
edilmektedir. Sirket Yonetimi, mevcut durumun etkilerinin 31 Mart 2021 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini 6ngérmektedir. Ayrica ilerleyen déonemlerde kullanilan
tahmin ve varsayimlar tekrar gézden gegirilecektir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Mlisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedikge TL olarak gdsterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsaymm altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 1 Ocak — 31 Mart 2021 donemine ait finansal tablolar, 28 Nisan 2021 tarihinde Y6netim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar,
finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlarina uygun olarak hazirlanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in
mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarm Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi

ii) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) dnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

10



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar (Devami)
TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanim;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmisti. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri
taniminin karsilanmasi icin ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi gbz 6niine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri
etkileyecektir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler;

Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gecerlidir.
COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020
tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimmladigi degisiklik ile kiracilarmn kira
O6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastiric1 bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira
imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen
olay veya kosulun ortaya c¢iktiZi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira Odemesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;
1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda gok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta

sozlesmeleri ile istege bagli katilm oOzelligine sahip yatinm sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

11



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar (Devami)

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliliiklerin simflandirilmasina iliskin
degisikligi;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. TMS 1,
"Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda mevcut olan haklara bagl olarak ytkimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak simiflandirildigini
aciklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sézlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’'nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri i¢in muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir
referansi giincellemektedir.

TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene
kadar firetilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varhign tutarindan diistilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’; bu degisiklik bir
sOzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri igerdigini belirtir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler

Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil
olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar ele almaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler,

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikas1 agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarmdaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1
amaglamaktadir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi” TFRS

9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici drneklerinde kiiglik
degisiklikler yapmaktadir.
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar (Devami)

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz
2;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2
degisikligi, bir gosterge faiz oramimin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi;

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki gegici
muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya
tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem
de ileriye yonelik olarak uygulanir.

1 Ocak 2021 tarihinden itibaren herhangi bir muhasebe politikasinda degisiklik yapilmamistir.
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe
tahminlerinde cari donem igerisinde 6nemli bir degisiklik olmamuigtir.
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FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve Onemli
farkliliklar aciklanir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelirleri: Faiz gelir ve giderleri kar veya =zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa
Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve teminatlarin nemalarim igermektedir.

Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, Sirket’in kendi adina yaptigi
alim/satim emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir. Hizmet sunum so6zlesmesinden elde edilen gelir,
sOzlesmenin tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet sézlesmenin ya da
hizmetin tamamlanmasini miiteakip ticret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfdy yonetimi
komisyonlar1 tahakkuk esasia gére muhasebelestirilmektedir.

Aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmet
iicretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya
cikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin slipheli hale geldigi duruma kadar,
tahakkuk esasina gore giinliik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Diger gelirler: Sirket, temettii ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak
kaydetmektedir. Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden finansal durum tablosu tarihine kadar olusmus birikmis
amortisman ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligi kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday artiran nitelikteki
yatinm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali
Omriinii uzatan, varligm hizmet kapasitesini artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya
maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olugmaktadir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar (Devami)

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazamlabilir degerinin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varli@in degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dusiikligii
karsihigr gider hesaplari ile iliskilendirilir. Onceki dénemlerde ayrilmis deger diisiikliigii zararinin bundan
bdyle mevcut olmayacagi veya azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigini her raporlama dénemi
sonunda degerlendirilir ve bdyle bir belirtinin olmasi durumunda, ilgili varligin geri kazanilabilir tutarini
tahmin edilerek varligin defter degeri yeni tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir tutarina artirilarak deger
diistikligii zarar1 gelir hesaplan ile iligkilendirilerek iptal edilir. Deger diisiikliigli zararinin iptali nedeniyle
artan defter degeri, 6nceki donemlerde s6z konusu varlik i¢in deger diisiikliigli zarar1 muhasebelestirilmemis
olsayd1 ulasacagi defter degerini agsamaz.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmiirleri asagidaki gibidir:
Mobilya ve demirbaglar 3-10 Yil
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden finansal durum tablosu tarihine kadar olusmus birikmis
itfa paylari ile kalict deger kayiplar: diisiilerek yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar, iktisap
edildikleri tarihten itibaren 5 yil olan tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmasi1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmaz. Bu varliklar i¢in her yi1l deger diisiikligi testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya
da olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 asmast durumunda deger diisiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.
Deger diisiikliigiintin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
almmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kismimin gegici siire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliikk, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi, islem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir
veya finansal tablo dist birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde
muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sd6zlesmeye bagl
sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen
varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara alinirken gergege
uygun degerinden Ol¢lilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki
finansal varlikk ve yikimliliklerin ilk o6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden
diisiilmektedir. Finansal aracglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride smiflandirilacagi,
sozlesmeye baghh nakit akislarin Ozelliklerine baghidir. TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve
yiikiimliilikler asagidaki gibidir:

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kér saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.
Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gergege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve

anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarma yol agmasi durumlarinda finansal
varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege uygun
degerleri ilizerinden yapilmaktadir. Ancak, ger¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa,
sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel iizerinden; sabit bir
vadesi olmayanlar icin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal
varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden
ger¢ceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis
Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklar
elden ¢ikarilmalari durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan
deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sOzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlik
olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye
tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul
degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri giivenilir bir
sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen maliyetlerinden
degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde 6l¢iilemeyen ve uzun vadede elde tutulmasi
beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani1 yontemine gére doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabma ters repo islemlerinden
alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal ytikiimliiliikler

Finansal yiktmliliikler islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin kayda alinmas1 ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal
durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamin veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir.
Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigi ortadan kalkar, iptal edilir veya
zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsilig:

Sirket gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan digindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmis
yontemi uygulayarak omiir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her
raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal
aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz,
olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin
tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal tablolara aliman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlhk ve Yiikiimliiliikler

Sirket yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikiimliliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yilikiimliilikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo notlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo notlarinda agiklama
yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, sz konusu
varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmege dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tammlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iligkili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlan
Kidem tazminati

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket bir yilim1 doldurmus olan ve emeklilik, askerlik ya da 6liim
gibi nedenlerden isten ayrilan calisanlarma belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimlidir. Kidem
tazminat1 karsihigi, Sirket’in calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki tahmin yilikiimliiliigliniin
bugiinkii degerini ifade etmektedir.

Sirket yonetimi kidem tazminati karsiligir hesaplamasinda belirli aktiieryal tahminler kullanmistir. Kidem
tazminati karsiligi, Calisma Bakanligi tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmustir.
Aktiier yal farklar, diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilmekte ve ge¢mis yillar kar zararinda
sunulmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar, kullanilmayan izin karsiliklarini icermektedir. Tiirkiye’de mevcut is kanunu
geregince, isveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullanilmayan izin giinleri i¢in 6deme
yapmakla yiikiimlidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar
izin giinlerine denk gelen 1skonto edilmemis toplam ytikiimliiliik tutaridir.

Donem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, rapor tarihi itibartyla Sirket’in faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikte olan vergi
kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, ylikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar lzerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri diginda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarar1 etkilemeyen varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varlig1 veya yiikiimliiligii finansal tablolara alinmaz.
Ertelenmis vergi varlik ve ylkimliiliikleri, yiriirlikkte olan veya rapor tarihi itibariyla yiiriirliige giren vergi
oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate almarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa
edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari iizerinden hesaplanir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Donem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi (Devami)

Baslica gegici farklar, maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan,
halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve
istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi ylkimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar ve ylkimliliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Nakit akim tablosu

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi {i¢ aydan kisa
olan bankalardan alacaklardan ve ters repo alacaklarindan olugmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) islemleri

VIOP’da islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak smiflandirilmaktadir.
Donem i¢inde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetler diger gelirler icerisinde
smiflandirilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarmin nemalandirmasi sonucu olusan
faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmistir.

Kiralama islemleri

Eger bir sozlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire i¢in ve
belirli bir bedel karsiliginda devredilmesi halini diizenliyorsa, bu sézlesmenin bir kiralama sdzlesmesi
niteligi tasidigr ya da bir kiralama islemini i¢erdigi kabul edilir. Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda,
sOzlesmenin kiralama sozlesmesi niteligi tasiyp tagimadigini ya da kiralama iglemi igerip igcermedigini
degerlendirir.

Sirket baglangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu
olmayan varliklar i¢in kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama sdzlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme
gore gider olarak kaydedilmektedir. gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar
Kidem tazminati karsilig

Sirket, kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda g¢alisan devir hizi, iskonto oranlar1 ve maas artiglar1 gibi
aktiieryal varsayimlar kullanmaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar calisanlara saglanan faydalar dipnotunda
belirtilmistir (Not 18).

Faydalr omiir

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in aktiflestirilen varligin niteligini TMS 16 ve TMS 38
standartlar1 kapsaminda degerlendirmekte ve buna istinaden ilgili varliklar kullanima hazir hale geldiginde
aktiflestirilmektedir.

Maddi duran varliklar ile serefiye haricindeki maddi olmayan duran varliklar tahmini faydali omiirleri
boyunca itfaya tabi tutulmustur. Sirket, bir varligin faydali émriinii o varligin tahmini faydasim1 géz 6niinde
bulundurarak belirlemektedir. Yonetim tarafindan belirlenen faydali 6miirler Not 2.5’de agiklanmustir.

2.7 Cari doneme iliskin 6nemli degisiklikler

Tiim diinyay: etkisi altina alan Covid 19 salginindan dolay1 gerek Sirket’in i¢inde bulundugu sektoérde gerekse
genel ekonomik aktivitede agirlikli olarak yilin birinci ¢eyreginde yasanan gelismeler/yavaslamalar ile paralel
olarak Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde islem sayisinda azalmalar yagsanmistir. Bu siiregte Covid 19’un
Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in
gerekli aksiyonlar Sirket yonetimi tarafindan alimmustir. Bu esnada Sirket tarafindan, yatirrm harcamalari,
operasyonel giderler artisin minimize edilmesi i¢in aksiyonlar alinms, likidite pozisyonunu gii¢clendirmek
adina 6deme ve tahsilat vadeleri incelenerek nakit yonetim stratejisi gézden gegirilmistir.

Covid 19 salgim etkisinin gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi heniiz net
olarak tahmin edilememekte olup, etkilerin siddeti ve siiresi netlestikge orta ve uzun vade i¢in daha belirgin
ve saglikli bir degerlendirme yapma imkani s6z konusu olabilecektir. Sirket, 31 Mart 2021 tarihli finansal
tablolarin1 hazirlarken Covid 19 salgininin finansal tablolarina olasi etkilerini degerlendirmis ve finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini gdzden gecirmistir. Bu kapsamda, 31 Mart
2021 tarihli finansal tablolarda meydana gelebilecek muhtemel deger diisiikliikleri degerlendirilmis ve énemli
bir etki tespit edilmemistir.

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak oldugundan ve hizmet sundugu bdélge ayrimi
yapmak makul olamayacagindan 31 Mart 2021 tarihi itibariyla sona eren donemine ait finansal tablolarda
ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4) DiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket’in, Borsa Istanbul (BIST A.S.)’de paylar1 bulunmaktadir. (Not 6)
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NOT 5) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklar1 icermektedir. Nakit benzeri degerler
kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve degerindeki degisim riski onemsiz
olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

31.03.2021 31.12.2020

Kasa 22.168 2913
-Tiirk Liras1 22.168 2.913.
Banka 53.070.273 51.003.691
-Vadesiz Mevduat 866.850 710.739
- Vadeli Mevduat 52.203.423 50.292.952
Miisteri Varliklari 9.764.757 8.639.262
Repo, Ters-Repo Islemlerinden Alacaklar 7.766.037 8.995.169
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Portfdy) 1.500.688 1.600.316
TOPLAM 72.123.923 70.241.351

Sirket’in Repo, Ters-Repo Islemlerinden Alacaklar1 1 giin vadeli olup, faiz oram1 %18,00°dir. (31.12.2020:
Repo, Ters-Repo Islemlerinden Alacaklari 4 giin vadeli olup, faiz oram %18,00’dir.

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

31.03.2021 31.12.2020
TL 866.850 710.739
866.850 710.739

31 Mart 2021 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduati 50.702.739 TL’lik kismu 34 giin vadeli olup, faiz
orani %18,00 ve 1.500.683 TL’lik kismu1 1 giin vadeli olup, faiz oram %17,50°dir. (31.12.2020: 31 Aralik
2020 tarihi itibartyla bankalardaki vadeli mevduati1 47.091.496 TL’lik kismi 32 giin vadeli olup, faiz oram
%18,75 ve 3.201.457 TL’lik kismu 4 giin vadeli olup, faiz oran1 %17,50°dir.)
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NOT 6) FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31.03.2021 31.12.2020
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelir
Tablosuna Yansitilan Finansal Varhklar
Borsada Islem Gérmeyen Hisse Senetleri 1.517.254 1.517.254
TOPLAM 1.517.254 1.517.254
Borsaya Kote Olmayan Pay Senetleri, istirak nominal tutarlar1 asagidaki gibidir.
Hisse oram (%) 31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Borsa Istanbul (BIST A.S.) 0,000377 1.517.254 1.517.254
1.517.254 1.517.254

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in Borsa Istanbul’a istirak oran1 %0,377’dir. Sirket’in
elinde nominal degeri 15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadir. ilgili hisseler cari donemde Borsa
Istanbul’un belirlemis oldugu beher pay basmna fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda

0zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

NOT 7) TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2021 31.12.2020
Miisterilerden Alacaklar 81.994 55.738
Kredili Miisteriler Alacaklar 1.595.173 3.544.225
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) 53.797.363 54.782.198
Odiing Alinan Menkul Kiymetler i¢in Verilen Teminatlar 1.883.000 3.124.000
Siipheli Ticari Alacaklar 530.857 530.857
Stipheli Ticari Alacak Karsiligi (-) (530.857) (530.857)
TOPLAM 57.357.530 61.506.161
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NOT 7) TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (Devami)
Tahsili siipheli goriilen teminatsiz alacak bakiye olmas1 halinde 6nce idari takibe gegilip bakiyenin tahsiline

calisilmakta, tahsilat gergeklestirilemedigi takdirde, hukuki takibe bagvurulmaktadir. Cok sayida miisteriyle
calisildigindan dolay: tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31.03.2021 31.12.2020
Ticari Borglar 69.992 52.094
Miskili Taraflar Miisterilere Borglar (Not 28) 9.497.742 8.002.839
Miisterilere Borglar 7.364.281 11.401.101
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Alacaklilar (Miisteri) 47.665.612 48.290.782
Mliskili Taraf Vadeli Islem ve Opsiyon S6zl. Alacaklilar (Not 28) 6.131.751 6.491.416
Odiing Alinan Menkul Kiymetler I¢in Verilen Teminatlar 1.883.000 3.124.000
TOPLAM 72.612.378 77.362.232
NOT 8) DiGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2021 31.12.2020
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.657 2.656
Personelden Alacaklar 543.723 519.786
Diger Cesitli Alacaklar 3.000
TOPLAM 549.380 522.442
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2021 31.12.2020
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.100.480 3.834.969
TOPLAM 4.100.480 3.834.969
Kisa Vadeli Diger Borclar

31.03.2021 31.12.2020
Alman Depozito ve Teminatlar 7.025 7.025
Ortaklara Borglar (Not 28) 10.000.000
TOPLAM 10.007.025 7.025
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NOT 8) DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Uzun Vadeli Verilen Depozito ve Teminatlar dokiimii asagidaki gibidir;

Tlgili Kurum 31.03.2021 31.12.2020
VIOP Garanti Fonu Teminat1 943.866 655.689
Takasbank Teminati 2.758.231 2.802.471
BAP Islem Teminati 302.396 266.000
Kira Depozitosu 36.253 32.114
SPK Aracilik Teminati 2.000 2.000
Borsa Istanbul Foreks Teminati 1.500 1.500
Elektrik ve Su Depozitosu 400 400
Tefas Fon Hesab1 55.834 74.795
Toplam 4.100.480 3.834.969

NOT 9) SOZLESME VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Yoktur. (31.12.2020: Yoktur.)

NOT 10) TUREV ARACLAR

Yoktur. (31.12.2020: Yoktur.)

NOT 11) PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.03.2021 31.12.2020
Gelecek Aylara Ait Giderler 246.015 204.187

TOPLAM 246.015 204.187

NOT 12) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR, KISA VE UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31.03.2021 31.12.2020
Odenecek Vergi ve Fonlar 490.377 933.323
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 1.669 2.440

TOPLAM 492.046 935.763
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NOT 13) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Yoktur. (31.12.2020: Yoktur.)

NOT 14) MADDIi DURAN VARLIKLAR

31.03.2021 31.12.2020
Demirbaglar 991.605 989.207
Kiralama Varliklar (Binalar) 1.056.404 957.710
Demirbaslar Amortismani (-) (873.707) (859.214)
Kiralama Varliklar1 (Binalar) Amortismani (-) (575.629) (506.947)
TOPLAM 598.673 580.756
01.01.2021 Giris Cikis  31.03.2021
Demirbaglar 989.207 2.398 991.605
Kiralama Varliklar (Binalar) 957.710 98.694 1.056.404
Toplam 1.946.917 101.092 2.048.009
Demirbaslar Amortismani (-) (859.214) (14.493) (873.707)
Kiralama Varliklar (Binalar)
Amortisman (-) (506.947) (68.682) (575.629)
Toplam (1.366.161) (83.175) (1.449.336)
Net Defter Degeri 580.756 598.673
01.01.2020 Giris Cikis  31.12.2020
Demirbaglar 974.060 60.389 (45.242) 989.207
Kiralama Varliklar1 (Binalar) 710.473 394.580 (147.342) 957.710
Kiralama Varliklar (Tasitlar) 422.661 (422.661)
Toplam 2.107.194 454.969 (615.244) 1.946.917
Demirbaslar Amortismani (-) (852.827) (49.738) 43.351 (859.214)
Kiralama Varliklar1 (Binalar)
Amortismant (-) (387.025) (267.264) 147.342 (506.947)
Klralama Varliklar (Tasitlar) (281.774) (140.887) 422661
Amortismani (-)
Toplam (1.521.626) (365.146) 613.354  (1.366.161)
Net Defter Degeri 585.568 580.756

26



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.03.2021 31.12.2020
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 472.776 472.775
Diger Maddi Olmayan Duran Varlik itfa Payi (-) (472.776) (472.690)
TOPLAM - 85
NOT 16) FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikleri

31.03.2021 31.12.2020
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 263.772 197.657
TOPLAM 263.772 197.657
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

31.03.2021 31.12.2020
Diger Mali Borglar 6.613 6.248
TOPLAM 6.613 6.248
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikleri

31.03.2021 31.12.2020
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 256.439 285.267
TOPLAM 256.439 285.267

NOT 17) DEVLET TESViK VE YARDIMLAR

Yoktur. (31.12.2020: Yoktur.)
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NOT 18) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Karsiliklar

31.03.2021 31.12.2020
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 515.151 996.571
Kullanlmamus Izin Karsilig 307.596 268.153
TOPLAM 822.747 1.264.724

Uzun Vadeli Karsihklar

31.03.2021 31.12.2020
Kidem Tazminat1 Karsilig: 874.920 795.037

TOPLAM 874.920 795.037

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢aligma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2021 tarihi
itibartyla, tam 7.638,96 TL (31 Aralik 2020:7.117,17 TL) ile simrlandirilmistir. Kidem tazminati karsilig
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tanimlanmig
sosyal yardim yiikiimliliginiin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngorilen yiikiimlilik yontemi
kullanilarak hesaplanir. Tim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsamli gelirler olarak o6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

TFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat yiikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi i¢in
aktiieryal degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini  gerektirir. Finansal tablolarda, Sirket ©ngoriilen
yiikiimliilik yontemini uygulayarak ve gecmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini
sonlandirdig1 tarih itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlar1 temel alarak bir yiikiimliilik
hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte calisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel yiikiimliiklerin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31.03.2021 31.12.2020

Iskonto orani %3,07 %3,07

Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orant %100 %100
31.03.2021 31.12.2020
Doénem Basi1 Bakiyesi 795.037 921.132
Hizmet Maliyeti ve Faiz Maliyeti 33.934 134.422
Aktiieryal Fark 45.949 (124.199)
Dénem Iginde Iptal Edilen/Odenen Kidem T. (-) (136.318)
Doénem Sonu Toplam Kidem Tazminati Karsihigi 874.920 795.037
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NOT 19) TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 31.03.2021 31.12.2020

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 4.250.980 3.985.469
TRi'lerin Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Y{ritiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kap. Girmeyen Diger Sirket Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

TOPLAM 4.250.980 3.985.469
Sirketin Ozkaynaklar Toplami 50.748.896 57.784.049
Sirket Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket Ozkaynaklarina Orani %38 %7
Verilen Teminatlar

Ilgili Kurum 31.03.2021 31.12.2020
VIOP Garanti Fonu Teminati 943.866 655.689
Takasbank Teminati 2.758.231 2.802.471

BAP Islem Teminati 302.396 266.000

Kira Depozitosu 36.253 32.114

SPK Aracilik Teminati 2.000 2.000
Borsa Istanbul Foreks Teminati 1.500 1.500
Elektrik ve Su Depozitosu 400 400

Tefas Fon Hesab1 55.834 74.795
Toplam 4.100.480 3.834.969
Verilen Teminat Mektuplari

Piyasa Banka Ad1 31.03.2021 31.12.2020

BIST Tiirev Piyasasi Denizbank 150.000 150.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu Teb 500 500
Toplam 150.500 150.500
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NOT 20) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31.03.2021 31.12.2020
Sermaye 25.000.000 25.000.000
TOPLAM 25.000.000 25.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.03.2021 31.12.2020
Yasal Yedekler 2.738.123 1.439.303
TOPLAM 2.738.123 1.439.303
Gecmis Yillar Karlary/Zararlarn

31.03.2021 31.12.2020
Gecmis Yillar Karlar 19.052.814 23.956.686
TOPLAM 19.052.814 23.956.686

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar bu kalemde gosterilir. Ozleri itibartyla birikmis kar niteliginde olan

dolayistyla kisitlanmamis olan olaganiistli yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

NOT 21) HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Hasilat
01.01 01.01
31.03.2021 31.03.2020
Hisse Senedi Satiglar 469 23.678
Devlet Tahvili Satislari 667.239.794  1.821.833.567
Hazine Bonosu Satislari 155.064.557 1.065.696.305
Yurti¢ci Komisyonlar 4.561.603 3.256.293
Yurtdis1 Komisyonlar 1
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 133.928 245.424
Vadeli Islemlerden Elde Edilen Gelir, (net) 77.323 34.723
Diger Hizmet Gelirleri 30.006 24.281
NET SATISLAR 827.107.680 2.891.114.272
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NOT 21) HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Satislarin Maliyeti
01.01 01.01
31.03.2021 31.03.2020
Hisse Senedi Satiglar1 Maliyeti (-) (7) (24.486)
Devlet Tahvili Satiglar1 Maliyeti (-) (666.796.345) (1.821.087.770)
Devlet Tahvili Rep. Gel. Maliyeti (-) (154.962.151) (1.065.222.801)
TOPLAM (821.758.503) (2.886.335.057)
NOT 22) GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI
01.01 01.01
31.03.2021 31.03.2020
Pazarlama Giderleri (-) (1.563.549) (1.067.465)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.579.982) (2.450.635)
TOPLAM (4.143.531) (3.518.100)
Pazarlama Giderleri (-) 31 030216(2)1 31 030216(2)(1)
VIOP Borsa Pay1 (-) (772.514) (559.473)
Takas Komisyonlar1 (-) (292.451) (198.217)
Pay -Tahvil Borsa Pay1 (-) (443.512) (261.655)
Diger (-) (55.072) (48.120)
TOPLAM (1.563.549) (1.067.465)
. . . 01.01 01.01
Genel Yonetim Giderleri (-) 31.03.2021 31.03.2020
Personel Giderleri (-) (1.003.023) (1.165.986)
Vergi Resim Harg ve Noter Giderleri (-) (127.271) (104.039)
Haberlesme, iletisim, Bilgi islem Giderleri (-) (687.683) (507.605)
Kira Giderleri (-) (163.542) (171.352)
Bakim Onarim Giderleri (-) (138.556) (121.791)
Amortisman Giderleri (-) (83.261) (11.092)
Denetim ve Danigmanlik Giderleri (-) (141.775) (141.500)
Kirtasiye Giderleri (-) (12.536)
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri (-) (33.933) (32.378)
Tasit Giderleri (-) (15.088) (19.255)
Apartman Yonetim Giderleri (-) (94.388) (51.981)
Diger Genel Yonetim Giderleri (-) (78.926) (123.656)
TOPLAM (2.579.982) (2.450.635)
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NOT 23) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01 01.01
31.03.2021 31.03.2020
Konusu Kalmayan Karsiliklar 84.307
Diger Gelir ve Karlar 90.114 53.743
TOPLAM 90.114 138.050
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01 01.01
31.03.2021  31.03.2020
Diger Gider ve Zararlan (-) (11.035)
TOPLAM - (11.035)
NOT 24) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER
Yoktur. (31.03.2020: Yoktur.)
NOT 25) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI
Finansman Gelirleri;
01.01 01.01
31.03.2021 31.03.2020
Faiz ve Diger Gelirleri 2.453.052 139.425
Temettii Gelirleri 10 4
Finansal Varlik Deger Artist 11.590
Diger Finansman Giderleri 127.405
TOPLAM 2.580.467 151.019
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NOT 25) FINANSMAN GELIiRLERI/GIDERLERI

Finansman Giderleri (-)

01.01 01.01

31.03.2021 31.03.2020

Faiz Giderleri (-) (25.564) (11.502)
Finansal Varlik Deger Azalis1 (-) (40.743)
TOPLAM (25.564) (52.245)

NOT 26) GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2021 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglan
tizerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir. (2020: %22).

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliliiklerin yerine getirildigi dénem haricinde ilerleyen
donemleri etkiledigi i¢in 2020 yili doneminin sonunda olusan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri 2021
yilinda itibaren gecerli olan %20, %23 ve %25 kurumlar vergisi orani {izerinden hesaplanmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylan {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23
Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylarn
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Cari Donem Vergisi fle Tlgili Varlhiklar

31.03.2021 31.12.2020
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 200.652 1.865.683
TOPLAM 200.652 1.865.683
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NOT 26) GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devam)

Ertelenmis Vergi Varhklar: ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenmis Vergi Varliklar

Ertelenmis Vergi Varhklar: / (Yiikiimliiliikleri) (net)

Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii

Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsilig
Dénem Kar Pesin Odenen Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikleri (-)

TOPLAM

Vergi Geliri/Gideri

Cari Kurumlar Vergisi Gideri (-)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-)

TOPLAM

31.03.2021 31.12.2020
254.193 230.797
254.193 230.797

31.03.2021 31.12.2020

2.728.947 1.865.683

(1.865.683)

863.264 1.865.683
01.01 01.01
31.03.2021 31.03.2020
(863.264) (325.003)
14.207 (12.808)
(849.057) (337.811)

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore
hazirlanmig mali tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis

vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis Vergi Varhk/(Yiikiimliiliik) Matrahlar 31.03.2021  31.12.2020
Kidem Tazminat1 Karsilig: 874.920 795.037
Kullamlmanus Izin Karsilig 307.596 268.153
Duran Varlik, Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (37.743) (46.273)
Kiralama Varlik ve Yiikiimliiliikleri 39.436 32.160
Ertelenmis Vergi Varhk/(Yiikiimliiliik) Matrahlari, net 1.184.209 1.049.077
Kidem Tazminati Karsilig: 174.984 174.908
Kullanilmamus Izin Karsilig 76.899 58.994
Duran Varlik, Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (7.549) (10.180)
Kiralama Varlik ve Yiikiimliiliikleri 9.859 7.075
Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii), (net) 254.193 230.797
1 Ocak Acilisindaki Ertelenen Vergi Varhik / Yiik. (-) 230.797 202.749
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) 14.206 55.372
Diger Kapsamli Gelire Ait Ertelenmis Vergi Etkisi 9.190 (27.324)
Cari Donem Ertelenen Vergi Varlik / Yiikiimliilik (-) 254.193 230.797
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NOT 27) PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Bagma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gormeyen isletmeler pay
basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli

finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

NOT 28) ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Borg¢lar 31.03.2021 31.12.2020
Gergek Kisiler 15.576.596 14.443.129
Sanko Pazarlama Ithalat ve Ihracat A.S. 9.887 8.863
Sanko Holding A.S. 42.420 41.430
Diger Kurumlar 590 833
Toplam 15.629.493 14.494.255
Diger Bor¢lar 31.03.2021 31.12.2020
Sanko Holding A.S. 10.000.000
Toplam 10.000.000

. - 01.01 01.01
Sirket I¢i Alumlar 31.03.2021 31.03.2020
Sanko Pazarlama A.S. 146.815 508.642
Sanko Holding A.S. 248.197 653.884
Sanko Teks. Isl. San. Tic. A.S. 1.622 1.220
Stiper Air Hava Tagimaciligi A.S. 135.051 369.003
Temko ithalat Ihracat ve Pazarlama A.S. 4.901 20.033
Sanko Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 2.034 6.464
Diger 2.882
Toplam 538.620 1.562.128
Alinan Ucret ve Komisyonlar 13.054 28.568
Toplam 551.674 1.590.696

Yonetim Kuruluna ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve iiyelere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam briit tutar
90.720 TL’dir. Tutarin tamam ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir. (31 Mart 2020:
82.384 TL. Tutarin tamamui ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.)
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oram riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar
ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak
takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu g¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim
oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

a) Kredi riski aciklamalari

Kullandirilan krediler i¢in, kars: tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin smirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden alman ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Alacaklar
31.03.2021 _ "l'“i'cari Alacaklar . .Di‘g‘er Alacal‘(vlar
Hiskili Diger Taraf Tiskili Diger Banka
Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 57.357.530 4.649.860 53.070.273
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kismu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
. L 57.275.536 4.649.860 53.070.273
Finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis 81.994
Varliklarin net defter degeri )
- Teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri) 530.857
- Deger disiikliigii (-) (530.857)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kism
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
Alacaklar
31.12.2020 _ "l'“i'cari Alacaklar . .Di‘g‘er Alacal‘(vlar
Hiskili Diger Taraf Tiskili Diger Banka
Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 61.506.161 4.357.411 51.003.691
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kism1
A. Vadesi gegmemis ya da degervdu.suklugune ugramamis 61.450.423 4357411 51.003.691
Finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis 55738
Varliklarin net defter degeri )
- Teminat, vs ile giivence altma alinmis kism
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri) 530.857
- Deger disiikliigii (-) (530.857)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi
Vadesi gegcmenmis (briit defter degeri)
- Deger dusiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kism
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamima yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirnmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

31.03.2021 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin a¢iklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme
. Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cik. Kisa Arasli Arasli Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Kiralama Borglar 520.211 520.211 87.924 175.848 256.439
Beklenen
Beklenen Vadeler Dej:t er Nakit Cik. 3 Aydan 312 Ay 15yl 5 Yildan
Degeri Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 72.612.378 72.612.378 72.612.378
Diger Borglar 10.007.025 10.007.025 10.007.025

31.12.2020 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar agagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme
" Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cik. Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Kiralama Borglar 428.924 428.924 49.414 148.243 285.267
Beklenen
Beklenen Vadeler Dej:t er Nakit Cik. 3 Aydan 3-12 Ay 15l S Yildan
Degeri Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 77.362.232 77.362.232 77.362.232
Diger Borglar 7.025 7.025 7.025
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

©)
i)

Piyasa riski aciklamalar:

Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz

pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

31.03.2021 31.12.2020
TL Krs. USD AVRO TL Krs. USD AVRO
1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. Donen Varhklar (1+2+3)
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger 34.969 4.200 30.830 4.200
8. Duran Varhklar (5+6+7) 34.969 4.200 30.830 4.200
9. Toplam Varliklar (4+8) 34.969 4.200 30.830 4.200
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19. Bilanc¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar
19b. Pa"sif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar:
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) 34.969 4.200 - 30.830 4.200
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) 34.969 4.200 - 30.830 4.200
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.03.2021
Kar/Zar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL kargisinda %

10 degismesi halinde:

1- ABD Dolart net varlik/yiikiimliiliigii 3.496 (3.496)

2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.496 (3.496)
TOPLAM 3.496 (3.496)
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2020
Kar/Zar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL kargisinda %

10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 3.083 (3.083)

2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.083 (3.083)
TOPLAM 3.083 (3.083)

ii)  Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yilikiimliiliikler tizerindeki etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

31.03.2021 31.12.2020

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki k/z yans. varlik. 59.969.460 59.288.121

Gergege uygun deger farki kapsamli geliri
Yans. Varl.

Finansal varhklar

Finansal yiikiimliiliikler

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirliige giren SPK’nin Seri: V, No: 135 sayili “Araci Kurumlari Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasima Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir.

NOT 30) FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergcege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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NOT 30) FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varhklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin oldugu

diistintilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 72.123.923 72.123.923 70.241.351 70.241.351
Finansal yatirnmlar 1.517.254 1.517.254 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 57.357.530 57.357.530 61.506.161 61.506.161
Ticari borglar 72.612.378 72.612.378 77.362.232 77.362.232

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bu ¢ercevede gercege uygun degerleri tizerinden 6l¢iilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
deger simiflandirmasi asagidaki gibidir:

31.03.2021
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsa Dis1 Paylar 1.517.254
31.12.2020
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsa Dis1 Paylar 1.517.254
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NOT 31) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

NOT 32) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V, No: 34 sayili Araci Tebligi’ne ve Seri: V, No: 135 sayili Teblig’e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V, No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade
eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V, No: 34’{in 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V, No:
34°{in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger disiikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V, No: 34’lin 8. maddesine gore arac1 kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V, No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giinlinden 6nceki son ti¢
ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi tabani
Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ indan diisiik olamaz.

Sirket, 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Dipnot 31.03.2021 31.12.2020
Referansi
Varhklar
Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 72.123.923 70.241.351
Finansal Yatirimlar 6
Ticari Alacaklar 7 57.357.530 61.506.161
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 57.357.530 61.506.161
Diger Alacaklar 8 549.380 522.442
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 549.380 522.442
Pesin Odenmis Giderler 11 246.015 204.187
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 26 200.652 1.865.683
Ara Toplam 130.477.500 134.339.824
Toplam Doénen Varhklar 130.477.500 134.339.824
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 6 1.517.254 1.517.254
Diger Alacaklar 8 4.100.480 3.834.969
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 4.100.480 3.834.969
Maddi Duran Varliklar 14 598.673 580.756
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 85
Ertelenmis Vergi Varlig 26 254.193 230.797
Toplam Duran Varhklar 6.470.600 6.163.861
Toplam Varhklar 136.948.100 140.503.685

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 31.03.2021 31.12.2020
Referansi
Yiikiimliiliik ve Ozkaynaklar
Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 16 263.772 197.657
Ticari Borglar 7 72.612.378 77.362.232
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 28 15.629.493 14.494.255
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 56.982.885 62.867.977
Diger Borglar 8 10.007.025 7.025
Ilikili Taraflara Diger Borglar 28 10.000.000
Mliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 7.025 7.025
Donem Kar1 Vergi Yikiimlilugi 26 863.264 1.865.683
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 18 307.596 268.153
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 515.151 996.571
Diger Kisa Vadeli Yikimliiliikler 12 492.046 935.763
Ara Toplam 85.061.232 81.633.084
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 85.061.232 81.633.084
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 16 6.613 6.248
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 16 256.439 285.267
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 18 874.920 795.037
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.137.972 1.086.552
Toplam Yiikiimliiliikler 86.199.204 82.719.636
Ozkaynaklar
Ana Ortakhig Ait Ozkaynaklar 50.748.896 57.784.049
Odenmis Sermaye 20 25.000.000 25.000.000
Birikmis Diger Kapsamli Gelir (+/-) 956.353 993.112
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (+/-) 956.353 993.112
Yeniden degerleme ve él¢iim kayiplari 1.357.544 1.357.544
Diger Kazanglari (Kayiplari) (401.191) (364.432)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20 2.738.123 1.439.303
Gecemis Yillar Karlari/Zararlari (+/-) 20 19.052.814 23.956.686
Donem Net Kari/Zarar1 (+/-) 3.001.606 6.394.948
Toplam Ozkaynaklar 50.748.896 57.784.049
Toplam Yiikiimliilik ve Ozkaynaklar 136.948.100 140.503.685

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01 01.01
Ref. 31.03.2021 31.03.2020
Donem Net Kar (Zarari)
Hasilat 21 827.107.680 2.891.114.272
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (821.758.503) (2.886.335.057)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 5.349.177 4.779.215
Briit Kar (Zarar) (+/-) 5.349.177 4.779.215
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (2.579.982) (2.450.635)
Pazarlama Giderleri (-) 22 (1.563.549) (1.067.465)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 90.114 138.050
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (11.035)
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) (+/-) 1.295.760 1.388.130
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24
Finansman Gideri (Geliri) Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarari) (+/-) 1.295.760 1.388.130
Finansman Gelirleri 25 2.580.467 151.019
Finansman Giderleri (-) 25 (25.564) (52.245)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Donem Kar1 (Zarar) (+/-) 3.850.663 1.486.904
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (849.057) (337.811)
Dénem Vergi Gideri/Geliri (+/-) 26 (863.264) (325.003)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (+/-) 26 14.207 (12.808)
Siirdiiriillen Faaliyetler Don. Net Kar1 (Zarari) (+/-) 3.001.606 1.149.093
Donem Net Kar1 (Zarari) (+/-) 3.001.606 1.149.093
Ana Ortaklik Paylar1 3.001.606 1.149.093
Donem Net Kar1 (Zarari) (+/-)
Diger Kapsamh Gelir
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar, Vergi
Oncesi (+/-) (45.949) (11.674)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari),
Vergi Oncesi (+/-) (45.949) (11.674)
Toplam Diger Kapsamh Gelir, Vergi Oncesi (+/-) (45.949) (11.674)
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarina iliskin Toplam Vergiler (+/-)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacak Diger 9.190 2.568
Kapsamh Gelire Iliskin Toplam Vergiler (+/-) ) )
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (+/-) 9.190 2.568
Toplam Diger Kapsamh Gelir (+/-)
Toplam Kapsamh Gelir (+/-) 2.964.847 1.139.987
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar1 (+/-) 2.964.847 1.139.987

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmemis
Dipnot 01.01 01.01
Referans1  31.03.2021  31.03.2020
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 11.884.606  12.969.553
Donem Net Kar1/ Zarari 3.001.606 1.149.093
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler 944.288 296.974
Amortisman ve Itfa Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler (+) 22 83.261 11.092
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (+) 22 73.376 (51.929)
Vergi Gideri/Geliri {le ilgili Diizeltmeler 26 849.057 337.811
Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 25 25.021
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden 2 (86.427)
Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler '
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 9.804.395 11.988.877
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 4.148.631 7.483.332
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,11 1.330.754 339.013
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 7 (4.749.854) 3.391.367
[liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 28 1.135.238 (612.898)
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 (5.885.092) 4.004.265
Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8,12,13 9.074.864 775.165
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 13.750.289  13.434.944
Vergi Odemeleri/iadeleri 26 (1.865.683) 465.391
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (2.399) (182.040)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit 14.15
Cikislar ’
léll?icll; r\i/e Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit 14,15 (2.399) (14.600)
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik Alislara liskin Nakit
(167.440)
Cikislari
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (9.999.635)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16 365
Odenen Temettiiler 20 (10.000.000)
YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE 1.882.572  12.787.513
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 00 o
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 1.882.572  12.787.513
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERI 70.241.351  48.763.367
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 72.123.923  61.550.880

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak s
Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
Kardan . "
Odenmis Diger Kazang / Ayrilan Geemis Net Donem Toplam
Not Yillar Kar / Kan -
Sermaye Kayiplar Kisitlanms Ozkaynaklar
Zararlan Zararn
Yedekler

01.01.2020 Bakiyesi 25.000.000 (461.307) 1.353.182  22.429.356 1.613.451 49.934.682
Diger Diizeltmeler
Tranferler 20 1.613.452 (1.613.452)
Toplam Kapsamli Gelir 20 (9.1006) 1.149.094 1.139.988
31.03.2020 ltibariyle 25.000.000 (470.413) 1353182 24.042.808  1.149.093  51.074.670
Ozkaynak Toplamlar1
01.01.2021 Bakiyesi 25.000.000 993.112 1.439.303  23.956.686  6.394.948 57.784.049
Tranferler 20 1.298.820 5.096.128  (6.394.948)
Toplam Kapsamli Gelir 20 (36.759) 3.001.606 2.964.847
Temettii 20 (10.000.000) (10.000.000)
31.03.2021 Itibariyle 25.000.000 956353  2.738.123  19.052.814  3.001.606  50.748.896

Ozkaynak Toplamlari

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sanko Yatirim Menkul Degerler A.S.(“Sirket”) merkezi 15 Temmuz Mah. Giilbahar Cad. No: 43 Kat: 8
34544 Giinesli / Istanbul Tiirkiye merkez adresinde SPK’dan alnis bulundugu ve asagida dokiimii yapilan
yetki belgeleri ¢ergevesinde Aract Kurum faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Sirket, sermaye piyasasi
araclarinin halka arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan ¢ikarilip halka arz edilmeksizin satigin1 ve daha 6nce
ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya
ters repo taahhiidi ile alim satimi faaliyetlerini her ayr1 faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir. Sirketin, merkez
adresinden bagka dort irtibat biirosu mevcut olup, adres bilgileri asagida yer almaktadir.

Adresler:

Merkez : 15 Temmuz Mah. Giilbahar Cad. No: 43 Kat: 8 34544

Giinesli Istanbul

Ankara Irtibat Biirosu : Kizilirmak Mah. 1446. Cad. No:12/9 Alternatif is Merkezi

Cukurambar Cankaya — ANKARA

[zmir Irtibat Biirosu ~ : Cankaya Mah. Sair Esref Pasa Bulvar1 No:28 K.8 Konak IZMIR

Kadikdy Irtibat Biiro  : Cemil Topuzlu Cad. No:32/10 Yuvam Apt. Ciftehavuzlar Kadikdy

Sirket’in 2021 yili ilk (¢ ay igerisinde ¢alistirmis oldugu isci sayist aylik ortalama 25 kisidir. (31.12.2020:

26 kisi)

31 Mart 2021 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklar1 asagida gdsterilmistir.

31.03.2021 31.12.2020
Unvan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Sanko Holding A.S. 100 25.000.000 100 25.000.000
Sermaye 100 25.000.000 100 25.000.000

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;

v" Genis Yetkili Arac1 Kurum

Genis Yetkili Aract Kurum Faaliyetlerinden;

Islem Aracihigi Faaliyeti — (-) Kaldiragh Alim Satim Islemleri
Portfoy Aracilig1 Faaliyeti — (-) Kaldiragli Alim Satim Islemleri
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

Yatirim Danismanligi Faaliyeti

Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi
Kredi ya da 6diing verilmesi

Déviz hizmetleri sunulmasi

Genel yatirim tavsiyesi sunulmast

Aracilik yiiklenimi yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi
Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi

VVVVVVVVVVVYY

Aracilik yiikklenimi ve En iyi gayret aracilig suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Siirli Saklama Hizmeti yetkilerini ve Yan Hizmetlere iliskin asagidaki yetkileri almustir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Sirket’in finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
uluslararast standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar esas almarak hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla
giincellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (“TL”)’dir ve muhasebe kayitlanni Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan Hesap Plani gereklerine goére TL
olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in
durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek i¢in
bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Sirket, 31 Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolarimi Tiirkiye
Muhasebe Standardi No:34 “Ara Donem Finansal Raporlama”’ya uygun olarak hazirlamistir.

Bu Teblig’e istinaden TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin icermesi gerekli
acgiklama ve dipnotlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir. Ara donem finansal sonuglar1 tek
basma yilsonu sonuglarinin bir gostergesi olmazlar. Ekteki 6zet finansal tablolar, 31 Mart 2021 finansal
tablolar ve ekli dipnotlari ile birlikte degerlendirilmelidir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 6 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmstir.

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak Sliimciil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, o6zellikle salgina asirt maruz kalan ilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agtigi gibi hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin bulagmasini
onlemek amaciyla diinyada oldugu gibi iilkemizde de ¢esitli tedbirler alinmis ve hala alinmaya devam
edilmektedir. Sirket Yonetimi, mevcut durumun etkilerinin 31 Mart 2021 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini 6ngérmektedir. Ayrica ilerleyen déonemlerde kullanilan
tahmin ve varsayimlar tekrar gézden gegirilecektir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Mlisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedikge TL olarak gdsterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsaymm altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 1 Ocak — 31 Mart 2021 donemine ait finansal tablolar, 28 Nisan 2021 tarihinde Y6netim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar,
finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlarina uygun olarak hazirlanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in
mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarm Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi

ii) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) dnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

10



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar (Devami)
TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanim;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmisti. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri
taniminin karsilanmasi icin ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi gbz 6niine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri
etkileyecektir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler;

Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gecerlidir.
COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020
tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimmladigi degisiklik ile kiracilarmn kira
O6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastiric1 bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira
imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen
olay veya kosulun ortaya c¢iktiZi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira Odemesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;
1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda gok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta

sozlesmeleri ile istege bagli katilm oOzelligine sahip yatinm sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

11



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar (Devami)

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliliiklerin simflandirilmasina iliskin
degisikligi;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. TMS 1,
"Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda mevcut olan haklara bagl olarak ytkimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak simiflandirildigini
aciklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sézlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’'nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri i¢in muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir
referansi giincellemektedir.

TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene
kadar firetilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varhign tutarindan diistilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’; bu degisiklik bir
sOzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri igerdigini belirtir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler

Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil
olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar ele almaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler,

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikas1 agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarmdaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1
amaglamaktadir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi” TFRS

9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici drneklerinde kiiglik
degisiklikler yapmaktadir.
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar (Devami)

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz
2;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2
degisikligi, bir gosterge faiz oramimin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi;

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki gegici
muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya
tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem
de ileriye yonelik olarak uygulanir.

1 Ocak 2021 tarihinden itibaren herhangi bir muhasebe politikasinda degisiklik yapilmamistir.
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe
tahminlerinde cari donem igerisinde 6nemli bir degisiklik olmamuigtir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve Onemli
farkliliklar aciklanir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelirleri: Faiz gelir ve giderleri kar veya =zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa
Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve teminatlarin nemalarim igermektedir.

Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, Sirket’in kendi adina yaptigi
alim/satim emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir. Hizmet sunum so6zlesmesinden elde edilen gelir,
sOzlesmenin tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet sézlesmenin ya da
hizmetin tamamlanmasini miiteakip ticret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfdy yonetimi
komisyonlar1 tahakkuk esasia gére muhasebelestirilmektedir.

Aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmet
iicretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya
cikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin slipheli hale geldigi duruma kadar,
tahakkuk esasina gore giinliik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Diger gelirler: Sirket, temettii ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak
kaydetmektedir. Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden finansal durum tablosu tarihine kadar olusmus birikmis
amortisman ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligi kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday artiran nitelikteki
yatinm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali
Omriinii uzatan, varligm hizmet kapasitesini artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya
maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olugmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar (Devami)

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazamlabilir degerinin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varli@in degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dusiikligii
karsihigr gider hesaplari ile iliskilendirilir. Onceki dénemlerde ayrilmis deger diisiikliigii zararinin bundan
bdyle mevcut olmayacagi veya azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigini her raporlama dénemi
sonunda degerlendirilir ve bdyle bir belirtinin olmasi durumunda, ilgili varligin geri kazanilabilir tutarini
tahmin edilerek varligin defter degeri yeni tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir tutarina artirilarak deger
diistikligii zarar1 gelir hesaplan ile iligkilendirilerek iptal edilir. Deger diisiikliigli zararinin iptali nedeniyle
artan defter degeri, 6nceki donemlerde s6z konusu varlik i¢in deger diisiikliigli zarar1 muhasebelestirilmemis
olsayd1 ulasacagi defter degerini agsamaz.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmiirleri asagidaki gibidir:
Mobilya ve demirbaglar 3-10 Yil
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden finansal durum tablosu tarihine kadar olusmus birikmis
itfa paylari ile kalict deger kayiplar: diisiilerek yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar, iktisap
edildikleri tarihten itibaren 5 yil olan tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmasi1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmaz. Bu varliklar i¢in her yi1l deger diisiikligi testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya
da olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 asmast durumunda deger diisiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.
Deger diisiikliigiintin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
almmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kismimin gegici siire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliikk, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi, islem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir
veya finansal tablo dist birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde
muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sd6zlesmeye bagl
sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen
varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara alinirken gergege
uygun degerinden Ol¢lilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki
finansal varlikk ve yikimliliklerin ilk o6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden
diisiilmektedir. Finansal aracglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride smiflandirilacagi,
sozlesmeye baghh nakit akislarin Ozelliklerine baghidir. TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve
yiikiimliilikler asagidaki gibidir:

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kér saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.
Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gergege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve

anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarma yol agmasi durumlarinda finansal
varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege uygun
degerleri ilizerinden yapilmaktadir. Ancak, ger¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa,
sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel iizerinden; sabit bir
vadesi olmayanlar icin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal
varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden
ger¢ceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis
Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklar
elden ¢ikarilmalari durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan
deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sOzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlik
olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye
tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul
degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri giivenilir bir
sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen maliyetlerinden
degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde 6l¢iilemeyen ve uzun vadede elde tutulmasi
beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani1 yontemine gére doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabma ters repo islemlerinden
alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal ytikiimliiliikler

Finansal yiktmliliikler islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin kayda alinmas1 ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal
durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamin veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir.
Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigi ortadan kalkar, iptal edilir veya
zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsilig:

Sirket gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan digindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmis
yontemi uygulayarak omiir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her
raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal
aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz,
olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin
tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal tablolara aliman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlhk ve Yiikiimliiliikler

Sirket yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikiimliliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yilikiimliilikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo notlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo notlarinda agiklama
yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, sz konusu
varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmege dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tammlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iligkili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlan
Kidem tazminati

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket bir yilim1 doldurmus olan ve emeklilik, askerlik ya da 6liim
gibi nedenlerden isten ayrilan calisanlarma belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimlidir. Kidem
tazminat1 karsihigi, Sirket’in calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki tahmin yilikiimliiliigliniin
bugiinkii degerini ifade etmektedir.

Sirket yonetimi kidem tazminati karsiligir hesaplamasinda belirli aktiieryal tahminler kullanmistir. Kidem
tazminati karsiligi, Calisma Bakanligi tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmustir.
Aktiier yal farklar, diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilmekte ve ge¢mis yillar kar zararinda
sunulmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar, kullanilmayan izin karsiliklarini icermektedir. Tiirkiye’de mevcut is kanunu
geregince, isveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullanilmayan izin giinleri i¢in 6deme
yapmakla yiikiimlidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar
izin giinlerine denk gelen 1skonto edilmemis toplam ytikiimliiliik tutaridir.

Donem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, rapor tarihi itibartyla Sirket’in faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikte olan vergi
kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, ylikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar lzerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri diginda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarar1 etkilemeyen varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varlig1 veya yiikiimliiligii finansal tablolara alinmaz.
Ertelenmis vergi varlik ve ylkimliiliikleri, yiriirlikkte olan veya rapor tarihi itibariyla yiiriirliige giren vergi
oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate almarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa
edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari iizerinden hesaplanir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Donem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi (Devami)

Baslica gegici farklar, maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan,
halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve
istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi ylkimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar ve ylkimliliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Nakit akim tablosu

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi {i¢ aydan kisa
olan bankalardan alacaklardan ve ters repo alacaklarindan olugmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) islemleri

VIOP’da islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak smiflandirilmaktadir.
Donem i¢inde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetler diger gelirler icerisinde
smiflandirilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarmin nemalandirmasi sonucu olusan
faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmistir.

Kiralama islemleri

Eger bir sozlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire i¢in ve
belirli bir bedel karsiliginda devredilmesi halini diizenliyorsa, bu sézlesmenin bir kiralama sdzlesmesi
niteligi tasidigr ya da bir kiralama islemini i¢erdigi kabul edilir. Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda,
sOzlesmenin kiralama sozlesmesi niteligi tasiyp tagimadigini ya da kiralama iglemi igerip igcermedigini
degerlendirir.

Sirket baglangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu
olmayan varliklar i¢in kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama sdzlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme
gore gider olarak kaydedilmektedir. gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar
Kidem tazminati karsilig

Sirket, kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda g¢alisan devir hizi, iskonto oranlar1 ve maas artiglar1 gibi
aktiieryal varsayimlar kullanmaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar calisanlara saglanan faydalar dipnotunda
belirtilmistir (Not 18).

Faydalr omiir

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in aktiflestirilen varligin niteligini TMS 16 ve TMS 38
standartlar1 kapsaminda degerlendirmekte ve buna istinaden ilgili varliklar kullanima hazir hale geldiginde
aktiflestirilmektedir.

Maddi duran varliklar ile serefiye haricindeki maddi olmayan duran varliklar tahmini faydali omiirleri
boyunca itfaya tabi tutulmustur. Sirket, bir varligin faydali émriinii o varligin tahmini faydasim1 géz 6niinde
bulundurarak belirlemektedir. Yonetim tarafindan belirlenen faydali 6miirler Not 2.5’de agiklanmustir.

2.7 Cari doneme iliskin 6nemli degisiklikler

Tiim diinyay: etkisi altina alan Covid 19 salginindan dolay1 gerek Sirket’in i¢inde bulundugu sektoérde gerekse
genel ekonomik aktivitede agirlikli olarak yilin birinci ¢eyreginde yasanan gelismeler/yavaslamalar ile paralel
olarak Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde islem sayisinda azalmalar yagsanmistir. Bu siiregte Covid 19’un
Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in
gerekli aksiyonlar Sirket yonetimi tarafindan alimmustir. Bu esnada Sirket tarafindan, yatirrm harcamalari,
operasyonel giderler artisin minimize edilmesi i¢in aksiyonlar alinms, likidite pozisyonunu gii¢clendirmek
adina 6deme ve tahsilat vadeleri incelenerek nakit yonetim stratejisi gézden gegirilmistir.

Covid 19 salgim etkisinin gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi heniiz net
olarak tahmin edilememekte olup, etkilerin siddeti ve siiresi netlestikge orta ve uzun vade i¢in daha belirgin
ve saglikli bir degerlendirme yapma imkani s6z konusu olabilecektir. Sirket, 31 Mart 2021 tarihli finansal
tablolarin1 hazirlarken Covid 19 salgininin finansal tablolarina olasi etkilerini degerlendirmis ve finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini gdzden gecirmistir. Bu kapsamda, 31 Mart
2021 tarihli finansal tablolarda meydana gelebilecek muhtemel deger diisiikliikleri degerlendirilmis ve énemli
bir etki tespit edilmemistir.

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak oldugundan ve hizmet sundugu bdélge ayrimi
yapmak makul olamayacagindan 31 Mart 2021 tarihi itibariyla sona eren donemine ait finansal tablolarda
ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4) DiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket’in, Borsa Istanbul (BIST A.S.)’de paylar1 bulunmaktadir. (Not 6)
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NOT 5) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklar1 icermektedir. Nakit benzeri degerler
kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve degerindeki degisim riski onemsiz
olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

31.03.2021 31.12.2020

Kasa 22.168 2913
-Tiirk Liras1 22.168 2.913.
Banka 53.070.273 51.003.691
-Vadesiz Mevduat 866.850 710.739
- Vadeli Mevduat 52.203.423 50.292.952
Miisteri Varliklari 9.764.757 8.639.262
Repo, Ters-Repo Islemlerinden Alacaklar 7.766.037 8.995.169
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Portfdy) 1.500.688 1.600.316
TOPLAM 72.123.923 70.241.351

Sirket’in Repo, Ters-Repo Islemlerinden Alacaklar1 1 giin vadeli olup, faiz oram1 %18,00°dir. (31.12.2020:
Repo, Ters-Repo Islemlerinden Alacaklari 4 giin vadeli olup, faiz oram %18,00’dir.

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

31.03.2021 31.12.2020
TL 866.850 710.739
866.850 710.739

31 Mart 2021 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduati 50.702.739 TL’lik kismu 34 giin vadeli olup, faiz
orani %18,00 ve 1.500.683 TL’lik kismu1 1 giin vadeli olup, faiz oram %17,50°dir. (31.12.2020: 31 Aralik
2020 tarihi itibartyla bankalardaki vadeli mevduati1 47.091.496 TL’lik kismi 32 giin vadeli olup, faiz oram
%18,75 ve 3.201.457 TL’lik kismu 4 giin vadeli olup, faiz oran1 %17,50°dir.)
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NOT 6) FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31.03.2021 31.12.2020
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelir
Tablosuna Yansitilan Finansal Varhklar
Borsada Islem Gérmeyen Hisse Senetleri 1.517.254 1.517.254
TOPLAM 1.517.254 1.517.254
Borsaya Kote Olmayan Pay Senetleri, istirak nominal tutarlar1 asagidaki gibidir.
Hisse oram (%) 31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Borsa Istanbul (BIST A.S.) 0,000377 1.517.254 1.517.254
1.517.254 1.517.254

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in Borsa Istanbul’a istirak oran1 %0,377’dir. Sirket’in
elinde nominal degeri 15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadir. ilgili hisseler cari donemde Borsa
Istanbul’un belirlemis oldugu beher pay basmna fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda

0zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

NOT 7) TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2021 31.12.2020
Miisterilerden Alacaklar 81.994 55.738
Kredili Miisteriler Alacaklar 1.595.173 3.544.225
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) 53.797.363 54.782.198
Odiing Alinan Menkul Kiymetler i¢in Verilen Teminatlar 1.883.000 3.124.000
Siipheli Ticari Alacaklar 530.857 530.857
Stipheli Ticari Alacak Karsiligi (-) (530.857) (530.857)
TOPLAM 57.357.530 61.506.161
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NOT 7) TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (Devami)
Tahsili siipheli goriilen teminatsiz alacak bakiye olmas1 halinde 6nce idari takibe gegilip bakiyenin tahsiline

calisilmakta, tahsilat gergeklestirilemedigi takdirde, hukuki takibe bagvurulmaktadir. Cok sayida miisteriyle
calisildigindan dolay: tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31.03.2021 31.12.2020
Ticari Borglar 69.992 52.094
Miskili Taraflar Miisterilere Borglar (Not 28) 9.497.742 8.002.839
Miisterilere Borglar 7.364.281 11.401.101
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Alacaklilar (Miisteri) 47.665.612 48.290.782
Mliskili Taraf Vadeli Islem ve Opsiyon S6zl. Alacaklilar (Not 28) 6.131.751 6.491.416
Odiing Alinan Menkul Kiymetler I¢in Verilen Teminatlar 1.883.000 3.124.000
TOPLAM 72.612.378 77.362.232
NOT 8) DiGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2021 31.12.2020
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.657 2.656
Personelden Alacaklar 543.723 519.786
Diger Cesitli Alacaklar 3.000
TOPLAM 549.380 522.442
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2021 31.12.2020
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.100.480 3.834.969
TOPLAM 4.100.480 3.834.969
Kisa Vadeli Diger Borclar

31.03.2021 31.12.2020
Alman Depozito ve Teminatlar 7.025 7.025
Ortaklara Borglar (Not 28) 10.000.000
TOPLAM 10.007.025 7.025
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NOT 8) DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Uzun Vadeli Verilen Depozito ve Teminatlar dokiimii asagidaki gibidir;

Tlgili Kurum 31.03.2021 31.12.2020
VIOP Garanti Fonu Teminat1 943.866 655.689
Takasbank Teminati 2.758.231 2.802.471
BAP Islem Teminati 302.396 266.000
Kira Depozitosu 36.253 32.114
SPK Aracilik Teminati 2.000 2.000
Borsa Istanbul Foreks Teminati 1.500 1.500
Elektrik ve Su Depozitosu 400 400
Tefas Fon Hesab1 55.834 74.795
Toplam 4.100.480 3.834.969

NOT 9) SOZLESME VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Yoktur. (31.12.2020: Yoktur.)

NOT 10) TUREV ARACLAR

Yoktur. (31.12.2020: Yoktur.)

NOT 11) PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.03.2021 31.12.2020
Gelecek Aylara Ait Giderler 246.015 204.187

TOPLAM 246.015 204.187

NOT 12) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR, KISA VE UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31.03.2021 31.12.2020
Odenecek Vergi ve Fonlar 490.377 933.323
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 1.669 2.440

TOPLAM 492.046 935.763
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NOT 13) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Yoktur. (31.12.2020: Yoktur.)

NOT 14) MADDIi DURAN VARLIKLAR

31.03.2021 31.12.2020
Demirbaglar 991.605 989.207
Kiralama Varliklar (Binalar) 1.056.404 957.710
Demirbaslar Amortismani (-) (873.707) (859.214)
Kiralama Varliklar1 (Binalar) Amortismani (-) (575.629) (506.947)
TOPLAM 598.673 580.756
01.01.2021 Giris Cikis  31.03.2021
Demirbaglar 989.207 2.398 991.605
Kiralama Varliklar (Binalar) 957.710 98.694 1.056.404
Toplam 1.946.917 101.092 2.048.009
Demirbaslar Amortismani (-) (859.214) (14.493) (873.707)
Kiralama Varliklar (Binalar)
Amortisman (-) (506.947) (68.682) (575.629)
Toplam (1.366.161) (83.175) (1.449.336)
Net Defter Degeri 580.756 598.673
01.01.2020 Giris Cikis  31.12.2020
Demirbaglar 974.060 60.389 (45.242) 989.207
Kiralama Varliklar1 (Binalar) 710.473 394.580 (147.342) 957.710
Kiralama Varliklar (Tasitlar) 422.661 (422.661)
Toplam 2.107.194 454.969 (615.244) 1.946.917
Demirbaslar Amortismani (-) (852.827) (49.738) 43.351 (859.214)
Kiralama Varliklar1 (Binalar)
Amortismant (-) (387.025) (267.264) 147.342 (506.947)
Klralama Varliklar (Tasitlar) (281.774) (140.887) 422661
Amortismani (-)
Toplam (1.521.626) (365.146) 613.354  (1.366.161)
Net Defter Degeri 585.568 580.756
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NOT 15) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.03.2021 31.12.2020
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 472.776 472.775
Diger Maddi Olmayan Duran Varlik itfa Payi (-) (472.776) (472.690)
TOPLAM - 85
NOT 16) FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikleri

31.03.2021 31.12.2020
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 263.772 197.657
TOPLAM 263.772 197.657
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

31.03.2021 31.12.2020
Diger Mali Borglar 6.613 6.248
TOPLAM 6.613 6.248
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikleri

31.03.2021 31.12.2020
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 256.439 285.267
TOPLAM 256.439 285.267

NOT 17) DEVLET TESViK VE YARDIMLAR

Yoktur. (31.12.2020: Yoktur.)
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NOT 18) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Karsiliklar

31.03.2021 31.12.2020
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 515.151 996.571
Kullanlmamus Izin Karsilig 307.596 268.153
TOPLAM 822.747 1.264.724

Uzun Vadeli Karsihklar

31.03.2021 31.12.2020
Kidem Tazminat1 Karsilig: 874.920 795.037

TOPLAM 874.920 795.037

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢aligma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2021 tarihi
itibartyla, tam 7.638,96 TL (31 Aralik 2020:7.117,17 TL) ile simrlandirilmistir. Kidem tazminati karsilig
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tanimlanmig
sosyal yardim yiikiimliliginiin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngorilen yiikiimlilik yontemi
kullanilarak hesaplanir. Tim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsamli gelirler olarak o6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

TFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat yiikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi i¢in
aktiieryal degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini  gerektirir. Finansal tablolarda, Sirket ©ngoriilen
yiikiimliilik yontemini uygulayarak ve gecmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini
sonlandirdig1 tarih itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlar1 temel alarak bir yiikiimliilik
hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte calisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel yiikiimliiklerin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31.03.2021 31.12.2020

Iskonto orani %3,07 %3,07

Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orant %100 %100
31.03.2021 31.12.2020
Doénem Basi1 Bakiyesi 795.037 921.132
Hizmet Maliyeti ve Faiz Maliyeti 33.934 134.422
Aktiieryal Fark 45.949 (124.199)
Dénem Iginde Iptal Edilen/Odenen Kidem T. (-) (136.318)
Doénem Sonu Toplam Kidem Tazminati Karsihigi 874.920 795.037
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NOT 19) TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 31.03.2021 31.12.2020

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 4.250.980 3.985.469
TRi'lerin Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Y{ritiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kap. Girmeyen Diger Sirket Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

TOPLAM 4.250.980 3.985.469
Sirketin Ozkaynaklar Toplami 50.748.896 57.784.049
Sirket Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket Ozkaynaklarina Orani %38 %7
Verilen Teminatlar

Ilgili Kurum 31.03.2021 31.12.2020
VIOP Garanti Fonu Teminati 943.866 655.689
Takasbank Teminati 2.758.231 2.802.471

BAP Islem Teminati 302.396 266.000

Kira Depozitosu 36.253 32.114

SPK Aracilik Teminati 2.000 2.000
Borsa Istanbul Foreks Teminati 1.500 1.500
Elektrik ve Su Depozitosu 400 400

Tefas Fon Hesab1 55.834 74.795
Toplam 4.100.480 3.834.969
Verilen Teminat Mektuplari

Piyasa Banka Ad1 31.03.2021 31.12.2020

BIST Tiirev Piyasasi Denizbank 150.000 150.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu Teb 500 500
Toplam 150.500 150.500
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NOT 20) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31.03.2021 31.12.2020
Sermaye 25.000.000 25.000.000
TOPLAM 25.000.000 25.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.03.2021 31.12.2020
Yasal Yedekler 2.738.123 1.439.303
TOPLAM 2.738.123 1.439.303
Gecmis Yillar Karlary/Zararlarn

31.03.2021 31.12.2020
Gecmis Yillar Karlar 19.052.814 23.956.686
TOPLAM 19.052.814 23.956.686

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar bu kalemde gosterilir. Ozleri itibartyla birikmis kar niteliginde olan

dolayistyla kisitlanmamis olan olaganiistli yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

NOT 21) HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Hasilat
01.01 01.01
31.03.2021 31.03.2020
Hisse Senedi Satiglar 469 23.678
Devlet Tahvili Satislari 667.239.794  1.821.833.567
Hazine Bonosu Satislari 155.064.557 1.065.696.305
Yurti¢ci Komisyonlar 4.561.603 3.256.293
Yurtdis1 Komisyonlar 1
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 133.928 245.424
Vadeli Islemlerden Elde Edilen Gelir, (net) 77.323 34.723
Diger Hizmet Gelirleri 30.006 24.281
NET SATISLAR 827.107.680 2.891.114.272
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NOT 21) HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Satislarin Maliyeti
01.01 01.01
31.03.2021 31.03.2020
Hisse Senedi Satiglar1 Maliyeti (-) (7) (24.486)
Devlet Tahvili Satiglar1 Maliyeti (-) (666.796.345) (1.821.087.770)
Devlet Tahvili Rep. Gel. Maliyeti (-) (154.962.151) (1.065.222.801)
TOPLAM (821.758.503) (2.886.335.057)
NOT 22) GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI
01.01 01.01
31.03.2021 31.03.2020
Pazarlama Giderleri (-) (1.563.549) (1.067.465)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.579.982) (2.450.635)
TOPLAM (4.143.531) (3.518.100)
Pazarlama Giderleri (-) 31 030216(2)1 31 030216(2)(1)
VIOP Borsa Pay1 (-) (772.514) (559.473)
Takas Komisyonlar1 (-) (292.451) (198.217)
Pay -Tahvil Borsa Pay1 (-) (443.512) (261.655)
Diger (-) (55.072) (48.120)
TOPLAM (1.563.549) (1.067.465)
. . . 01.01 01.01
Genel Yonetim Giderleri (-) 31.03.2021 31.03.2020
Personel Giderleri (-) (1.003.023) (1.165.986)
Vergi Resim Harg ve Noter Giderleri (-) (127.271) (104.039)
Haberlesme, iletisim, Bilgi islem Giderleri (-) (687.683) (507.605)
Kira Giderleri (-) (163.542) (171.352)
Bakim Onarim Giderleri (-) (138.556) (121.791)
Amortisman Giderleri (-) (83.261) (11.092)
Denetim ve Danigmanlik Giderleri (-) (141.775) (141.500)
Kirtasiye Giderleri (-) (12.536)
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri (-) (33.933) (32.378)
Tasit Giderleri (-) (15.088) (19.255)
Apartman Yonetim Giderleri (-) (94.388) (51.981)
Diger Genel Yonetim Giderleri (-) (78.926) (123.656)
TOPLAM (2.579.982) (2.450.635)
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NOT 23) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01 01.01
31.03.2021 31.03.2020
Konusu Kalmayan Karsiliklar 84.307
Diger Gelir ve Karlar 90.114 53.743
TOPLAM 90.114 138.050
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01 01.01
31.03.2021  31.03.2020
Diger Gider ve Zararlan (-) (11.035)
TOPLAM - (11.035)
NOT 24) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER
Yoktur. (31.03.2020: Yoktur.)
NOT 25) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI
Finansman Gelirleri;
01.01 01.01
31.03.2021 31.03.2020
Faiz ve Diger Gelirleri 2.453.052 139.425
Temettii Gelirleri 10 4
Finansal Varlik Deger Artist 11.590
Diger Finansman Giderleri 127.405
TOPLAM 2.580.467 151.019
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NOT 25) FINANSMAN GELIiRLERI/GIDERLERI

Finansman Giderleri (-)

01.01 01.01

31.03.2021 31.03.2020

Faiz Giderleri (-) (25.564) (11.502)
Finansal Varlik Deger Azalis1 (-) (40.743)
TOPLAM (25.564) (52.245)

NOT 26) GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2021 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglan
tizerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir. (2020: %22).

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliliiklerin yerine getirildigi dénem haricinde ilerleyen
donemleri etkiledigi i¢in 2020 yili doneminin sonunda olusan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri 2021
yilinda itibaren gecerli olan %20, %23 ve %25 kurumlar vergisi orani {izerinden hesaplanmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylan {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23
Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylarn
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Cari Donem Vergisi fle Tlgili Varlhiklar

31.03.2021 31.12.2020
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 200.652 1.865.683
TOPLAM 200.652 1.865.683
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NOT 26) GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devam)

Ertelenmis Vergi Varhklar: ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenmis Vergi Varliklar

Ertelenmis Vergi Varhklar: / (Yiikiimliiliikleri) (net)

Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii

Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsilig
Dénem Kar Pesin Odenen Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikleri (-)

TOPLAM

Vergi Geliri/Gideri

Cari Kurumlar Vergisi Gideri (-)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-)

TOPLAM

31.03.2021 31.12.2020
254.193 230.797
254.193 230.797

31.03.2021 31.12.2020

2.728.947 1.865.683

(1.865.683)

863.264 1.865.683
01.01 01.01
31.03.2021 31.03.2020
(863.264) (325.003)
14.207 (12.808)
(849.057) (337.811)

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore
hazirlanmig mali tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis

vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis Vergi Varhk/(Yiikiimliiliik) Matrahlar 31.03.2021  31.12.2020
Kidem Tazminat1 Karsilig: 874.920 795.037
Kullamlmanus Izin Karsilig 307.596 268.153
Duran Varlik, Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (37.743) (46.273)
Kiralama Varlik ve Yiikiimliiliikleri 39.436 32.160
Ertelenmis Vergi Varhk/(Yiikiimliiliik) Matrahlari, net 1.184.209 1.049.077
Kidem Tazminati Karsilig: 174.984 174.908
Kullanilmamus Izin Karsilig 76.899 58.994
Duran Varlik, Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (7.549) (10.180)
Kiralama Varlik ve Yiikiimliiliikleri 9.859 7.075
Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii), (net) 254.193 230.797
1 Ocak Acilisindaki Ertelenen Vergi Varhik / Yiik. (-) 230.797 202.749
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) 14.206 55.372
Diger Kapsamli Gelire Ait Ertelenmis Vergi Etkisi 9.190 (27.324)
Cari Donem Ertelenen Vergi Varlik / Yiikiimliilik (-) 254.193 230.797
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NOT 27) PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Bagma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gormeyen isletmeler pay
basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli

finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

NOT 28) ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Borg¢lar 31.03.2021 31.12.2020
Gergek Kisiler 15.576.596 14.443.129
Sanko Pazarlama Ithalat ve Ihracat A.S. 9.887 8.863
Sanko Holding A.S. 42.420 41.430
Diger Kurumlar 590 833
Toplam 15.629.493 14.494.255
Diger Bor¢lar 31.03.2021 31.12.2020
Sanko Holding A.S. 10.000.000
Toplam 10.000.000

. - 01.01 01.01
Sirket I¢i Alumlar 31.03.2021 31.03.2020
Sanko Pazarlama A.S. 146.815 508.642
Sanko Holding A.S. 248.197 653.884
Sanko Teks. Isl. San. Tic. A.S. 1.622 1.220
Stiper Air Hava Tagimaciligi A.S. 135.051 369.003
Temko ithalat Ihracat ve Pazarlama A.S. 4.901 20.033
Sanko Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 2.034 6.464
Diger 2.882
Toplam 538.620 1.562.128
Alinan Ucret ve Komisyonlar 13.054 28.568
Toplam 551.674 1.590.696

Yonetim Kuruluna ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve iiyelere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam briit tutar
90.720 TL’dir. Tutarin tamam ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir. (31 Mart 2020:
82.384 TL. Tutarin tamamui ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.)
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oram riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar
ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak
takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu g¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim
oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

a) Kredi riski aciklamalari

Kullandirilan krediler i¢in, kars: tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin smirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden alman ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Alacaklar
31.03.2021 _ "l'“i'cari Alacaklar . .Di‘g‘er Alacal‘(vlar
Hiskili Diger Taraf Tiskili Diger Banka
Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 57.357.530 4.649.860 53.070.273
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kismu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
. L 57.275.536 4.649.860 53.070.273
Finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis 81.994
Varliklarin net defter degeri )
- Teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri) 530.857
- Deger disiikliigii (-) (530.857)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kism
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
Alacaklar
31.12.2020 _ "l'“i'cari Alacaklar . .Di‘g‘er Alacal‘(vlar
Hiskili Diger Taraf Tiskili Diger Banka
Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 61.506.161 4.357.411 51.003.691
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kism1
A. Vadesi gegmemis ya da degervdu.suklugune ugramamis 61.450.423 4357411 51.003.691
Finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis 55738
Varliklarin net defter degeri )
- Teminat, vs ile giivence altma alinmis kism
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri) 530.857
- Deger disiikliigii (-) (530.857)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi
Vadesi gegcmenmis (briit defter degeri)
- Deger dusiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kism
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamima yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirnmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

31.03.2021 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin a¢iklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme
. Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cik. Kisa Arasli Arasli Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Kiralama Borglar 520.211 520.211 87.924 175.848 256.439
Beklenen
Beklenen Vadeler Dej:t er Nakit Cik. 3 Aydan 312 Ay 15yl 5 Yildan
Degeri Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 72.612.378 72.612.378 72.612.378
Diger Borglar 10.007.025 10.007.025 10.007.025

31.12.2020 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar agagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme
" Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cik. Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Kiralama Borglar 428.924 428.924 49.414 148.243 285.267
Beklenen
Beklenen Vadeler Dej:t er Nakit Cik. 3 Aydan 3-12 Ay 15l S Yildan
Degeri Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 77.362.232 77.362.232 77.362.232
Diger Borglar 7.025 7.025 7.025
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

©)
i)

Piyasa riski aciklamalar:

Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz

pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

31.03.2021 31.12.2020
TL Krs. USD AVRO TL Krs. USD AVRO
1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. Donen Varhklar (1+2+3)
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger 34.969 4.200 30.830 4.200
8. Duran Varhklar (5+6+7) 34.969 4.200 30.830 4.200
9. Toplam Varliklar (4+8) 34.969 4.200 30.830 4.200
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19. Bilanc¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar
19b. Pa"sif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar:
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) 34.969 4.200 - 30.830 4.200
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) 34.969 4.200 - 30.830 4.200
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.03.2021
Kar/Zar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL kargisinda %

10 degismesi halinde:

1- ABD Dolart net varlik/yiikiimliiliigii 3.496 (3.496)

2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.496 (3.496)
TOPLAM 3.496 (3.496)
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2020
Kar/Zar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL kargisinda %

10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 3.083 (3.083)

2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.083 (3.083)
TOPLAM 3.083 (3.083)

ii)  Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yilikiimliiliikler tizerindeki etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

31.03.2021 31.12.2020

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki k/z yans. varlik. 59.969.460 59.288.121

Gergege uygun deger farki kapsamli geliri
Yans. Varl.

Finansal varhklar

Finansal yiikiimliiliikler

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirliige giren SPK’nin Seri: V, No: 135 sayili “Araci Kurumlari Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasima Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir.

NOT 30) FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergcege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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NOT 30) FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varhklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin oldugu

diistintilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 72.123.923 72.123.923 70.241.351 70.241.351
Finansal yatirnmlar 1.517.254 1.517.254 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 57.357.530 57.357.530 61.506.161 61.506.161
Ticari borglar 72.612.378 72.612.378 77.362.232 77.362.232

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bu ¢ercevede gercege uygun degerleri tizerinden 6l¢iilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
deger simiflandirmasi asagidaki gibidir:

31.03.2021
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsa Dis1 Paylar 1.517.254
31.12.2020
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsa Dis1 Paylar 1.517.254
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NOT 31) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

NOT 32) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V, No: 34 sayili Araci Tebligi’ne ve Seri: V, No: 135 sayili Teblig’e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V, No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade
eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V, No: 34’{in 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V, No:
34°{in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger disiikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V, No: 34’lin 8. maddesine gore arac1 kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V, No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giinlinden 6nceki son ti¢
ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi tabani
Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ indan diisiik olamaz.

Sirket, 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

41



