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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 30.09.2017  31.12.2016

Bagumsiz Bagimsiz
Siirh .

Denetimden Deneélmde.n
Ge¢memis ecmis

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 69.713.521 90.238.275
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 38.463.768  49.220.832
Finansal Yatirimlar 8 2.415.844 13.863.758
Ticari Alacaklar 9 22.447.335  25.292.906
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 22.447.335 25.292.906
Diger Alacaklar 11 5.775.464 214.225
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 5.775.464 214.225
Pesin Odenmis Giderler 15 166.173 157.570
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 16 444,937 1.488.984
(Ara Toplam) 69.713.521 90.238.275
Duran Varhklar 1.864.828 1.610.273
Finansal Yatirimlar 8 159.711 159.711
Diger Alacaklar 11 1.255.198 811.614
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 1.255.198 811.614
Maddi Duran Varliklar 20 341.458 490.144
Maddi Olmayan Duran Varliklar 21 37.926 75.091
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 21 37.926 75.091
Ertelenmis Vergi Varligi 54 70.535 73.713
TOPLAM VARLIKLAR 71.578.349  91.848.548

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 30.09.2017  31.12.2016
Bagumsiz Bagimsiz
Sinirh .

Denetimden Deneélmde.n
Ge¢memis ecmis

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 28.218.778  52.486.184
Ticari Borglar 27.096.067 50.377.260
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 10.280.482 24.229.084
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 16.815.585 26.148.176
Diger Borglar 11 3 -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11 3 -
Dénem Kar1 Vergi Yikiimlilagi 29 686.485 1.347.216
Kisa Vadeli Karsiliklar 30 179.774 513.922
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 30 179.774 513.922
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler 32 256.449 247.786
(Ara Toplam) 28.218.778  52.486.184
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 429.240 417.635
Uzun Vadeli Karsiliklar 30 429.240 417.635
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 30 429.240 417.635
OZKAYNAKLAR 42.930.331 38.944.729
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 42.930.331  38.944.729
Odenmis Sermaye 33 25.000.000  25.000.000
Ko e L Yeidn Syl s o e (e
Diger Kazang/Kayplar 33 (149.228) (115.684)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 33 878.232 607.931
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart 33 13.182.181 8.017.870
Net Donem Kari/Zarari 33 4.019.146 5.434.612
TOPLAM KAYNAKLAR 71.578.349  91.848.548

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Sinirh Siirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 44 718.061.274 194.868.005 820.613.558  292.172.003
Satiglarin Maliyeti (-) 45 (709.050.021) (191.611.451) (805.216.543) (289.219.992)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 9.011.253 3.256.554 15.397.015 2.952.011
BRUT KAR/ZARAR 9.011.253 3.256.554 15.397.015 2.952.011
Genel Yonetim Giderleri (-) 47-48 (6.117.731)  (2.014.984)  (7.941.578)  (2.193.157)
Pazarlama Giderleri (-) 47-48 (2.004.710) (514.868)  (2.721.126) (752.257)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 49 429.561 179.908 193.713 (18.646)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.318.373 906.610 4.928.024 (12.049)
fggl‘:llfzsxéN GIDERI ONCESI FAAL. 1.318.373 906.610  4.928.024 (12.049)
Finansman Gelirleri 51 3.695.807 488.204 2.358.941 681.620
Finansman Giderleri (-) 51 (296.985) 8.090 (267.066) (69.985)
S ANDURULEN FAAL. VERGIONCEST 4717195 1402904  7.019.899 599.586
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (698.049) (319.455)  (1.427.230) (117.198)
Donem Vergi Gideri/Geliri 29-54 (686.485) (322.367)  (1.437.980) (117.362)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 54 (11.564) 2.912 10.750 164
gﬁgﬁ%ﬁ? FAAL. DONEM 4.019.146 1.083.449 5.592.669 482.388
DONEM KARI/ZARARI 4.019.146 1.083.449 5.592.669 482.388
Dénem Kary/Zararimin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 4.019.146 1.083.449 5.592.669 482.388
DIGER KAPSAMLI GELIR
gi‘lfﬂv:z;lrzl‘l‘xfy‘::‘c:k"i‘;‘rde“ (33.544) (17.218) (56.479) (35.762)
g;‘fl‘{l:?m‘s Fayda Planlart Yeniden Olg. 52 (41.931) (21.522) (70.599) (44.703)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 52 8.387 4.304 14.120 8.941
DiGER KAPSAMLI GELiR (33.544) (17.218) (56.479) (35.762)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.985.602 1.066.231 5.536.190 446.626
Toplam Kapsamlh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar 3.985.602 1.066.231 5.536.190 446.626

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Karlar
Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler ve Giderler
. Kardan Gegmis Net Dénem Ana Kontrol
Odenmis Diger Kazang Ayrilan Yallar Kar / Kan Ortal.(llga Giicii Ozkaynaklar
Sermaye / Kayiplar Kisitlanms Zararlart Zarar . Ait Olmayan
Yedekler Ozkaynaklar Paylar
01.01.2016 Bakiyesi 25.000.000 (82.179) 422.884 4.552.670  3.650.247 33.543.622 33.543.622
Transferler (Not 33) 185.047 3.465.200 (3.650.247)
Toplam Kapsamli Gelir (Not 33) (56.480) 5.592.669 5.536.189 5.536.189
30.09.2016 itibariyle Ozkaynak Toplamlari 25.000.000 (138.659) 607.931 8.017.870  5.592.669 39.079.811 39.079.811
01.01.2017 Bakiyesi 25.000.000 (115.684) 607.931 8.017.870  5.434.612 38.944.729 38.944.729
Transferler (Not 33) 270.301 5.164.311 (5.434.612)
Toplam Kapsamli Gelir (Not 33) (33.544) 4.019.146 3.985.602 3.985.602
30.09.2017 itibariyle Ozkaynak Toplamlari 25.000.000 (149.228) 878.232  13.182.181  4.019.146 42.930.331 42.930.331

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref 01.01 01.01
’ 30.09.2017  30.09.2016
Bagimsiz Bagimsiz
Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (22.204.978)  17.726.376
Donem Net Kar1/ Zaran 33 4.019.146 5.592.669
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 4.019.146 5.592.669
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler 853.576 1.684.370
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 47, 48 185.851 253.379
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Tlgili Diizeltmeler 49 (104.013) (31.835)
Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler % lié 30, 73.689 35.596
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 73.689 35.596
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 29, 54 698.049 1.427.230
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (25.730.484) 11.490.889
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 9 2.845.571 25.693
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis Ile Ilgili Diizeltmeler 2.845.571 25.693
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 1, 1157’ 16, (4.969.379) (332.966)
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalis Ile Iigili 4.969.379 332 966
Diizeltmeler (4.969.379) (332.966)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 9 (23.281.193)  12.247.204
Tliskili Taraflara Bor¢lardaki Artig/Azahs Ile Iigili Diizeltmeler (13.948.602) 7.760.434
[liskili Olmayan Taraflarda Ticari Bor¢lardaki Artis/Azalisla Iigili Diizeltmeler (9.332.591) 4.486.770
Faaliyetlerle {lgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler 26-32 (325.483) (449.042)
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (20.857.762) 18.767.928
Vergi Odemeleri/fadeleri 29, 54 (1.347.216)  (1.041.552)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 11.447.914 (4.240.474)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarmin veya Bor¢lanma Araglarinin 8 11.447.914
Satilmasi1 Sonucu Elde Edilen Nakit Girigleri o
Baska Isletmelerin veya Fonlarm Paylarmin veya Borglanma Araglarmin ] (3.834.039)
Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikislar R
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var.Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 20, 21 (406.435)
Maddi Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar: (406.435)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (10.757.064)  13.485.902
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (10.757.064)  13.485.902
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERI 49.220.832 38.621.655
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 38.463.768  52.107.557

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sanko Yatirnm Menkul Degerler A.S.(“Sirket”) merkezi 15 Temmuz Mah. Giilbahar Cad.
No: 43 Kat: 8 34544 Giinesli / Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in, merkez
adresinden baskaca Suadiye/istanbul, Cankaya/Ankara, Levent/Istanbul, Konak/Izmir irtibat
biirolar1 bulunmaktadir. Suadiye/istanbul irtibat biirosu Sirket yonetim kurulunun 26.03.2009
tarih ve 340 sayih karar1 ve SPK’nun izni ile 15.06.2009 tarihinde, Konak/Izmir irtibat
biirosu Sirket yonetim kurulunun 28.02.2011 tarih ve 417 sayili karar1 ve SPK’nun izni ile
17.05.2011 tarihinde, Cankaya/Ankara irtibat biirosu Sirket yonetim kurulunun 11.04.2011
tarih ve 428 sayili karar1 ve SPK’nun izni ile 14.06.2011 tarihinde, Levent/Istanbul irtibat
biirosu Sirket yonetim kurulunun 10.02.2015 tarih ve 605 sayili karar1 ve SPK’nun izni ile
23.03.2015 tarihinde faaliyetlerine baglamistir. 2016 yili igerisinde Seyhan/Adana irtibat
biirosu kapatilmistir. Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla veya ihracgilar
tarafindan ¢ikarilip halka arz edilmeksizin satisin1 ve daha once ihra¢ edilmis olan sermaye
piyasasi araglarmin alim satimina aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo
taahhiidii ile alim satimi faaliyetlerini her ayr faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;
v Genis Yetkili Aract Kurum
Genis Yetkili Aract Kurum Faaliyetlerinden;

Islem Aracilig1 Faaliyeti

Portfoy Araciligi Faaliyeti

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

Yatirim Danigmanligi Faaliyeti

Aracilik yiiklenimi ve En iyi gayret araciligi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Sinirli Saklama Hizmeti

VVVVVYY

yetkilerini ve Yan Hizmetlere iliskin asagidaki yetkileri almigtir.

Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmast
Kredi ya da 6diing verilmesi

Doviz hizmetleri sunulmasi

Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi

Aracilik yiiklenimi yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi
Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi

VVVVVYVYVYY



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

30.09.2017 31.12.2016
Unvan Pay Oramm Pay Tutar1 Pay Orami  Pay Tutar
Sanko Holding A.S. 99,99  24.999.960 99,99  24.999.960
Diger 0,01 40 0,01 40
Sermaye 100  25.000.000 100 25.000.000

Sirket’in 2017 yili igerisinde ¢alistirmis oldugu isci sayisi aylik ortalama 36 kisidir. (2016
yili: 39 kisi)

Mali tablolar, yonetim kurulu tarafindan 27 Ekim 2017 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde  Sirket’in  yetkili kurullarinin  finansal tablolar1  degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarim1 ve yasal finansal tablolarim1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani
gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal
kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale
getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

Sirket 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolar1 Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 No:34 “ Ara Donem Finansal Raporlama” (“TMS 34”) standardina
uygun olarak hazirlanmistir.

Seri II, No: 14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
ne istinaden, isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar
TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kiliman bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisikler, yalnizca bir donem iligkin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde
hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari donemde muhasebe
politikalarinda 6nemli degisiklik olmamustir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarin etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel ylikiimliiliik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim1 belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe tahminlerinde cari donem
icerisinde onemli bir degisiklik olmamustir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

30 Eylil 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak

uygulanmugtir. 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standardi veya
TFRYK yorumu bulunmamaktadir.

11



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devamy)

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat
standardin1 yaymlamigtir. Yayimlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e
aciklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali
model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢iim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart,
misterilerle yapilan soézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik
cikiglarl) satisinin muhasebelestirilip Slgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in
uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°¢ gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur;
tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis
geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Aracglar’1 nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal
araclar muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6l¢me, deger diisiikliigii ve
finansal riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin
icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama
ve Ol¢iim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarimin daha zamanh
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile
deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege
uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
diisiise baglh olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya
zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi
iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS
9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve standardin
tim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece ‘“gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliklerin kazang veya kayiplarinin
sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmuis fakat
KGK tarafindan yayinlanmamas yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir.
Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayimlanmamaistir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ma Yaptig1 Varhk
Satislar1 veya Katkilar - Degisiklik

UMSK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek iizere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu
degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen
izin vermektedir.

Yillik fyilestirmeler - 20102012 Donemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandig iizere, ilizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni
standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract
durumundaki sirketler i¢in bir¢ok kiralamanin tek bir model altinda bilangcoya alinmasini
gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik oOlclide
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir.
UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan
Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 i¢in erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmuis fakat
KGK tarafindan yayinlanmamusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Yapilan degisiklikler gercege uygun degeri ile dlciilen borglanma araclarina iligkin ertelenmis
vergi muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis
zararlar icin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda,
uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez wuygulandigi doénem,
karsilagtirmali sunulan ilk donemin agilis Ozkaynaklarindaki etki, acilis geg¢mis yillar
karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilis gegmis yillar
karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo
kullanicilarina saglanan bilgilerin 1iyilestirilmesi icin UMS 7’ye agiklik getirilmesini
amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borg¢larindaki
degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, onceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Sirket s6z konusu degisiklikler kapsaminda yapilacak ilave agiklamalar1 ara donem o&zet
finansal tablolarinda yapmak zorunda degildir, gerekli agiklamalar 31 Aralik 2017 yillik
finansal tablolarda verilecektir.
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30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmuis fakat
KGK tarafindan yayinlanmamusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler
yayimlamistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi
gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye aciklik getirilmesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki
konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikkleri acisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme
islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli
isleme dontstiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylil 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler
yayimlamistir. UFRS 4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: “ortiik yaklagim
(overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar
standardini istege bagl olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir.
UFRS 9 Finansal Araglar standardin1 uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan
UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir. Degisiklikler, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢cin gegerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin
Transferleri (Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirnm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanom amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amach
gayrimenkul’ tanimina uymasma ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci
degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler,
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢cin gegerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmuis fakat
KGK tarafindan yayinlanmamusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans édemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz
kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya &demesinden
kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya
diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamustur:

UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 aciklamalarinin, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim
Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin,
UFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis
amacl olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amach
olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal
bilgileri agiklamasi1 gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirrmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolaylh
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirnmlarin1 UFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak O6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna acgiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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KGK tarafindan yayinlanmamusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi (devami)

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina
aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum: isletmenin
belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini; isletmenin vergi
muamelelerinin  vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari; isletmenin vergilendirilebilir karim1 (vergi =zararini), vergi matrahini,
kullanilmamig vergi zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil
belirledigini; ve isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele
almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun
olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin
(veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak
kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilanco degerleri ile dl¢iimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal
tablolar1 Oonceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi ag¢isindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para, para piyasasi alacaklar1 ve ters
repo islemlerinden alacaklardan olusmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde
doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve
tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.

Iliskili Taraflar

Bir Sirketin diger Sirket iizerinde yaptirim giicli varsa ve/veya bir Sirket digerinin finansal ve
operasyonel kararlarini etkileyebiliyorsa, bu iki Sirket iliskili taraf sayilir. Finansal tablolarda
ortaklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve ortaklarin iligkili kuruluslar iliskili taraf olarak
gosterilmektedir. Iliskili taraf ifadesi ayn1 zamanda Sirket’in ana sahibini, {ist ydnetimini,
yonetim kurulu iiyelerini ve bunlarin ailelerini de igermektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 ve
sonrasinda alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa kalic1 deger kayiplan diisiilerek finansal tablolara yansitilir. Amortisman, varliklarin
tahmini ekonomik Omiirleri iizerinden normal amortisman yontemi kullanilarak ayrilir.
Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris
veya montaj tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Doseme ve Demirbaslar 3—-15Y1
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa pay1 ve var ise birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki net tutar iizerinden gosterilirler. itfa paylar1 biitiin maddi
varliklar icin diizeltilmis tutarlar lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist
bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan varliklarin itfa siireleri, tahmin edilen faydali
Omiirleri esas alinarak 3 — 10 y1l arasinda belirlenmistir.

Varhklarin Deger Diisiikligii

Varliklarin tasidiklar1 deger iizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger
diisiikliigii olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklart deger, paraya cevrilebilecek tutari
astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya ¢evrilebilecek tutar,
varligin net satis fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik dmrii sonunda satilmasindan elde
edilmesi Oongoriilen gelecekteki nakit akimlarmin simdiki degerini, net satis fiyat1 ise satig
hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya
cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup icin tahmin edilir. Gegmis yillarda ayrilan deger diistikligii
karsilig artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Sirket, maddi ve maddi olmayan
duran varliklar1 i¢in, her bilanco tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger diisiikliigi
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.

19



SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin ge¢cmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yikiimliiliigl (yasal ya da yapisal) varsa ve bu yiikiimliililk sebebiyle isletmeye ekonomik
cikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olasiligr mevcutsa ve gerceklesecek yiikiimliiliigiin
miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman
icindeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise
yikiimliiliige ©zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi Oncesi orani ile
gelecekteki nakit akimlarinm iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu
kullanildiginda, zaman dilimini yansitan karsiliktaki artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor
ise finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise
finansal tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylkiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi
nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi
yiikiimliiliigli bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli dlglide yasallagsmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir. 2017 yil1 i¢in vergi orani % 20°dir. (2016: %20)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlart dikkate
almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylkiimliiliikleri vergilendirilebilir
gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, vergilendirilebilir gecici farklarin tlimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegcirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagsmis
veya Onemli Ol¢iide yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir.
2017 yil1 i¢in vergi oranm1 %20’dir. (2016: %20)

Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tanimlanan Fayda Plani :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve koti
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Tanimlanan Ek Planlar :

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.

Sirket’in s6z konusu primleri 6dedigi siirece baska ylikiimliiliigii kalmamaktadir. Bahse konu
primler tahakkuk ettirildikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale
geldiginde gelir kaydetmektedir.

Tiim faiz tasiyan araclara iliskin faiz gelirleri ve giderleri ilk alim maliyeti {izerinde etkin faiz
orani yontemi kullanilarak gelir tablosuna yansitilmistir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar
iizerindeki birikmis faiz ve primi icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet
gerceklestigi veya O0deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler. Gelir ve giderler,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
oldugu zaman kayda alinir.

Bor¢lanma Giderleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli
varliklar) s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilen bor¢glanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene
kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket’in boyle bir varlig1 yoktur.

Bir donemde, oOzellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iligskin
aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar i¢in katlanilan
toplam bor¢lanma maliyetlerinden bu fonlarin gecgici yatirimlardan elde edilen gelirlerin
diistilmesi sonucu belirlenen tutardir. Yatirimlarla ilgili kullanilan kredilerin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirnmlar, gerceg§e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden
muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,

“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen émrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma
aract olarak belirlenmemis olan tiirev iirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir.
Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siiflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
O0deme planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa
edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigli tutar1 diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan
veya (b) alim satim amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor
olmasi1 kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir.

Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dl¢lilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar
veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul
degerinde meydana gelen degisiklikler dzkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. ilgili
varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan 6zkaynak araclarma yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diistikliigii
zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diislikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger
diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diisiikliigl diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigti

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diistikliigline ugradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger diisiikliigline ugradigina iligskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger disiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diislikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi1 yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar
haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger diistikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith
degerinden diistiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan dusiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diistikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikligli zarari, deger
diistikliigliniin ~ iptal edilecegi tarihte yatirnmm deger diislikligii higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergcege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere,
finansal bir yiikiimliligiin ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore
siiflandirilir.

Sirket’in tiim borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme
0zkaynaga dayal1 finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal
araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yukiimliliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun
degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili
faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 0mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince
gelecekte yapilacak tahmini nakit 6ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi (TL) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuclari, finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel
para birimi disindaki) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve ytlikiimliiliikler bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak isletmenin fonksiyonel para birimine ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agsagida belirtilen durum haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

(Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklar1)

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikkleri, finansal tablolarda bilango tarihinde gecerli olan kurlar

kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Sirket Tiirkiye’de yerlesik olup, fonksiyonel para
birimleri TL dir.
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin dénem boyunca dolasimda bulunan
hisse adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanmistir. Dénem boyunca dolagimda
bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artig yaratmadan basilan hisseler
g6z onlinde bulundurularak hesaplanmistir. Bununla birlikte, yasal kayitlar acisindan, hisse
basina karin hesaplanmas1 yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

Pay Basina Kazanca lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore pay senetleri
borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang
hesaplanmamustir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki
olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Tashih
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in menkul kiymet satislardan,
aracilik komisyon gelirlerinden ve faiz gelirlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar
ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. (Sermaye artisi, kredi kullanimi, geri

O0demesi)

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan
nakit ve orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati icermektedir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler,
temettii kararinin alindigr donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Ters Repo Alacaklari

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“Ters Repo™), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki
farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi stiratiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Gercege Uygun Deger Olciimii

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, gercege uygun degeri tanimlamakta, gergege uygun
degerin Ol¢limiine iliskin cergeveyi ve gercege uygun deger Ol¢limii ile ilgili aciklama
gerekliliklerini ortaya koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildigi hallerde
gercege uygun degerin nasil Olgiilecegini agiklamaktadir. Gergege uygun deger, mevcut
piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar1 arasinda bir varligin satigina veya bir borcun devrine
yonelik olarak Ol¢lim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesiyle belirlenir.
Standart ayn1 zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardina yer alan agiklama
gereklilerinin yerine gegmekte ve bu gereklilikleri genisletmektedir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta baglh varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini1 ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin kullanilmasii gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar
varsayimlardan farklilik gosterebilir.

v Sabit Kiymetlerin Faydali Omiirleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen faydali
Omiirleri boyunca amorti edilmektedir.

v Kidem Tazminati Karsiligi

Sirket yonetimi TMS 19’a gore yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiier hesaplama
yapmistir. Bu aktiieryal hesaplamada kullanilan iskonto oraninin belirlenmesi, emeklilik
ihtimali, calisanlarin maaglar1 ve kidem tazminati oraninin beklenen artis oranlari igin
tahminlerde bulunmustur.

v Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar
altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz
ontinde bulundurulmustur.
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3) ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 4) DiGER iISLETMELERDEKIi PAYLAR
Yoktur. (31.12.2016 Yoktur. )

NOT 5) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 6) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Borclar 30.09.2017 31.12.2016
Sani KONUKOGLU 30.351 57.823
Sani Kubilay KONUKOGLU 27.016 8.984.741
Hakan KONUKOGLU 2.544.999 5.202.521
Fatih KONUKOGLU 3.644.974 4.517.633
Zekeriye KONUKOGLU 1.181.339 19.823
Sami KONUKOGLU 1 1.973.475
Oguzhan KONUKOGLU 1.189.529 1.189.529
Gozde KONUKOGLU 596.450 596.450
Emine KOCER 768 272.038
Ozlem KONUKOGLU 1.017.283 1.017.283
Jiilide Tiirkan KONUKOGLU 2 250.002
Sanko Pazarlama Ithalat ve fhracat A.S. 9.281 13.398
Sanko Holding A.S. 37.551 18.978
Selas Magazacilik Sanayi Ve Ticaret A.S. 114.407
Diger 938 983
Toplam 10.280.482 24.229.084
- 01.01 01.01
Grup I¢i Amlar 30.09.2017  30.09.2016
Sanko Pazarlama A.S. 551.512 475.169
Sanko Holding A.S. 172.008 178.827
Sanko Teks. Isl. San. Tic. A.S. 67.604 213.070
Stiper Air Hava Tagimaciligt A.S. 143.842 79.591
Diger 16.485 11.324
Toplam 951.451 957.981
Iliskili Taraflardan Alinan Komisyonlar
Alinan Ucret ve Komisyonlar 71.117 98.440
Toplam 71.117 98.440
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Yonetim Kuruluna ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1  180.000 TL’dir. Tutarin tamami ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
kapsamindadir. (30 Eyliil 2016: 207.675 TL. Tutarin tamami ¢aliganlara saglanan kisa vadeli
faydalar kapsamindadir.)

NOT 7) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklar1 ve para piyasasindan
alacaklar icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte
vadesi li¢ ayr gecmeyen ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan kisa vadeli yliksek
likiditeye sahip varliklardir.

30.09.2017 31.12.2016

Kasa 15.039 8.148

-Tiirk Liras1 15.039 8.148
Banka 24.390.217 16.406.240

-Vadeli Mevduat 24.027.384  15.009.534

-Vadesiz Mevduat 362.833 1.396.706
Miisteri Varliklar 10.628.384 26.215.554
Ters-Repo Islemlerinden Alacaklar 2.177.976  2.390.782
VOB Nakit Teminati 1.252.152 2.858.965
Kaldiracli Alim Satim Islemleri Nakit Teminat: 1.341.143
TOPLAM 38.463.768 49.220.832

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

TL 298.289 356.575
USD 64.544 1.040.131
362.833 1.396.706

Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Nakit Teminat: yoktur. (2016: 381.093 $)

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine iliskin dokiimii agagidadir:

Para Cinsi Faiz Oram (%) Vade 30 Eyliil 2017
TL 13,95 03.10.2017 12.977.183

TL 14,25 02.10.2017 11.050.201
24.027.384
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine iliskin dokiimii asagidadir:

Para Cinsi Faiz Oram (%) Vade 31 Arahk 2016
TL 11,60 02.02.2017 15.009.534
15.009.534

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri
iizerinde herhangi bir blokaj veya kisitlama bulunmamaktadir.

NOT 8) FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30.09.2017 31.12.2016

Gercege Uygun Deger Farki Gelir
Tablosuna Yansitilan Finansal Varhklar

Paylar (2.224.095) 9.913.278
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari 4.639.939 3.950.480
TOPLAM 2.415.844 13.863.758

Paylar 30.09.2017 tarihi itibariyle agiga satis1 islemi nedeni (-) bakiye vermistir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

30.09.2017 31.12.2016

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Borsada islem Gormeyen
BIAS Borsa istanbul A.S. 159.711 159.711

TOPLAM 159.711 159.711

2013 yili igerisinde Borsa Istanbul (C) grubu ortaklik paylarindan 159.710,94 TL tutarindaki
pay sirkete bedelsiz olarak verilmistir. Bu pay Borsa Istanbul A.S.’nin yiizde 0,000377
kismina tekabiil etmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) TICARI ALACAK VE BORCLAR

30.09.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Miisterilerden Alacaklar 263.737 227.926
Kredili Misteriler Alacaklar 8.909.659 5.691.492
Odiing Alinan Menkul Kiymet. i¢in Verilen Teminatlar 1.126.528 38.956
Vadeli Islem ve Opsiyon S6z. Takas Merkezleri (Miisteri) 12.147.411 19.334.532
TOPLAM 22.447.335 25.292.906

30.09.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Ticari Borglar 12.006 82.352
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Not 6) 25.040 31.876
Miisterilere Borglar 3.529.640 6.806.707
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Not 6) 10.255.442 24.082.837
Vadeli islem ve Opsiyon Soz. Takas Merkezleri (Miisteri) 12.147.411 19.220.161
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Not 6) 114.371
Odiing Verilen Menkul Kiymetler i¢in Alman Teminatlar 1.126.528 38.956
TOPLAM 27.096.067 50.377.260

[liskili taraflara ticari borglar, Sirket’in olagan ticari faaliyetlerinden olusmaktadir.

NOT 10) FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR/BORCLAR

Yoktur. (31.12.2016:Y oktur. )

NOT 11) DIGER ALACAK VE BORCLAR

30.09.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 5.523.573
Diger Cesitli Alacaklar 109.365 153.304
Personelden Alacaklar 142.526 60.921
TOPLAM 5.775.464 214.225
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NOT 11) DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30.09.2017 31.12.2016

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.255.198 811.614

TOPLAM 1.255.198 811.614

Verilen Depozitolarin detay: asagidaki gibidir;

Ilgili Kurum 30.09.2017  31.12.2016
VIOP Garanti Fonu Teminat1 639.771 738.743
Takasbank Teminati 589.672 47.254
Kira Depozitosu 21.855 20.781
SPK Aracilik Teminati 2.000 2.000
Borsa Istanbul Foreks Teminat 1.500 1.500
Elektrik ve Su Depozitosu 400 1.336
Toplam 1.255.198 811.614

30.09.2017 31.12.2016

Kisa Vadeli Diger Borclar
Alman Depozito ve Teminatlar

TOPLAM 3 _

NOT 12) TUREV ARACLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 13) STOKLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 14) CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )
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NOT 15) PESIN ODENMIS GIDERLER

30.09.2017 31.12.2016

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 166.173 157.570

TOPLAM 166.173 157.570

NOT 16) CARi DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR

30.09.2017 31.12.2016

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar
Gegici Vergi 444937 1.488.984

TOPLAM 444.937 1.488.984

NOT 17) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 18) OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur. )

NOT 19) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 20) MADDi DURAN VARLIKLAR

30.09.2017 31.12.2016

Demirbaglar 1.347.249 1.347.249
Demirbagslar Amortismani (-) (1.005.791) (857.105)
TOPLAM 341.458 490.144
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NOT 20) MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 31.12.2016 Giris 30.09.2017
Doseme ve Demirbaslar 1.347.249 1.347.249
Toplam 1.347.249 1.347.249
Birikmis Amortisman

Doseme ve Demirbaglar (857.105) (148.686) (1.005.791)
Toplam (857.105) (148.686) (1.005.791)
Net 490.144 341.458
Maliyet 31.12.2015 Giris 31.12.2016
Doseme ve Demirbaglar 1.015.438 331.811 1.347.249
Toplam 1.015.438 331.811 1.347.249
Birikmis Amortisman

Doseme ve Demirbaglar (648.800) (208.305) (857.105)
Toplam (648.800) (208.305) (857.105)
Net 366.638 490.144

NOT 21) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2017 31.12.2016

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varlik itfa Pay1 (-)

1.240.705  1.240.705
(1.202.779) (1.165.614)

TOPLAM

37.926 75.091
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NOT 21) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 31.12.2016 Giris 30.09.2017
Diger Maddi Olm. Duran Varliklar 1.240.705 1.240.705
Toplam 1.240.705 1.240.705
Birikmis Amortisman

Diger Maddi Olm. Duran Varliklar (1.165.614) (37.165) (1.202.779)
Toplam (1.165.614) (37.165) (1.202.779)
Net 75.091 37.926
Maliyet 31.12.2015 Giris 31.12.2016
Diger Maddi Olm. Duran Varliklar 1.162.333 78.372 1.240.705
Toplam 1.162.333 78.372 1.240.705
Birikmis Amortisman

Diger Maddi Olm. Duran Varliklar (1.061.124) (104.490) (1.165.614)
Toplam (1.061.124) (104.490) (1.165.614)
Net 101.209 75.091

NOT 22) KISA VADELI BORCLANMALAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 23) UZUN VADELI BORCLANMALARIN KISA VADELI KISIMLARI

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 24) DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)
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NOT 25) UZUN VADELI BORCLANMALAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 26) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 27) DEVLET TESViIK VE YARDIMLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 28) ERTELENMIS GELIRLER

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 29) DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU

30.09.2017 31.12.2016

Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiik. Kars. 686.485 1.347.216

TOPLAM 686.485 1.347.216

NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR

30.09.2017 31.12.2016

Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 179.774 513.922

TOPLAM 179.774 513.922

30.09.2017 31.12.2016

Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 429.240 417.635

TOPLAM 429.240 417.635
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NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatia hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
ylkiimliligl vardir. Ayrica, halen vyiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60’1c1 maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinlik briit maas iizerinden
hesaplanmaktadir.

30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle kidem tazminati hareket tablosu asagidaki
gibidir:

30.09.2017 31.12.2016

Donem Bagi 417.635 328.560
Faiz Maliyeti 12.678 13.299
Hizmet Maliyeti 61.010 63.677
Aktiieryal Fark 41.930 41.881
Dénem Iginde iptal Edilen/Odenen Kidem Tazminat: (104.013) (29.782)
Doénem sonu 429.240 417.635

NOT 31) CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi BORCLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 32) DiGER KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

30.09.2017 31.12.2016

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Odenecek Vergi ve Fonlar 256.449 247.786

TOPLAM 256.449 247.786
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30.09.2017 31.12.2016

Sermaye 25.000.000 25.000.000
TOPLAM 25.000.000 25.000.000
30.09.2017 31.12.2016
Unvan Pay Oramm  Pay Tutar1  Pay Oramm  Pay Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Sanko Holding A.S. 99,99  24.999.960 99,99  24.999.960
Diger 0,01 40 0,01 40
Sermaye 100  25.000.000 100  25.000.000

Sermaye Diizeltme Farklar
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)
Geri Alinmis Paylar (-)

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

Karsihkl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)
Paylara iliskin Primler/Iskontolar

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)
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30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33) 0ZKAYNAKLAR (Devami)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

30.09.2017 31.12.2016

Diger Kazan¢/Kayiplar (149.228) (115.684)

TOPLAM (149.228)  (115.684)

Diger Kazang/Kayiplar, tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplarindan
olusmaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30.09.2017 31.12.2016

Yasal Yedekler 878.232 607.931

TOPLAM 878.232 607.931

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim
haricinde dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip
yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal
yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51
olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
geemedigi slirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirnminda, SPK muhasebe uygulamalar1 sonucunda
bulunan tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diigiik ise onun esas alinmasi
gerekmektedir. Ayrica, Kar dagitimi igin, oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri
uyarinca yasaldan yedek akce ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar izerinden dagitilacak
tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasaldan
karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin - dagitilmasi
gerekmektedir. SPK’da veya yasalda zarar varsa, kar dagitimi yapilmamaktadir.
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NOT 33) 0ZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis Yillar Karlari/Zararlar

30.09.2017 31.12.2016

Olaganiistii Yedekler 13.182.181 8.017.870

TOPLAM 13.182.181 8.017.870

30.09.2017 31.12.2016

Net Donem Kary/Zararn 4.019.146 5.434.612
Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Sirket’in yasal defter kayitlarinda 30.09.2017 tarihi itibariyle dagitilabilecek donem kari
3.967.275 TL’dir. (31.12.2016: 12.689.791 TL) Kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklar1 toplam1 16.657.065 TL’dir. (31 Aralik 2016: 7.554.064 TL)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 34) HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKiI HAKLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 35) UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI

FINANSAL ARACLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 36) SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 37) MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE
DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)
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NOT 38) KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 39) IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 40) VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 41) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30.09.2017 31.12.2016
VIOP Borsa Pay1 84.674 335.558
Takas Komisyonlar1 Kargiliklar 24,153 119.951
Hisse Senetleri Borsa Pay1 34.127 24.407
Diger 36.820 34.006
Toplam 179.774 513.922
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NOT 41) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devam)

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna

iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 30.09.2017 31.12.2016
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 8.755.698 7.587.602
TRi'lerin Toplam Tutar1

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yriitiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

TOPLAM 8.755.197 7.587.602
Sirketin Ozkaynaklar Toplami 42.930.331 38.944.729
Sirket Vermis Oldugu TRI'lerin Sirket Ozkaynaklarina Orani % 20 % 20
Verilen Teminatlar

Tlgili Kurum Saklanan Kurum 30.09.2017 31.12.2016
Sermaye Piyasas1 Kurulu Takasbank 300.000 300.000
BIST TCMB 2.100.000 2.000.000
BIST Tahvil Takasbank 100.000
BIST ViOP Takasbank 700.000 1.600.000
VIOP Garanti Fonu Takasbank 639.771 729.910
Takasbank Uyelik Takasbank 6.805 6.165
SPK Aracilik TCMB 2.000 2.000
Takasbank OPP Garanti Fonu Takasbank 107.848

Takasbak Pay Piy.ve GiB Takasbank 2.075.018

Diger Diger 23.756 49.027
Toplam 5.955.198 4.787.102
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NOT 41) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devam)

Verilen Teminat Mektuplari

Piyasa Banka Ad1 30.09.2017  31.12.2016
BIST Tahvil Bono Piyasasi Yap1 Kredi 600.000 600.000
BIST Tahvil Bono Piyasasi Teb 800.000 800.000
BIST Tahvil Bono Piyasasi Ingbank 400.000 400.000
BIST Tahvil Bono Piyasasi Denizbank 1.000.000 1.000.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu Teb 500 500
Toplam 2.800.500 2.800.500
NOT 42) TAAHHUTLER.
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)
NOT 43) BORCLANMA MALIYETLERI
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)
NOT 44) HASILAT
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Satis Gelirleri
Hisse Senedi Satislart 249.243.093  97.979.649 369.548.018 125.696.615
Devlet Tahvili Satislar 380.667.542  69.776.771 384.770.171 152.605.361
Ozel Kesim Tahvili Satislart 693.055
Hazine Bonosu Repo Geliri 81.846.718  25.112.161  50.351.319  10.881.621
TOPLAM 711.757.353 192.868.581 805.362.563 289.183.597
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Hizmet Gelirleri
Yurti¢i Komisyonlar 5.361.979 1.698.793 5.174.336 1.414.996
Yurtdis1 Komisyonlar 8.857 1.610.040 380.957
Diger Hizmet Gelirleri 44.578 15.957 39.903 10.882
TOPLAM 5.415.414 1.714.750 6.824.279 1.806.835
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NOT 44) HASILAT (Devami)

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 807.639 313.369 318.152 90.032
KAS Islemleri K/Z Netlestirme 7.682.883 773.100
Vadeli Islemlerden Elde Edilen
Gelir/Gider, (nef) 117.322 (27.120) 483.130 333.580
TOPLAM 924.961 286.249 8.484.165 1.196.712
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Komisyon ladeleri (-) (36.454) (1.575) (57.449) (15.141)
TOPLAM (36.454) (1.575) (57.449) (15.141)
TOPLAM 718.061.274 194.868.005 820.613.558 292.172.003
NOT 45) SATISLARIN MALIYETI
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Hisse Senedi Satiglar1 Maliyeti (-) (246.730.331)  (96.766.134) (369.584.400) (125.794.984)

Devlet Tahvili Satiglar1 Maliyeti (-)
Ozel Kesim Tahvili Satislart Mali. (-)
Hazine Bonosu Satislar1 Maliyeti (-)

(380.503.299)

(81.816.391)

(69.743.860) (384.632.063)

(668.181)

(25.101.457)  (50.331.899)

(152.546.264)

(10.878.744)

TOPLAM (709.050.021) (191.611.451) (805.216.543) (289.219.992)
NOT 46) FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI VE MALIYETI
Yoktur. (30.09.2016: Yoktur.)
NOT 47) GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI
01.01 01.07 01.01 01.07

30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.117.731)  (2.014.984) (7.941.578)  (2.193.157)
Pazarlama Giderleri (-) (2.004.710) (514.868)  (2.721.126) (752.257)
TOPLAM (8.122.441)  (2.529.852) (10.662.704) (2.945.414)
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NOT 48) NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Genel Yonetim Giderlerinin niteliklerine gére dagilimi asagida yer almaktadir;

Genel Yonetim Giderleri 01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Personel Giderleri (2.901.188) (955.105) (2.931.195) (971.874)
Veri Hizmet Giderleri (653.746) (214.523)  (1.831.734) (289.366)
Vergi Resim Har¢ ve Noter Giderleri (339.948) (191.753) (764.063) (162.372)
Haberlesme, Iletisim, Bilgi Islem Giderleri (119.428) (11.257) (174.770) (75.830)
Kira Giderleri (626.250) (225.784) (464.512) (156.872)
Bakim Onarim Giderleri (287.998) (97.309) (281.857) (92.859)
Amortisman Giderleri (185.850) (60.200) (253.379) (73.852)
Denetim ve Danismanlik Giderleri (181.346) (61.601) (202.934) (77.484)
Kirtasiye Giderleri (27.099) (3.195) (38.137) (6.079)
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri (170.574) (126.046) (35.596) 21.408
Tasit Kira ve Sair Giderleri (51.931) (51.931) (111.270) (30.240)
Yazilim, Internet Destek Giderleri (226.875) (76.023) (337.096) (87.432)
Apartman Y o6netim Giderleri (-) (167.090) (56.545) (145.657) (47.633)
Diger Genel Yonetim Giderleri (178.408) 116.288 (369.378) (142.672)
Toplam (6.117.731) (2.014.984) (7.941.578) (2.193.157)
Pazarlama Satis Dagitim Giderlerinin niteliklerine gore dagilumi asagida yer almaktadir;
< . . 01.01 01.07 01.01 01.07
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
VIOP Borsa Pay1 (1.129.856) (268.150) (1.700.378) (444.387)
Takas Komisyonlar1 (346.347) (83.551) (525.696) (84.417)
Pay -Tahvil Borsa Pay1 (266.647) (35.327) (180.192) (70.818)
Diger (261.860) (127.840) (314.860) (152.635)
Toplam (2.004.710) (514.868) (2.721.126) (752.257)
NOT 49) ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER/GIDERLER
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Karsiliklar 104.013 17.059 31.835 5.130
Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve 325 548 162.849 161.878 (23.776)
Karlar
TOPLAM 429.561 179.908 193.713 (18.646)
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NOT 50) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER

Yoktur. (30.09.2016:Y oktur.)

NOT 51) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Finansman Gelirleri
Istiraklerden Temettii Gelirleri 335.401 13.890 32.904
Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 1.898.128 685.509 2.077.607 577.390
Kambiyo Karlari 229.400 7.066 117.601 73.984
Finansal Yatirimlar Deger Artislari 1.232.878 (218.261) 130.829 30.246
TOPLAM 3.695.807 488.204 2.358.941 681.620
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Finansman Giderleri (-)
Kambiyo Zararlari (-) (51) (34.880)
Finansal Yatirnmlar Deger Azalis. (-) (290.546) 10.295 (225.333) (68.931)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (6.388) (2.205) (6.853) (1.054)
TOPLAM (296.985) 8.090 (267.066) (69.985)
NOT 52) DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIiZi
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandinimayacaklar (33.544) (17.218) (56.479) (35.762)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Oleiim Kazanglary/Kayiplarr (41.931) (21.522) (70.599) (44.703)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 8.387 4.304 14.120 8.941

NOT 53) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (30.09.2016: Yoktur.)
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NOT 54) GELIR VERGILERI

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuclarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran,
ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi
ve vyurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler
diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 2017 yilinda uygulanan vergi
orani %20’dir (2016: %20).

Tiurkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2017 yili kurum kazanglarinin  gegici  vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari tlizerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanmistir. (2016: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
tasiabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma
prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1
Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek
degistirilebilir. Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu
kar paylarimi kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci
sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica
gelir vergisi stopaji hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006
tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

30.09.2017  31.12.2016
Duran Varhklar
Ertelenmis Vergi Varligi 70.535 73.713
TOPLAM 70.535 73.713

01.01 01.07 01.01 01.07

30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Vergi Geliri/Gideri
Cari Kurumlar Vergisi Gideri (-) (686.485) (322.367)  (1.437.980) (117.362)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (11.564) 2912 10.750 164
TOPLAM (698.049) (319.455)  (1.427.230) (117.198)
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NOT 54) GELIR VERGILERI (Devam)

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS”) gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici
zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. Soz
konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’
ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup

asagida aciklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar
arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklar1 Kidem
Tazminat1 Diizeltmesi, Amortisman ve Itfa Pay1 Diizeltmesi, Menkul Kiymet Degerleme

Farki ve benzeri tutarlar {izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis Vergi Var./(Yiik.) Matrahlari 30.09.2017 31.12.2016
Kidem Tazminati Diizeltmesi 429.240 417.635
Menkul Kiymet Degerleme Farki 888 32.443
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (77.455) (81.515)
Ertelenmis Vergi Var./(Yiik.) Matrahi, net 352.673 368.563
Kidem Tazminati Diizeltmesi 85.848 83.527
Menkul Kiymet Degerleme Farki 178 6.489
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (15.491) (16.303)
Ertelenmis Vergi Varligy/(Yiikiimliiliigii), (net) 70.535 73.713

30.09.2017 31.12.2016
Donem Basi Acihsindaki Ert. Vergi Var./ Yiik. (-) 73.713 41.337
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) (11.564) 23.999
Diger Kap. Gelire Ait Ert. Vergi Etkisi (Not 52) 8.386 8.377
Donem Sonu Ertelenen Vergi Varhgr/Yiikiimliiligii 70.535 73.713

NOT 55) DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

Yoktur. (30.09.2016: Yoktur.)

NOT 56) PAY BASINA KAZANC

Pay Basma Kazanca liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore pay senetleri
borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem goérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang

hesaplanmamustir.
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NOT 57) PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 58) SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 59) KUR DEGIiSIiMININ ETKILERi

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 60) YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGIi VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi Amacg ve Politikalar

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portféyiin yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh
varliklar1 iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30.09.2017 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerini yeniden fiyatlandirmaya goére kalan
vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik oranda aynidir.
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Fiyat Riski

Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacag fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin  siirekli kilinmas1 suretiyle
yonetilmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamma yakin kismimi nakit ve
benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile
finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken,
diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapist Not: 22, 23,25’de acgiklanan kredileri de igeren
bor¢lar, nakit ve nakit benzerleri ve Not:33’te acgiklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve
geemis yil kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

30.09.2017 31.12.2016
Toplam Borglar 28.648.018 52.903.819
Hazir Degerler (-) (38.463.768) (49.220.832)
Net Borg - 3.682.987
Toplam Oz Sermaye 42.930.331 38.944.729
Toplam Sermaye - 42.627.716
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani - %9
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Faiz Oram Riski

Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak yer alan devlet tahvilleri sabit faiz oranl
oldugundan piyasa faiz oranindaki degisimlere bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle faiz oranlarinda %1°lik artig/azalis olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, 6zsermayedeki degisim 30.09.2017 tarihi
itibariyle 17.265 TL azalis veya 16.855 TL artis seklinde olusmaktadir. (31.12.2016: Faiz
oranlarinda %1°lik artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
Ozsermayedeki degisim 19.825 TL azalig veya 18.210 TL artis seklinde olugsmaktadir).

30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

30.09.2017 31.12.2016

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki k/z yans. varlik. 41.473.683 47.566.350

Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal varhklar

Finansal yiikiimliiliikler

30 Eylil 2017 tarihinde Tiirk Lirast para birimi cinsinden olan faiz %10 baz puan
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar
oncesi kar 178.625 TL (31.12.2016: 185.400 TL) daha diisiik/yliksek olacakti. S6z konusu
faiz oran1 degisiminin kar/zarar1 etkilemeksizin dogrudan 6zkaynaklara etkisi olmayacakti.
Diger taraftan finansal riskten koruma nedeniyle vergi ve ana ortaklik dis1 paylar dncesi kar
178.625 TL (31.12.2016: 185.400 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur Riski

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

30.09.2017

31.12.2016

TL Krs.

USD

AVRO

TL Krs.

USD

AVRO

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

64.544

18.171

2.381.274

676.652

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

64.544

18.171

2.381.274

676.652

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

14.919

4.200

14.781

4.200

8. Duran Varhklar (5+6+7)

14.919

4.200

14.781

4.200

9. Toplam Varlklar (4+8)

79.463

22.371

2.396.055

680.852

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pa"sif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar:

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

79.463

22.371

2.396.055

680.852

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

64.544

18.171

2.381.274

676.652

22. Diviz Hedge’i i¢cin Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismm

25. ihracat

26. ithalat
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur Riski (devam)

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

30.09.2017
Kar/Zar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliliigii 7.946 (7.946)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 7.946 (7.946)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- Avro net varlik/yiikiimliligi
2- Avro riskinden korunan kisim (-)
3- Avro Net Etki (1+2)
TOPLAM 7.946 (7.946)
Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2016
Kar/Zar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/yiikiimliligii 239.605 (239.605)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 239.605 (239.605)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- Avro net varlik/yiikiimliligi
2- Avro riskinden korunan kisim (-)
3- Avro Net Etki (1+2)
TOPLAM 239.605 (239.605)

54




SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

Alacaklar
30.09.2017 ' Ticari Alacaklar ] Diger Alacaklar
Tliskili Diger Hiskili Diger Banka
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Ra S . -
risl‘(’i"&i“]‘;g‘ig‘lg;ba“yle maruz kalnan azami kredi 22.447.335 7.030.662 | 24.027.384
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi 19.366.758
B. Vadesi gegmis ancak deger diisikligiine ugramamis 263.737
Varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence alta alinmis kism 263.737
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger distikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
Alacaklar
31.12.2016 . Ticari Alacaklar ] Diger Alacaklar
Hiskili Diger iskili Diger Banka
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
E';xll()io(r[l;—nl: tca-{gl-:. llit;barlyle maruz kalinan azami kredi 25.292.906 214.225 | 15.009.534
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina almmig kismi 14.363.015
B. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis 227,926
Varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence alta alinmig kismi 227.926
C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger dustikliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dustikliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
siniflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag
siniflarina iligkin siitunlar kaldirilmistir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir. (31.12.2016: Finansal arag
tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal ara¢ siniflarindan
“Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal ara¢ siniflarina
iligkin siitunlar kaldirilmigtir. Tutarin  belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin yaglarma iliskin
aciklamalar agagidaki gibidir.

Alacaklar ..
30.09.2017 icari i3 Banka | - Tirev Diger
e Ticari Diger Mevduat Araclar g
Alacaklar | Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 263.737
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gegmis
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis
Teminat ile giivence altina alinan kismi 263.737
31.12.2016 T Banka Tiirev Diger
o Ticari Diger Mevduat Araclar g
Alacaklar | Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 227.926
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gegmis
Vadesini 5 yildan fazla gegmis
Teminat ile glivence altina alinan kismi 227.926
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin disiiriilmesi gibi fon
kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30.09.2017 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin ac¢iklamalar asagidaki tabloda yer

almaktadir.

Sozlesme
.. Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cik. Kisa Arasli Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Deft Beklenen | 3\ qan 3-12A 1-5 Y1l 5 Yildan
Beklenen Vadeler efter. Nakit Cik. y Y
Degeri Kisa Arasi Arasli Uzun
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 27.096.067 | 27.096.067 | 27.096.067
Diger Borglar 3 3 3
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 686.485 686.485 686.485
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 256.449 256.449 256.449
Kisa Vadeli Karsiliklar 179.774 179.774 179.774
Uzun Vadeli Karsiliklar 429.240 429.240 429.240

31.12.2016 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin ac¢iklamalar asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Sozlesme
.. Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yl 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cik. Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Defter Beklenen | 3\ qan 3-12A 1-5 Y1l 5 Yildan
Beklenen Vadeler L. Nakit Cik. Y y
Degeri Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 50.377.260 | 50.377.260 | 50.377.260
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 1.347.216 1.347.216 1.347.216
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 247.786 247.786 247.786
Kisa Vadeli Karsiliklar 513.922 513.922 513.922
Uzun Vadeli Karsiliklar 417.635 417.635 417.635
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NOT 62) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar
Finansal Ara¢larin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismin1 sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar1 {izerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal pasifi sadece sozlesmede
tanimlanan yiikiimliliigli ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.

Finansal Varliklar

Donem sonu kurlartyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil,
maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirimlarinin gergege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlari esas
almarak tahmin edilmistir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarm ve ilgili siipheli alacak
karsiliklarinin kayitli degerlerinin gergcege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin gergcege uygun
degerlerini yansittig1 tahmin edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayitl
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Ticari borglar, gercege uygun degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Ger¢ege Uygun Deger Aciklamalari

Sirket, finansal araclarin tahmini gergcege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve

yiikiimliiliikler kisa vadeli olmalarindan dolay1 gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yakin oldugu kabul edilir.
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NOT 62) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal Araclar (devam)

Gercege Uygun Deger Olciimiiniin Siniflandirmasi

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasadaki kayitli fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar acgisindan
dogrudan ya da dolayl olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler

30.09.2017
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 159.711
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan Fin. Var.  39.249.588

31.12.2016
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 159.711

Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan Fin. Var.  57.479.628

NOT 63) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Y oktur.

NOT 64) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Teblig seri: V No: 34’iin asgari 6z sermaye yiikiimliigii 7. maddesine gore araci kurumlarin
sermaye yeterliligi tabanlari, dar yetkili aract kurumlar i¢in 2.000.000 TL, kismi yetkili aract
kurumlar i¢in 10.000.000 TL ve genis yetkili arac1t kurumlar i¢in 25.000.000 TL olmas1
gerekmektedir. Sirket 31 Aralik 2016 ve 30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyle ilgili sermaye
yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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NOT 65) TMS'YE iLK GECI$

Sirket ilk olarak TMS/TRFS’yi 2005 yil1 finansal tablolarinda uygulamaya baglamistir.

NOT 66) NAKIT AKIS TABLOSUNA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

Nakit Akim Tablosu iizerinden ilgili dipnotlara referans verilmistir.

NOT 67) OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Ozkaynaklar Degisim Tablosu iizerinden ilgili dipnotlara referans verilmistir.
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